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Gunluk Biilten

S&P 500 Brent Petrol USD Endeks
-%0.57 %0.72 -%0.06
Ekonomik Veriler
Agiklanacak Veriler Saat Piyasa Yorumu:
ingiltere TUFE 9:00
ABD ithalat Fiyatlari 15:30
Tsi Bu sabah BIST100’de karisik agilis bekliyoruz. Din endeks 1428.96 —
1443.50 arasinda islem gordi ve glini -0.27% degisimle 1434.43
Hisse Senedi Piyasasi seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti.
25,000 1,480 Bu sabah karisik acilis ve sonrasinda 1425 — 1450 arasinda islem
20,000 \ 1,470 aktivitesi bekliyoruz.
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Endeksler, para piyasalari ve emtia

e Tiirkiye 2030

Kapanig Onceki 1Giin 1Ay  Yil Bas.
BIST100 1,434 1,438 -0.3% -0.9% -2.9%
islem Hacmi, TLmln 19,818 17,731 11.8% 13.6% -45.7%
Turkey 2030 (13.11.2030) 17.19% 17.26% -7 bps -29bps  428bps
Turkey 2030 5.83% 5.83% Obps -5bps 47 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 19.00% 19.00% Obps Obps 197 bps
USD/TRY 8.44 8.43 0.2% -1.0% 13.5%
EUR/TRY 9.97 9.96 0.1% -1.0% 9.8%
Sepet (50/50) 9.21 9.19 0.1% -1.0% 11.4%
DoOwW 34,578 34,870 -0.8% -2.6% 13.0%
S&P500 4,443 4,469 -0.6% -0.6% 18.3%
FTSE 7,034 7,068 -0.5% -2.6% 8.9%
MSCI EM 1,296 1,302 -0.4% 1.2% 0.4%
MSCI EE 200.93 200.58 0.2% 5.2% 23.4%
Shanghai SE Comp 3,663 3,715 -1.4% 4.2% 5.5%
Nikkei 30,670 30,447 0.7% 9.6% 11.8%
Petrol (Brent) 74.13 73.60 0.7% 45.6% 45.6%
Altin 1,805 1,794 0.6% 1.4% -4.9%

En Cok Yiikselen & Diigenler (BIST 100)

Hisse Kodu Son Kapanis Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Dogus Otomotiv DOAS 33.82 5.9% 158,856
Tofag Otomobil Fab. TOASO 48.38 3.2% 259,289
Tlprag TUPRS 106.70 3.0% 1,002,289
Vestel Beyaz Esya VESBE 49.16 2.4% 58,185
Tirk Telekom TTKOM 7.34 2.4% 133,035
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 21.28 2.2% 42,304
En cok diigenler
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 32.52 -2.9% 43,004
Rta Laboratuvarlari RTALB 23.14 -2.8% 35,758
Torunlar G.M.Y.O. TRGYO 3.80 -2.6% 73,999
Erbosan ERBOS 122.30 -2.5% 31,975
Turkiye Sigorta TURSG 5.13 -2.5% 68,474

Eczacibagi ilag ECILC 6.17 -2.4% 49,403

=  ABD TUFE; Agustos'ta enflasyonun artis hizinda ivme kaybi
gozlendi

Hisse Senetleri
®  GYO; Agustos Ayl Konut Satis Verisi / notr

®  MAVI; 2G21 sonuglarinda satis geliri ve operasyonel kar marjlari
gucl artti / olumlu

Ekonomik Veriler

" 09.00: ingiltere, TUFE, %0.5-aylik, %2.9-yillik, Agustos,

®  11.00: Turkiye, merkezi yonetim biitce dengesi, Agustos,

®  12.00: Euro Bolgesi, sanayi tretimi, %0.6-aylik, %6-yillik, Temmuz,
®  15.30: ECB, Schnabel konusmasi,

®  15.30: ABD, Empire imalat endeksi, 17.9, Eylil,

®  15.30: ABD, ithalat fiyatlari endeksi, %0.2-aylik, %9.4-yillik,
Agustos,

®  16.15: ABD, sanayi Uretimi, %0.5-aylik, Agustos,
®  16.15: ABD, kapasite kullanim orani, %76.4, Agustos,

®  18.00: ECB, Lane konusmasi.
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Piyasalarda bugiin

Piyasalarda Bugiin

Merakla beklenen ABD Agustos ayl enflasyon verileri gerek manset gerekse c¢ekirdek
kalemlerde piyasa beklentilerinin gerisinde kaldi. Cekirdek TUFE’nin aylik %0.1 artisla %0.3
olan beklentinin gerisinde kalmasinda son doénem igerisinde siklikla gozlenen ‘belirli
kalemlerdeki volatilite’ etkisi yakindan hissedildi. Bdylece yillik degisim ¢ekirdek TUFE’de -0.3
puan ile %4 oldu. Pandemi sirecinde yakindan izlenen ugak biletleri (%-9.1), otel (%-3.3),
ikinci el oto (%-1.5) ve restaurant fiyatlari (%0.43) farkli egilimler igerisinde olurken,
enflasyonist baskilarin kisa vadede en azindan su an igin sakinlemis olabilecegini diisiindiirdu.
Ote yandan genel harcamalarin seyri ve konut kalemlerine yénelik egilim ise beklenen
zayiflamanin zamanlama olarak sanilandan daha uzun strebilecegini dislindiirdd.

Kiresel ekonominin su asamada yiiksek sesle olmasa da tartistigl 6ne ¢ikan baghklar kendi
icerisinde 6nem arz etmekte. ABD borc tavani, Baskan Biden’in vergi paketi, altyapi
harcamalarina yoénelik yasalasma calismalari ve Fed’in beklenen tapering sireci yatirimci
giindemini mesgul etmekte.

ABD ekonomisinde aciklanan TUFE verilerinin piyasalar acisindan énemli bir oyun degistirici
faktér olmasini beklemiyoruz. Benzer sekilde Fed’in beklenen tapering siirecinden dénisini
de tetikleyecegi kanaatinde degiliz. Ancak, kisa vadeli islemlerde —diin oldugu Uzere-
Amerikan dolarina yonelik sinirli negatif ve tahvil faizlerinde distriict etki yaratmasini slirpriz
olarak goérmeyecegiz. Net/net Fed’in Eyliil ayi FOMC toplantisinda yapilacak olan
yonlendirmeler ve paylasilacak makro projeksiyonlar orta vadeli beklentiler agisindan bize
gore daha 6nemli bir pozisyona sahip.

Dinyanin geri kalan kisminda ise bu sabaha ait farkli ama 6nemli olabilecek basliklar s6z
konusu. Cin’de agiklanan Agustos ayi verileri perakende satislar, sanayi Uretimi ve
yatinmlardaki ivmenin hiz kestigine isaret ediyor. Buna goére, perakende satislar yillik
degisimde %7 olan beklentinin gerisinde kalarak %2.5, sanayi lretimi %5.8 olan beklentinin
aksine %5.3 ve yatirimlar %9 olan beklentiye kiyasla %8.9 seviyelerinde agiklanarak yilin son
ceyregine yonelik zorunlu karsilik indirimi beklentilerini canli tuttu. Ayrica, Kuzey Kore’nin en
az 2 adet balistik flize ateslemesi yapmis olabilecegine yonelik haber akisi da spot Asya
varliklarinin negatif yonli baskilanmasina zemin hazirhyor.

Global cephede oldugu lizere yerel giindem de bir hayli yogun. Resmi Gazete’de yer alan
bilgilere gore, TCMB’nin yabanci para zorunlu karsilik oranlarinda +200bp diizeyinde yukari
yonlu glincellemesi s6z konusu. Boylece, vadesi 1 yila kadar olan hesaplarda yeni oran %23
olurken, kiymetli maden depo hesaplarinda ise %24 diizeyine yilkseldi. S6z konusu karari, son
dénem icerisinde sistemde gbzlenen yabanci para mevduat artisi sonrasinda TCMB’nin briit
rezervlerini artirma istegi cercevesinde okuyor, fiyatlamalara yénelik etkisini ise nétr olarak

goruyoruz.

Orkun.Godek@denizbank.com
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Fiyatlamalar

Piyasalar

Hafta baslangicinda ABD o6nderliginde enerji sektoriine ait hisse senetlerindeki yukari yonlu
egilim BIST islemlerine de kismen yansima gosterdi. ABD’de API tarafindan agiklanan stok
verilerinin haftalik bazda -5.4 milyon varil diizeyinde performansa isaret etmesi bu sabah
Brent ve WTI cinsi petrol kontratlarinda karsimiza sirasiyla $74 ve $71 seviyelerini cikariyor.
Sayet bugilin stoklarin azalisina dair resmi teyit de gelecek olursa yukari yonli baskilanma
biraz daha devam edebilir. Ote yandan Cin’de aciklanan makro verilerin beklentilerin
gerisinde kalmasi ve Kuzey Kore’ye ait flize atisi haber akisi spot Asya fiyatlamalarinin olumsuz
etkilenmesine neden olmakta. Vadeli ABD endeksleri ise yatay-olumlu seyretmekte. ABD
tahvil faizlerinde Agustos ayi enflasyon verilerinin beklenti gerisinde kalmasini takiben
gozlenen geri ¢ekilme egilimi DXY’nin Eylil ayi FOMC toplantisi dncesinde 93.00 bdlgesi
uzerinde sekillenmesini sinirliyor ve 92.50/60’li seviyeleri karsimiza ¢ikariyor. Bu da aralarinda
Tirk lirasinin da bulundugu yiksek getirili EMFX Uyelerinin nispeten olumlu seyretmesine
zemin hazirliyor.

Turk lirasi Amerikan dolari karsisinda glini %-0.16 ile tamamlarken, BIST 100 endeksinde
kapanis %-0.27 oldu ve 1434 puan seviyesini isaret etti. 10y vadeli tahvilde faizin son dizeyi
%17.17 olurken, ulke risk primi %1 yikseldi ve 373bp ile takip edildi.

EMEA bolgesi endekslerinde karisik bir seyir hakimdi. Euro Stoxx 50 %0.05, FTSE 100 %-0.49,
DAX %0.14 ve Rusya (RTS, USD) varliklari giinii %0.20 ile tamamladi. islem hacimleri son 5 giin
ortalamalarina kiyasla %30’a varan seviyelerde artis gésterdi.

Amerika kitasi islemlerinde Avrupa seansina kiyasla daha zayif bir gériinim hakim oldu. Dow
Jones %-0.84, S&P 500 %-0.57 ve Nasdaq %-0.45 dlizeyinde performans sergilerken; Bovespa
%-0.19, Merval ise %-1.34 ile glini tamamladi.

Asya’da yeni giin saticili seyrediyor. TSI 08.35/ NKY 225 %-0.43, Hang Seng %-1.35 ve CSI 300
%-0.68 ile fiyatlanirken, USDCNH paritesi offshoreda 6.4420 ile yuan deger kaybina isaret
etmekte.

Orkun.Godek@denizbank.com

Fiyatlamalar

BIST 100 endeksinde 1420-1410 seviyeleri destek, 1462-1470 ise diren¢ olarak yakindan
izlenebilir.

USDTRY paritesinde 8.39-8.33 destek, 8.53-8.55 direng olarak takip edilebilir.

Global Amerikan dolari fiyatlamalarinin EUR gaprazlari Gizerinde etkili olmaya devam etmesini
bekliyoruz. Eylil ayinda gergeklestirilecek olan Almanya segimlerinde muhtemel SDP zaferi
kisa vadede EUR+ egilimi destekleyebilir. EURUSD paritesinin 1.17-1.20 bandinda
dalgalanmaya devam etmesini bekliyoruz. 1.1775-1.1755 destek, 1.1845-1.1880 ise direng
olarak izlenebilir.

Orkun.Godek@denizbank.com
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Piyasa Gelismesi

ABD TUFE; Agustos’ta enflasyonun artis hizinda ivme kaybi gézlendi

Gelecek hafta yakindan izlenecek olan Fed-FOMC toplantisi dncesinde Agustos ayina
ait manset ve cekirdek enflasyon verileri yatinmcilarin glindemini mesgul etti.
Temmuz’a kiyasla aylik degisimde artis hizi ivme kaybederken, manset ve ¢ekirdekte
yillik bazda yiiksek seviyeler genel olarak korundu. Buna gore, manset enflasyon
aylik bazda piyasa beklentisi olan %0.4 olan beklentinin gerisinde kalarak %0.3, yillik
enflasyon ise %5.3 olan beklentiye paralel ancak Temmuz’'a kiyasla -0.1 puanhk
gelisme ile takip edildi. Ayni donemde, cekirdek enflasyon aylikta %0.3 olan
beklentinin aksine %0.1, yillik degisimde ise %4.2 olan beklentiden zayif %4 olarak
izlendi ve Temmuz’a kiyasla -0.3 puan ile takip edildi.

Genel Diigiincemiz: Acgiklanan veri setinin Fed’in beklenen tapering yol haritasindan
sapmasina neden olacak glicte ve 6nemde oldugunu distinmiiyoruz. Beklentimiz,
Kasim ayinda tapering ilaninin gelmesi ve 2021 tamamlanmadan azaltimlarin
devreye alinmasi. Kisa vadeli islemlerde ise enflasyonun beklenti gerisinde kalmasi
risk istahi pozitif ve sinirll USD- egilime neden olabilir. Su asamada enflasyonun kisa
vadeli seyrinden ziyade i) devam eden arz-talep dengesizligi ii) ¢ip krizinde 6nemli bir
gelisme olmamasi iii) normallesme stirecinin korunmasi gibi gerekgelerle 2022 yilina
tasinacak olan altta yatan enflasyon trendini daha kritik gériyoruz.

ABD enflasyon gostergeleri, ayhk
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma, Bloomberg

Orkun.Godek@denizbank.com
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Hisse senetleri

Bloomberg Kodu MAVI TI
Tavsiye Degerlenmemis
Fiyat/Hisse TRY58.45
Hedef Fiyat/Hisse n.a
Getiri Potansiyeli n.a
HAO 73%
Piyasa degeri TRY2,902 min

GYO; Agustos Ayi Konut Satis Verisi / n6tr

Agustos ayinda yillik bazda %17 daralma, aylik bazda ise %31 artis ile 141,400 adet
konut satigi gerceklesti.

ipotekli konut satislari yillik bazda %64 daralirken, aylik bazda ise %33 artis gosterdi
ve 27,375 adet ipotekli konut satisi gergeklesti. Yeni konut satislari yillik bazda %18
azahp aylk bazda %31 artarken, ikinci el konut satislari da benzer bir trend ile yillik
bazda %17 daralmis aylik bazda ise %32 oraninda artis géstermistir.

Aylik bazda konut satislarindaki artisi Temmuz ayindaki uzun bayram tatilinden
dolayi is glinli sayisinin daha az olmasina dayandirilabilir. Ocak-Agustos déneminde
toplam konut satisi yaklasik 802 bin adet olurken, gegcen yilin ayni dénemine gore
%21.7 oraninda gerilemistir. Bu donemde ipotekli konut satislari konut kredisi
faizlerindeki yiiksek seyir nedeniyle yillik bazda %68 gerilemistir. Yine bu dénemde
yeni konut satiglari yillik bazda %23.5, ikinci el konut satislari ise %21 oraninda
gerilemistir. ikinci el konut satislarindaki daralmanin biraz daha sinirli olmasini, eski
konutlarin yenilere kiyasla daha ucuz olmasindan kaynaklandig gérisiindeyiz.

Konut satiglarinin kademeli olarak artabilecegini disiinmekle birlikte 2021’in son
ceyregine kadar bu toparlanmanin daha sinirli olabilecegi gorisiindeyiz. Yiiksek
konut kredisi faizinin finansal agidan ulasilabilirligi sinirladigi dislincesindeyiz.
4C21’den itibaren ise daha cazip faiz oranlar ile konut talebinin de
toparlanabilecegini tahmin ediyoruz.

Aciklanan Agustos ayi konut satiglari verisinin GYO hisseleri icin 6nemli bir etkisi
olmayacagini diisiiniiyoruz.

Konut Satiglar:

ABu20  Tem 21 Agu 21 yiy ala 8A20 8A21 yiy

: 170,408 107,785 141,400 A7.0% 31.2% 1,024,534 801,995 -21.7%

ut Kredisi iie 78,019 30,553 37 378 Ba0 3359 473714153 096 BT 50

ik Satig 24274 5,245 7,106 F07% 35 5% 151,482 40,565 S7372%
ikin i E1 S atis 51,745 15,308 20,269 £0.8% 32 4% 321632 111,531 -65.3%
Diger Finansman 94389 87232 114,025 208% 30.7% 551,420 649,899 17.9%
ik Satig 27849 37,427 35,533 376% 29 8% 186,350 202,624 21.8%
nciElSats 66,540 59,805 78,492 18.0% 31.2% 385,070 447,275 16.2%
atig 52123 32672 42 639 182% 30 5% 317,832 243189 335
ikinci El Sats 118,285 75,113 98,761 -165% 31.5% 706,702 558,806 -20.9%

Kaynak: Tirkiye [statistic Kunmy

Spinn Danismanlik

MAVI; 2¢21 sonuglarinda satis geliri ve operasyonel kar marjlan gliglii artti /

olumlu

Mavi Giyim, 2G21’de 1,078 milyon TL satis geliri, 260 milyon TL FAVOK ve 99 milyon
TL net kar agikladi. 2G21 sonuglarinda hem satis geliri, hem de operasyonel kar
marijlari yillik bazda glgli artislar gosterdi. Sirket, kendi yaptig anketlerde ulastig
konsensus rakamlarinda 896 milyon TL satis geliri, 192 milyon TL FAVOK, 56 milyon
TL net kar beklentisi bulundugunu paylasmis olup bu beklentilerin Gzerinde sonuglar
actklamistir. Sonuglarin hisse lizerinde olumlu bir etki yaratacagi beklentisindeyiz.
2CG21’de Sirket’in satis gelirleri bir dnceki yilin 2. ceyregine kiyasla yillik bazda %100
artmis olup 2019 yili 2. geyregine gore ise bu artis %56 seviyesindedir. 2020
yilsonunda 2019 yilina gére satis gelirleri %16 daralmis ve kar marjlari dismds olan
Sirket icin, 2019 yili 2. ceyregine goére de artis izlenmis olmasi, 2021 yilsonu
rakamlari i¢in olumlu bir izlenim birakmistir. Not diismekte fayda vardir ki firmanin
finansal dénemi ¢ergevesinde 2C21 donemi 1 Subat — 31 Temmuz tarih araliginda
gergeklesmektedir.

Sirket’in 2G21’de satis gelirlerinin %84’u Tirkiye operasyonlarindan saglanmistir.
2C21'de faaliyet gosterdigi tim (lkelerde pandemi kaynakh kisitlamalar
kaldirilmistir. Tlrkiye operasyonlarinda 17 Mayis’a kadar tam kapanma olup ayin
devaminda haftasonlari kisitlamalari o tarihe kadar devam etmistir. Bu kapsamda
toplam ticaret saatinde %31 seviyesinde diislis yasanmistir (2C 2020°de %53 disik
idi). 1 Haziran’dan itibaren tim faaliyetler tam kapasite ve giiglii satis performansi
ile sirdirtlmis olup Turkiye’deki perakende magazalarda karsilastirilabilir bazda
misteri trafigi pandemi Oncesi seviyelerine tekrar ulasmistir. Es zamanh olarak,

DENIZBANK YATIRIM HiZMETLERI GRUBU
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satisa donils oranlari, islem basina Urin adedi ve sepet buyikligu 2C19’a gore de
artis gostermistir. 2C21’de agik glinlerde magazalarda toplam trafik 2C20’ye gore
%82 artmis, pandemi 6ncesi 2019 yili ayni déneme gore de %3 yikselmistir.

= 1Y21'de global gelirin %59'u perakende, %27’si toptan, %14’U e-ticaret
kanallarindan elde edilmistir.

=  Tim Urin kategorilerinde tam fiyat stratejisinin strdurllebildigi paylasiimis olup
boylece indirim maliyetlerinin inmesinin kar marjlarina pozitif katkisi olmustur.
2G21’de FAVOK marji yillik bazda %14,9 seviyesinden %24,1 seviyesine yiikselmis
olup bu artista operasyonel giderlerin ve satis maliyetlerinin etkin yénetimi de etkili
olmustur.

= 2G20’de 13,5 milyon TL olan net finansman gideri 2C21’de 38,5 milyon TL diizeyine
yukselmistir. Ek olarak Sirket bu donemde 33,8 milyon TL vergi gideri kaydetmistir
(2G20: 2,4 milyon TL vergi geliri).

= 2G21’de bir onceki yilin ayni doneminde izlenen net zarar gorintusinden siyrilan
Sirket, %9,2 net kar mariji ile 99 milyon TL net kar agiklamistir.

= 2CG21'de net borg 2020 yil sonuna gore azalarak 280 milyon TL olarak izlenmistir
(2020 yilsonu: 510 milyon TL). Azalan borglanma ve artan operasyonel karliligin
etkisiyle Net Bor¢/ FAVOK carpani 2020 yil sonunda 1,3x olarak izlenmisken, 2¢21’de
0,4x’e kadar gerilemistir.

= Sirket’in 2021 yil sonu beklentileri; (i) %70-75 konsolide satis buytmesi, (ii) 5 net
yeni magaza ile 9 magaza genislemesi, (iii) %14,0-14,5 (UFRS16 hari¢) FAVOK marji
ile %20,0-20,5 (UFRS16 dahil) FAVOK marji, (iv) Konsolide satisin %3,5’i kadar yatirim
harcamasi seklindedir. Kovid19 salginina iliskin belirsizlikler yilin ikinci yarisi icin de
devam etmekte olup Sirket bu éngorulerini tim faaliyet gosterilen bolgelerdeki tim
magazalarin yil sonuna kadar tamamen acik olacagi varsayimi ile vermistir.
Gegtigimiz yil Kovid1l9 sebebiyle magazalarin 2,5 ay tamamen kapali kalmasi ile
diistk bir baz olusmus olsa da Sirket 2021 yilinda, 2019 yilina gore bile iyi sonuglar
beklemektedir.

= Genel degerlendirme: Sirket'in blylmesi sektor itibariyle pandemi déneminde
sekteye ugramis olsa da, mevcutta pandemi 6nlemlerinin kaldiriimasi ile tiiketicinin
artan harcama egiliminden destek almis olup 2C21'de satis gelirlerinde ve
operasyonel kar marjlarinda yakaladigi gugli biylime ile dikkat ¢ekmistir. Bu
dogrultuda 2021 yil sonu beklentilerini de yukari yonli revize eden Sirket’in hissesi
son 12 ayda relatif olarak endeksin %13 Uzerinde getiri saglamistir. Geriye doniik 12
aylik verilere gére hisse 15,3x F/K ve 4,7x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

MAVI UFRS 6zet, TL min 2G20 3G20 4C20 1621 221 Ceyrek%  Yil% 6A20 6A21 Yil %

Satiglar 538 827 650 759 1,078 42% 100% 925 1,837 99%

FAVOK 80 196 89 140 260 86% 224% 99 399 301%
FAVOK marji 14.9% 23.7%  13.7% 18.4% 24.1% 10.8% 21.7%

Net Kar -5 78 -19 31 99 219% a.d. -55 130 a.d.
Net kar marji -0.8% 9.4% -2.9% 4.1% 9.2% -5.9% 7.1%

Kaynak: Sirket, Deniz Yatirim Arastirma

Cansu.Karaoz@denizbank.com
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KAP ve Sirket Haberleri

KAP ve Sirket Haberleri

Yapilmasi Planlanan Genel Kurullar: 15 Eylil BALAT-CEOEM /17 Eylil PETKM /24 Eylul
TKURU/28 Eylil MEGAP(Olaganiistii)/30 Eylil GLRYH-SAMAT-MARTI(Olaganustii)/06
Ekim TBORG(Olaganustii)/12 Ekim ULUSE/15 Ekim DIRIT/19 Ekim SANEL

EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYi VE TiCARET A.S. Halka arz edilen Sirket paylari
15.09.2021 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 13,87 TL/pay baz fiyat, "TEZOL .E " kodu ve
stirekli islem yéntemiyle islem gérmeye baslayacaktir. ilgili sirada maksimum emir degeri
3.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Ersan Aligveris Hizmetleri ve Gida Sanayi Ticaret A.S.'nin halka arz edilecek 65.000.000
TL nominal degerli paylari, Borsa Birincil Piyasa' da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi ile beher pay icin 3,50 TL fiyatla 16-17/09/2021 tarihlerinde Tacirler Yatinm
Menkul Degerler A.S. araciligiyla, KIMMR.HE (ikincil piyasada islem kodu KIMMR.E
olacaktir) islem sirasinda satisa sunulacaktir. KIMMR.HE' ye iletilecek emirlerde yalnizca
[iptale Kadar Gegerli (IKG)] emir gegerlilik tiirii kullaniimalidir. ilgili sirada maksimum
emir degeri 227.500.000 TL olacaktir. Halka arza iliskin emirlerin Borsamiza iletilmesine
aracilik eden Qyelerin, emirleri Borsamiz birincil piyasasina iletirken kendi risk
tanimlamalari gergevesinde birden fazla emre bdlerek iletmeleri halinde fiyat - zaman
onceligini haiz ilk emir disindaki diger emirler mikerrer olarak girilmis olacagindan
dagitima konu edilmemektedir. Sirket paylari, birincil piyasa islemlerinin tamamlanmasini
takiben, Borsamizca vyapilacak degerlendirmenin ardindan Ana Pazar'da islem
gorebilecektir. Sirketin paylarinin halka arzina iliskin izahname Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nun https://www.kap.org.tr/tr/bist-sirketler internet adresinde
yayimlanmaktadir.

KAP HABERLERI:

Haklari kullanilmis olarak islem gorecek paylar: (Temettii 6demesi) ARSAN: Briit=Net:
0,0553529 TL

ARCLK: Yonetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret Kanunu'nun 1524. maddesi ve ilgili diger
diizenlemeler kapsaminda alinan, Sirketin "www.arcelikas.com" alan adli internet
sitesinin kapatiimasina, yerine "www.arcelikglobal.com" alan adinin ticaret sicilinde tescil
ve ilanina iliskin karar istanbul Ticaret Sicil MidirlGgi tarafindan 14.09.2021 tarihinde
tescil edilmis ve 14.09.2021 tarih, 10408 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir.

BIOEN: Sirket paylarinin azinlik bolimiinin devri hakkinda goriismelere iliskin olarak
14.07,12.08 ve 23.08.2021 tarihlerinde yapilan aciklamalar ile, Sirketin yonetim
hakimiyetine sahip olan ortagi Doganlar Yatirm Holding 'in ,Sirketin g¢ikariimis
sermayesinin (%10'un altindaki) azinlik bélimiini olusturan paylarinin Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi'na ("EBRD") satilmasina iliskin goériismeler yaptigini ve vyapilan
gorismeler cercevesinde; Doganlar Yatirm Holding ve EBRD arasinda 21.08.2021
tarihinde Hisse Devir Sozlesmesi ("SPA") imzalandigi, gergeklesecek hisse devir islemleri
ile kapanis islemlerinin SPA tahtinda yer alan gesitli 6n sartlarin tamamlanmasi lzerine
vapilacagini ve kapanis islemlerinin tamamlanmasini miteakiben islemlerin nihai
sonucunun agiklanacagini bildirilmisti. Bu ¢ergevede Sirket paylarinin % 5,92'sine tekabdil
eden 8.880.418 adet payin SPA uyarinca Doganlar Yatirim Holding tarafindan EBRD' ye
satisl isleminin tamamlandigi bildirilmistir.

BIMAS: Yonetim Kurulu'nun 14.09.2021 tarihinde aldig1 karar ile; Sirketin tedarik
surdirdlebilirligini iyilestirme adina, magazalarinda satista bulunan bazi biskivi ve
sekerleme drinlerinin Gretimini yapmak Uzere 40.000.000TL sermayeli bir sirketin
kurulmasina, kurulus islemlerinin baslatiimasina karar verilmistir./ islem Bedelinin
Ortakligin Kamuya Agiklanan Son Yillik Finansal Tablolara Gore Olusan Hasilat Tutarina
Orani: %0,07/Edinilen Finansal Duran Varligin Ortakligin Kamuya Aciklanan Son Finansal
Tablosundaki Aktif Toplamina Orani: %0,16

DURDO: 2021 Yili Haziran sonu Tirkiye'ye gelen Gloss & Green teknolojisiyle lretilen
cevreci ve geri donUstirilebilir metalize kutularin kapasite artisini saglayacak tretim
hattinin kurulum, montaj ve deneme (iretim asamalari tamamlanmis olup, faaliyete
gecmigtir.
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EKGYO: tarafindan ihale edilen istanbul Hosdere Emlak Konut Vadi Evleri 1.Etap Konut
ve Ticaret insaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme insaati isleri'nin sézlesmesi, Yiiklenici
Glryap! Restorasyon Taah. ve Tic. A.S. ile 13.09.2021 tarihinde imzalanmigstir. S6zlesme
Bedeli: 725.061.000 TL + KDV'dir.

KONTR: 08.09.2021 tarihli agiklamasinda, SCADA Bolgesel Kontrol Merkezini genisletmek
ve Ug¢ yeni kontrol merkezi kurmak igin verilen 37.983.037 USD tutarindaki teklifin
sozlesme gorlismelerine baslandigini  duyurulmustu, séz konusu isin sdzlesmesi
14.09.2021 tarihinde imzalanmustir.

MAVI GIYIM'IN 01.02.2021-31.07.2021 DONEMIi KONSOLIDE NET KARI 129.882.000 TL
(ONCEKI: -54.657.000 TL) Mavi, 1 Subat - 31 Temmuz 2021 dénemini kapsayan ilk yari
finansal sonuglarini agikladi. Mavi'nin toplam gelirleri 2020'nin ayni dénemine gére %99,
2019'a gore %37 artarak 1 milyar 837 milyon TL'ye yikseldi. Yilin ilk yarisini konsolide
bazda 138 milyon TL net karla tamamlayan sirket, ikinci ceyrekte 102 milyon TL net kar
elde ederek, bugiine kadar bir geyrekte gerceklestirdigi en yiliksek net kar rakamina
ulasti. Yilin ilk yarisini 404 milyon TL FAVOK ile tamamlayan Mavi'nin FAVOK marji %22
olurken, brit kar marji 2020'nin ilk yarisina gére 200 baz puan, 2019'un ilk yarisina gore
240 baz puan iyilesme gosterdi. Magazalarin ¢ogunlukla agik oldugu ikinci ¢eyrekte
trafigin pandemi Oncesi seviyelere geri gelmesiyle birlikte yliksek bir performans
yakalayan Mavi'nin Turkiye perakende ayni magaza satislari 2020 yilinin ayni dénemine
gore %84,9 yikseldi. Perakendede biyirken e-ticarette de hiz kesmeyen Mavi'nin yilin ilk
yarisindaki online satiglari global 6lgekte %97, Tlrkiye'de ise %128 artti. Global e-ticaret
hacminin toplam ciro icindeki payi ise %17,20'ye gikti.

MEGAP: Yonetim Kurulu toplantisinda yapilan gériismeler neticesinde; Sirketin gikarilmis
sermayesinin, 99 milyon TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavani igerisinde kalmak ve
tamami nakden karsilanmak Uzere, 38 milyon TL'den (%38,09486 bedelli) 49.436.047
TlL'ye artirlmasina, Esas sozlesmenin 6'nci maddesinin verdigi yetkiye istinaden,
ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasina, Yeni ihra¢ edilecek
11.436.047,- TL nominal degerli paylarin tamaminin her biri 1,- TL itibari degerde toplam
11.436.047 adet hamiline yazili (B) grubu pay olarak gikarilmasina oy birligi ile karar
verilmistir.

RAYSG: 2021 yili Ocak — Agustos aylarini kapsayan déneme ait denetimden gegcmemis
tahmini prim Uretimi 1.284.114.317,- TL dir. Prim Uretiminde bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore % 34,61 oraninda artis meydana gelmistir.

SKTAS: 13.09.2021 tarihinde Glines Enerijisi Santrali Yatirimi hakkinda yapmis oldugumuz
aciklama ile ilgili olarak yatirimcilardan gelen sorular tizerine ilave bilgi verilmesi geregi
dogmustur. S6z konusu 890.000 $+KDV tutarindaki santral yatirimi, sirketimiz ile iliskili
taraf olmayan baska bir sirket tarafindan gergeklestirilecek olup, sirketimizden bu
yatinma iliskin herhangi bir nakit ¢ikisi olmayacaktir. Santral ilk 10 yil yatirimi yapacak
sirket tarafindan isletilecek olup, Uretilecek elektrik lizerinden gelir paylasimi yoluyla
sirketimizin elektrik giderlerinden tasarruf saglanacaktir. 10 yilin sonunda s6z konusu
santral tamamen Sirketimize devredilecektir.

PAY ALIM-SATIM BiLDiRiMLERIi:

ENKAI: 13.09.2021 tarihinde 10,45 TL fiyat araligindan toplam 176.547 adet alis islemi
Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Sinan Tara tarafindan yapiimistir. Bu islem sonrasinda
sahip olunan pay orani %0,348 seviyesine yukselmistir.

INDES: 24.05.2018 tarihli Yonetim Kurulu karariyla agiklanan ve 23.03.2020 tarihinde
giincellenen pay geri alim programina istinaden, 13.09.2021 tarihinde 53.493 adet pay
geri alinmig ve Sirketin sahip oldugu INDES paylari 948.958 adete ulasmistir. (Sirket
sermayesine orani %0,42) (Geri Alim Programi Cercevesinde; Geri Alim igin Ayrilan Fonun
Toplam Tutar1:15.000.000TL.)

INFO: 13.07.2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile baslatilan pay geri alim programi
kapsaminda, 14.09.2021 tarihinde 3,93-3,98 fiyat araligindan toplam 60.000 adet alis
islemi pay geri alim islemlerine istinaden gerceklestirilmistir. Geri Alim programi
cercevesinde gercgeklestirilen islemle birlikte sirket sermayesindeki pay orani %3,207
sinirina ulagsmistir. (Geri Alm Programi Cergevesinde; Geri Alima Konu Azami Pay
Sayis1:7.000.000/Geri Alim igin Ayrilan Fonun Toplam Tutari:30.000.000TL.)(Toplam:
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4.529.967 adet pay 17.225.344 TL karsiliginda 3.803 TL ortalama fiyat ile geri alinmigtir)

KGYO: 13.09.2021 tarihinde 6,95-7,13 TL fiyat araligindan 795.797 adet satis islemi Koray
Gayrimenkul ve Yatirim A.S. tarafindan yapilmistir. Bu islem sonrasinda sahip olunan pay
orani %52,99 seviyesinden %51 seviyesine gerilemistir.

KZBGY: 14.09.2021 tarihinde 1.000.000 adet satis islemi Sinpas Yapi Endistrisi A.S.
tarafindan yapilmistir. Bu islem sonrasinda sahip olunan pay orani %16,44 seviyesinden
%16,02 seviyesine gerilemistir.

OSMEN: 13.09.2021 tarihinde 27,2-27,68 TL fiyat aralig§indan 4.000 adet satis islemi
Genel Mudir Pinar Gakilkaya tarafindan yapilmigtir. Bu islem sonrasinda sahip olunan
pay orani %1 seviyesinden %0,9818 seviyesine gerilemistir./13.09.2021 tarihinde 27,18
TL fiyat araligindan 2.000 adet satis islemi Genel Midir Yardimcisi Bora Bekit tarafindan
yapilmistir. Bu islem sonrasinda sahip olunan pay orani %0,4 seviyesinden %0,38
seviyesine gerilemistir

SISE: 26.02.2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile baglatilan pay geri alim programi
kapsaminda, 14.09.2021 tarihinde 8,50 fiyat ile toplam 1.000.000 adet als islemi pay geri
alim islemlerine istinaden gergeklestirilmistir. Geri Ahm programi ¢ergevesinde
gerceklestirilen islemle birlikte sirket sermayesindeki pay orani %3,207 sinirina ulagsmistir.
(Geri Alim Programi Cercevesinde; Geri Alima Konu Azami Pay Sayisi:15.000.000/Geri
Alim igin Ayrilan Fonun Toplam Tutari:1.200.000.000TL.)(Toplam: 11.121.099 adet pay
83.991.670 TL karsihginda 7.552 TL ortalama fiyat ile geri alinmistir)

ULUUN: 30.06.2021 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile baslatilan pay geri alim programi
kapsaminda, 14.09.2021 tarihinde 5,38-5,50 fiyat arali§indan toplam 235.274 adet alis
islemi pay geri alim islemlerine istinaden gerceklestirilmistir. Geri Alim programi
cercevesinde gergeklestirilen islemle birlikte sirket sermayesindeki pay orani %6,703
sinirina ulasmistir. (Geri Alim Programi Cergevesinde; Geri Allma Konu Azami Pay
Sayis1:5.000.000/Geri Alim igin Ayrilan Fonun Toplam Tutari:35.000.000TL.) (Toplam:
3.590.274 adet pay 18.079.889 TL karsiliginda 5.036 TL ortalama fiyat ile geri alinmistir.

HuseyinVedat.Tinc@denizbank.com
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Teknik Yorum

BIST 100 Endeks Teknik Analiz

Din endeks 1428.96 — 1443.50 arasinda islem gordii ve guni -0.27% degisimle 1434.43
seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti.

1430 — 1450 bandindaki sikisiklik devam ediyor. Bu iki seviyeden birinin gegilmesi durumunda
islem aktivitesinde artis beklenebilir. 1430 kritik destek seviyesi olarak takip etmeye devam
ediyoruz ve bu seviye altinda yeni islem bandini 1400 — 1430 olarak goériiyoruz. Kisa vadeli ana
destek olarak 1430 , ilk direng seviyesi olarak 1450 takip ediyoruz. 5g. Ort. 1439.59 22 g. Ort.
1454.78 seviyesindeler.

Destek olarak 1430, direng olarak 1450 takip ediyoruz.

Bu sabah karisik acilis ve sonrasinda 1425 — 1450 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

XU100 Teknik Analiz, TRL
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Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma

AliBarbaros.Demirer@denizbank.com
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Teknik Yorum VIOP - X30YVADE Teknik Analiz

Diin vadeli endeks 1549.25 — 1572.00 arasinda islem gordi ve -0,22% degisimle glinii 1556.25
seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti.

Vadeli endeks kritik destek seviyelerinde islem gériyor. Kisa vadeli pozisyonlarda kritik destek
olarak 1550 takip ediyoruz. Bu seviye altinda satislarda hizlanma riskini gbz ardi etmiyoruz.
Satis baskisinin ancak 1580 tzerinde kalkacagi ve alim istahinin artacagi disiincesindeyiz. 5g.
Ort. 1563.50 22 g. Ort. 1600.25 seviyesindeler.

Destek olarak 1550 , direng olarak ise 1580 seviyelerini takip ediyoruz.

Bu sabah karisik acilis ve sonrasinda 1540 — 1570 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

X30YVADE Teknik Analiz, TRL
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Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma

AliBarbaros.Demirer@denizbank.com
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odel Portfo

Deniz Yatirim Model Portfoyii

Nominal Getiri

BIST-100'e Rolatif Getiri

Hisse Portféye Girig Tarihi  Hedef Fiyat Potansiyel (Portfoye giristen itibaren) (Portfoye giristen itibaren) Portféydeki Agirlik
ISCTR 24.01.2020 7.40 37% -26.1% -37.1% 8.8%
TUPRS 15.04.2020 120.60 13% 21.1% -19.1% 8.8%
GARAN 19.06.2020 11.50 20% 15.6% -8.4% 8.8%
SISE 04.09.2020 10.90 28% 36.2% 3.2% 8.8%
MGROS 18.01.2021 50.42 52% -23.6% -17.1% 8.8%
ISMEN 24.03.2021 22.75 61% -13.9% -15.2% 8.8%
TAVHL 10.05.2021 33.60 47% -4.6% -2.8% 7.7%
TTKOM 10.05.2021 10.90 49% 7.6% 9.6% 7.7%
KORDS 10.05.2021 32.70 32% 5.2% 7.2% 7.7%
OZKGY 10.05.2021 6.50 35% 8.5% 10.5% 7.7%
KRDMD 18.05.2021 11.50 63% -14.7% -13.2% 7.7%
YKBNK 24.08.2021 3.50 41% -4.2% -2.1% 8.8%
Nominal Getiri BIST-100'e Rolatif Getiri

2019 56.2% 24.6%
2020 49.9% 16.2%
12 ayhk 57.8% 19.9%
2021k 8.6% 11.8%
4.00 r 127
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1.00 T T T T T T 92
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Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma

Model Portféy, TRY min

BIST 100 Rélatif (sag)
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haftalik.takvim

Haftalik, 13 Eyliil 2021 — 19 Eyliil 2021

Tarih Giin Saat  Olay Beklenti Onceki
13 Eylal Pazartesi 10:00 TR - CariHesap (USD) (Tem) -0,57B -1,13B
10:00 TR - Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem) 15,1% 23,9%

10:00 TR - Turkiye Perakende Satislari (Yillik) - 17,4%

10:00 TR - Tirkiye Perakende Satislari (Aylik) = 14,4%

13:00 TR - Thomson Reuters IPSOS Birincil Ttiketici Goris Anketi (Eyl) - 26,2

14:00 ABD - OPEC Aylik Rapor - -

21:00 ABD - Federal Biitge Dengesi (Agu) -307,0B -302,08

14 Eylil Sah 15:30  ABD - Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Agu) 0,3% 0,3%
15:30  ABD - Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 4,3% 4,3%

15:30  ABD - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Agu) 0,4% 0,5%

15 Eylal Carsamba 11:00 TR - Bitge Dengesi (Agu) - -45,808B
12:00 EUR - Euro Bolgesi Maaglari (Yillik) (2. Ceyrek) - 2,20%

12:00 EUR - Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem) 0,5% -0,3%

15:30  ABD - ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) (Agu) 0,8% 1,3%

15:30  ABD - ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) (Agu) 0,3% 0,3%

15:30  ABD - New York Empire State imalat Endeksi (Eyl) 29,00 18,30

16:15  ABD - Sanayi Uretimi (Yillik) (Agu) - 6,56%

16:15  ABD - Sanayi Uretimi (Aylik) (Agu) 0,4% 0,9%

16 Eyldl Persembe 12:00 EUR - Ticaret Dengesi (Tem) - 18,1B
15:30 ABD - Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Agu) -0,1% -0,4%

15:30  ABD - issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 310K

15:30  ABD - Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyl) 23,0 19,4

15:30  ABD- Philadelphia Fed istihdam (Eyl) - 32,6

15:30 ABD - Perakende Satiglar (Aylik) (Agu) -0,7% -1,1%

17:00  ABD - isletme Stoklari (Aylik) (Tem) 0,5% 0,8%

17:00 ABD - Otomotiv Harig Perakende Stoklari (Tem) - 0,5%

23:00 ABD - TIC Net Uzun Vadeli islemler (Tem) - 110,98

17 Eyliil Cuma 10:00 TR - Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini (Eyl) - 16,30%
12:00 EUR - Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 1,6% 0,7%

12:00 EUR - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Agu) 0,4% -0,1%

12:00 EUR - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 3,0% 2,2%

17:00 ABD - Michigan Tiketici Beklentileri (Eyl) - 65,1

17:00 ABD - Michigan Tiketici Hissiyati (Eyl) 70,2 70,3

18- 19 Eylil Haftasonu - - - -
DENIZBANK YATIRIM HiZMETLERI GRUBU 13
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Dis Borg Piyasasi

Vadeye Kontrat,

Kupon Orani Vade Kalan Yil Fiyat 1G, pp Getiri 1G, bps Z-spread $ min
USD Eurobond
Turkey 22 5.13% 25 Mart 2022 0.51 101.90 0.00 1.46% 2.1 132 1,000
Turkey 22-1 6.25% 26 Eylul 2022 0.98 104.21 -0.02 2.07% 0.6 192 2,500
Turkey 23 3.25% 23 Mart 2023 1.47 100.45 -0.01 2.94% 0.7 273 1,500
Turkey 24 5.75% 22 Mart 2024 2.32 104.33 0.00 3.92% 350 2,500
Turkey 25 7.38% 5 Subat 2025 3.05 108.81 -0.02 4.53% 0.3 394 3,250
Turkey 26 4.25% 14 Nisan 2026 4.12 97.19 -0.08 4.94% 2.0 414 1,500
Turkey 30 11.88% 15 Ocak 2030 5.89 139.39 -0.03 5.83% 0.3 473 1,500
Turkey 34 8.00% 14 Subat 2034 8.32 113.16 -0.16 6.44% 1.6 514 1,500
Turkey 36 6.88% 17 Mart 2036 9.46 102.29 -0.10 6.63% 1.1 526 2,750
Turkey 38 7.25% 5 Mart 2038 10.04 105.92 -0.06 6.65% 0.6 525 1,000
Turkey 40 6.75% 30 Mayis 2040 10.65 99.38 -0.05 6.81% 0.5 537 2,000
Turkey 41 6.00% 14 Ocak 2041 11.20 91.54 -0.08 6.79% 0.8 534 3,000
Turkey 43 4.88% 16 Nisan 2043 12.30 80.78 -0.08 6.55% 0.8 506 3,000
Turkey 45 6.63% 17 Subat 2045 11.95 96.66 -0.07 6.91% 0.6 544 3,000
Turkey 45 6.63% 17 Subat 2045 11.95 96.66 -0.07 6.91% 0.6 544 3,000
EUR Eurobond
Turkey 21 E 4.35% 12 Kasim 2021 0.15 100.77 -0.03 -0.61% 10.0 -7 1,476
Turkey 23 E 4.13% 11 Nisan 2023 1.53 103.82 0.01 1.63% -1.1 211 1,181
Uluslaran Sukuk
Turkey 24-1 4.49% 25 Kasim 2024 2.97 101.68 -0.13 3.92% 4.3 335 1,000
Samurai
Turkey 22 JPY 1.47% 15 Mart 2022 0.49 100.72 0.00 0.00% -1.3 10 822
Turkey 24 JPY 1.05% 25 Eylul 2024 2.92 99.55 -0.01 1.21% 0.3 120 913
Turkey 33 JPY 2.68% 7 Subat 2033 - - - - - - 168
Dual currency GDNs*
Turkey 23 TRY 7.10% 8 Mart 2023 1.43 87.60 0.09 16.85% -6.0 - 1,727

* Global depositary notes emulating TRY local bonds, while interest and principal on these instruments is paid in USD  ** Emulating inflation-linked local bonds

14 DENIZBANK YATIRIM HIZMETLERI GRUBU



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirnnm higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanlg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimG Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
cogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

© DENIZ INVEST 2021

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL >%20
TUT %0-20
SAT <%0 1

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiriu degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



