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Endeksler, para piyasalari ve emtia

@t Tiirkiye 2030

Kapanis Onceki 1Giin 1Ay Yil Bas.
BIST100 1,393 1,417 -1.6% -10.5% -5.7%
islem Hacmi, TLmIn 27,395 23,999 14.2% -28.1% -25.0%
Turkey 2030 (13.11.2030) 18.27% 18.27% Obps  436bps 536 bps
Turkey 2030 6.68% 6.72% -4 bps 89bps  131bps
TCMB karigik fonlama mlyt 19.00% 19.00% Obps 200bps 197 bps
USD/TRY 8.18 8.17 0.0% 9.3% 9.9%
EUR/TRY 9.73 9.71 0.2% 8.4% 7.2%
Sepet (50/50) 8.96 8.94 0.1% 8.8% 8.4%
Dow 33,801 33,504 0.9% 4.0% 10.4%
S&P500 4,129 4,097 0.8% 4.8% 9.9%
FTSE 6,916 6,942 -0.4% 2.7% 7.0%
MSCI EM 1,330 1,343 -1.0% -2.0% 3.0%
MSCI EE 162.75 164.93 -1.3% -5.0% 0.0%
Shanghai SE Comp 3,451 3,483 -0.9% 0.4% -0.6%
Nikkei 29,768 29,709 0.2% 1.9% 8.5%
Petrol (Brent) 62.67 62.95 -0.4% 21.3% 21.3%
Altin 1,744 1,756 -0.7% 1.2% -8.1%

En Cok Yiikselen & Diisenler

Hisse Kodu Son Kapanis Giin Deg. Hacim, TRY bin
En ¢ok yiikselenler
Besiktas Futbol Yat. BJKAS 11.18 9.9% 982,949
Galatasaray GSRAY 3.93 5.6% 450,265
Tat Gida TATGD 10.30 5.5% 51,530
Anel Elektrik ANELE 7.30 5.5% 191,404
Bera Holding BERA 24.94 4.7% 55,817
Eregli Demir Celik EREGL 16.31 3.0% 1,441,416
En cok diisenler
Fenerbahce FENER 33.48 -10.0% 27,668
Erbosan ERBOS 72.80 -9.2% 144,001
Dogan Holding DOHOL 3.15 -6.3% 644,739
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 15.50 -5.1% 57,574
Goltas Cimento GOLTS 58.00 -4.8% 26,208

Turkish Airlines THYAO 11.94 -4.7% 693,974

yeniden genisleme patikasina geri dénis yapti

®  TCMB Beklenti Anketi, Nisan 2021 - Mart ayinin ikinci yarisindaki
gelismeler anket beklentilerine olumsuz yansidi

®  ABD Verileri — Maliyet baskisi bu kez de ABD cephesinde

®  TCMB PPK Beklentisi Degerlendirmesi, Nisan 2021 - PPK iletigimi
yakindan izlenecek

Hisse Senetleri

®  AKBNK; Sendikasyon kredisi aldi / sinirli olumlu

" SISE; 9 Nisan 2021 Tarihli Pay Geri Alim islemleri / sinirl olumlu
Ekonomik Veriler

®  10.00: Turkiye, cari islemler hesabi, -2.5 milyar dolar, Subat,

®  10.00: Turkiye, issizlik orani, Subat,

® 12.00: Euro Bolgesi, perakende satislar, %1.7-aylik, %-5.3-yillik,
Subat,

®  16.00: BOE, Tenreyro konusmasi,

®  20.00: Fed, Rosengren konusmasi.
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Piyasalarda bugiin

Piyasalarda Bugiin

Paskalya tatilinden doniis sonrasinda global piyasalarin, 6zellikle de EUR cephesinin pozitif
seyrettigi islem haftasinda Amerikan dolarinin global ¢apta zayiflama emareleri géstermesi
nispeten finansal kosullarin da gevsemesine katkida bulundu.

Bir onceki haftadan devralinan sekilde tahvil faizlerinin belirli bant araligindaki seyrini
korumakla birlikte kismen zayif seyretmesi, degerlenmekte imtina etmesi, yatirimcilarin diisiik
islem hacmi ortaminda da olsa hisse senetlerine yonelmelerini engellemedi. Tirk lirasi 19
Mart sonrasi dénemdeki denge arayisini USDTRY paritesinde 8.00'li seviyelerde devam
ettirirken, haftalik bazda %-0.09’luk performans ile oldukca yatay bir eksende islem gordd.
Ulke risk priminin yakin dénem yiikseklerinden geriledigi haftada genel yaklasim bu hafta
Persembe gilini gergeklestirilecek olan PPK toplantisi Oncesinde vyatirimcilarin  nétr
pozisyonlanma egilimi icerisine girmeleri seklindeydi. Elbette global kosullardaki rahatlama
sinirli diizeyde de olsa yerel varliklara da etkilesim gosterdi. Hisse senetleri cephesi ise negatif
aynisti. Ozellikle de Cuma giindi.

Yeni hafta baslangicinda belirli varlik siniflarina yénelik degerlendirmelerimizde sorgulamalar
mevcut. ABD’de tahvil faizleri Subat-Mart donemi gegisindeki sert yiikselislerinin ardindan
belirli bant araliklari igerisinde islem gorirken, glicli gelen ABD makro datalarina ragmen ayni
hiz ile yola devam etmezken, Amerikan dolarina yonelik spekilatif yatirimci pozisyonlanmasi
ise aksi sekilde siirliyor. CFTC tarafindan agiklanan gecikmeli son verilere gore, spekilatérler
nette

2.2 milyar dolar alim yaparak 6 Nisan haftasini tamamlarken, son 2 haftada 5 milyar dolara,
Subat ayindan bu yana ise 30 milyar dolara yakin uzun yonli Amerikan dolari pozisyonlanmasi
icerisine girdiler. DXY bu sire zarfinda ilk ceyrek islemlerinin de etkisiyle 93.00 seviyesinin
Uzerine dek yukselirken, geride kalan haftada 200 giinlik ortalamasinin asagisina gerileme
gosterdi. Hali hazirda Asya islemlerinde s6z konusu ortalamaya yakin seyrettigini de not
dismek gerekiyor. Bir diger gbze carpan ayrinti ise ETF'lerin 10 milyar dolardan fazla ¢ikis
gerceklestirmesinin ardindan ons altina yonelik yaklasimlarinda son hafta islemlerinin
nispeten stabilizasyona isaret etmesi. Henliz net sekilde yorum yapmak miumkiin olmamakla
birlikte CFTC’'deki altin pozisyonlanmasi ile degerlendirdigimizde kisa vadeli islemlerde bu
cephenin de bir adim 6ne ¢ikmig olabilecegine dair sorgulamamiz mevcut.

12-16 Nisan haftasi islemlerinde yerel varliklar agisindan en 6nemli gindem Persembe giini
gerceklestirilecek olan Nisan ayl PPK toplantisi olacak. Politika faizinde konsensiise paralel biz
de herhangi bir degisiklik beklemiyoruz ve fakat kamuoyuna yapilacak yodnlendirmeyi
yakindan izleyecegiz. Global cephede ise ABD’de baslayacak olan banka bilancolari hisse
senetleri agisindan 6ne gikiyor. Bugiin ve yarin 3, 10 ve 30y vadeli ABD tahvillerinin toplamda
120 milyar dolarhk ihraci gerceklesecek. Yine yarin ABD’de aciklanacak olan ve baz etkisi
kaynakli %2.50 bolgesine hareketlenmesi beklenen enflasyon verilerine yonelik piyasa etkisi
yakindan izlenecek. 14 Nisan’da Fed Baskani Powell ve yardimcisi Clarida’nin mesajlari da
kritik 6nemde bulunuyor.

Orkun.Godek@denizbank.com
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Fiyatlamalar

Piyasa Gelismesi

Piyasalar

Hafta baslangici spot Asya ve vadeli ABD endeksleri nezdinde negatif yonde gergeklesirken,
genel olarak yogun hafta takvimi 6ncesinde bekle-gér havasinin hakim oldugunu séylemek
yanls bir degerlendirme olmayacaktir. Kiiresel cephede ABD’de aciklanacak olan enflasyon ve
Fed Bagkani Powell’in 14 Nisan’da Washington Ekonomi Kuliibii’'nde verecegi mesajlar éne
cikarken, giiclii gelen ABD makro datalari ve UFE’deki yiikselise ragmen tahvil piyasasinda
korkulan 6lgekte tepki gézlenmemesi sorgulama yaratiyor. Her ne kadar bu yonde elimizde
ciddi kanitlar bulunmasa da eger ki tahvil piyasasi agisindan kisa vadeli stabilizasyon ve denge
noktasina ulasabildiysek Nisan ayi icerisinde risk istahinda kuvvetli toparlanma ve yeniden
Amerikan dolari zayiflamasinin genele yayildigl bir ortam ile karsilasabilecegimiz g6z ardi
edilmemeli. Emin olmamakla birlikte sorgulama yaparak haftaya basladigimizi belirtmek
isteriz. Yurticinde 50 bin seviyelerini asan COVID-19 vakalarinin ardindan Ramazan ayinda
alinmasi beklenen dnlemler igin bugiin Bilim Kurulu, yarin ise Kabine toplantilarinin sonuglari
yakindan izlenecek. Tirk lirasi Amerikan dolari karsisinda glinii %-0.41 ile tamamlarken, BIST
100 endeksi kapanisi %1.65 dususle 1393 puan seviyesinden gergeklestirdi. 10y vadeli
tahvilde faizin son diizeyi %18.30 olurken, tlke risk primi %1’e yakin yikselisle 443bp ile takip
edildi. EMEA boélgesi endekslerinde glin sonu kapaniglari yatay-karigik seyretti. Euro Stoxx 50
%0.03, FTSE 100 %-0.38, DAX %0.21 ve Rusya (RTS, USD) grubu %-1.57 ile glini tamamladi.
islem hacimleri son 5 giin ortalamalarina kiyasla %10’lu seviyelerde diisiis gosterirken, s6z
konusu rakam Rusya’da %40’1 asti. Amerika kitasi islemlerinde Avrupa kitasindan ve bolgedeki
gelismekte olan tlkelerden pozitif yonde ayrisan major ABD endekslerinin etkisi izlendi. S&P
500 3 hafta Ust Uste pozitif tarafta kapanis gergeklestirirken, Cuma glinlinii de %0.77 primle
tamamladi. Dow Jones %0.89, Nasdaq ise %0.51 yiikselis sergiledi. Bosvespa %-0.54, Merval
%-1.58 ile glinli tamamlayarak negatif performansa isaret etti. Asya’da hafta baslangici deger
kayiplarina isaret ediyor. TSi 08.35/ NKY 225 %-0.70, Hang Seng %-0.95 ve CSI 300 %-1.37 ile
islem gorirken, USDCNH paritesi offshoreda 6.5608'de hafif yuan deger kaybi seklinde
karsimiza ¢ikmakta.

Orkun.Godek@denizbank.com

Fiyatlamalar

Turk lirasi ve cinsinden degerlenen varliklarda son gelismeler 1siginda kisa vadede
dalgalanmanin azalmasini, devam eden slirecte ise dengelenme olmasini bekliyoruz. Ancak,
dengelenmenin belirginlesmesi zaman alacak. BIST 100 endeksinde 1370-1340 seviyeleri
destek, 1420/40 ise direng olarak yakindan izlenebilir. USDTRY paritesinde 7.99 destek, 8.25
direng olarak takip edilebilir. EURUSD paritesi fiyatlamalarinda temel belirleyici global
Amerikan dolari yaklasimi olmaya devam ederken, genel risk istahi ve bolgeye ait asilama
performansi da son donem igerisinde 6ne ¢ikmakta. 1.16-1.17 bdlgesi civarinda paritenin
konsolide olmaya basladigini disiinliyoruz. 1.1860-1.1800 seviyeleri destek, 1.1940-1.1990 ise
direng olarak izlenebilir.

Orkun.Godek@denizbank.com

Fed Bilangosu, 7 Nisan Haftasi - 1 haftalik aranin ardindan bilango yeniden
genisleme patikasina geri doniis yapti

=  Amerikan Merkez Bankasi (Fed)in toplam bilangco blyuklGgli 7 Nisan haftasi
islemlerinde bir 6nceki veri donemine kiyasla 19.8 milyar dolar artisa isaret etti ve
yeniden genisleme patikasina dénis yapmis oldu. Yaklasik 20 milyar dolarlik artisin
oldugu dénemde Hazine kagitlarini icerir portféydeki degisim 16.7 milyar dolar
olurken, MBS degisimi sadece 1 milyon dolar ile yatay seyretti. Swap hatti 1.6 milyar
dolar gerileme ile 868 milyon dolar oldu. Rezervler 271.3 milyar dolar artarken,
Hazine hesabi 166.9 milyar dolar azalis gosterdi ve dengeledi.

= Parasal genislenin enflasyonist baskiya neden olup olmayacagi tartismalarinda kritik
detay Velocity degisim basligl olacak. Buna gore, 2019 son ceyreginde %1.43 olan
M2 Velocity degeri Aralik 2020 itibariyla %1.15 seviyesinde yatay seyretmekte.

= Fed bilangosu miktarsal agidan genisleme egilimini devam ettirse de sessiz sedasiz
“normallesme” ayarlamalari yapildigini belirtmek gerekiyor. Glnlik hazine kagidi
alimlari 500 milyon dolar azaltimla 4 milyar dolar seviyesine g¢ekerken, MBS
alimlarinda ise -500 milyon dolar ile 4.5 milyar dolar seviyesine giincelleme
gerceklestirdi. Yakin zaman igerisinde agiklanan 3 aylik repo penceresini de
sonlandirldigi haberinin ardindan 27 Ocak tarihinde de Subat ayindaki iki ihale ile
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birlikte

1 ayhk repo ihaleleri uygulamadan kaldirild.

Hazine hesabinda bulunan yakin déneme dek 1.4 trilyon dolar seviyesinde bulunan
likiditenin Biden ydnetimi tarafindan devreye alinan yeni tesvik paketi ile en az
yarisinin ilk ceyrek sonrasi-Nisan doneminde kullanilmasini ve bu durumun da ‘zayif
Amerikan dolari temas!’ yaklasimini desteklemesini bekliyoruz.

Fed’in Haziran FOMC toplantisinda aylk varlik alim rakamina gegis yapmamasi ve-
fakat mevcut seviyelerin artirilarak korunacagini belirtmesinin ardindan 80 milyar
dolar Hazine kagidi ve 40 milyar dolar MBS alimi gergeklestirilerek bir siire daha
sireci koruyacagini ancak devaminda ise MBS alimlarini Hazine tahvillerine
kaydiracagini duslinlyoruz. Varlik alim programinda olasi azaltim adimina dair ilk
sinyalleri ekonomideki toparlanmanin bekledigimiz patikada devam etmesi
durumunda son geyrek igerisinde gelecegine inaniyoruz.

Bilangonun ek negatif surpriz olmadik¢a 8 trilyon dolar (izerinde dengelenmeye
baslayacagini disiniyoruz. Pandemi sirecinin tglincl dalga riski, asilama efektiflik
ve ekonominin yeniden toparlanmaya ge¢me konusunda zaman araligini genis
tutmasi senaryolari bilangoda genisleme hamlelerine dair riskleri yukari yonde
baskilyor.

TCMB Beklenti Anketi, Nisan 2021 - Mart ayinin ikinci yarisindaki gelismeler
anket beklentilerine olumsuz yansidi

= TCMB tarafindan Nisan ayina Beklenti Anketi sonuglari kamuoyu ile paylasildi.
Buna gore, TCMB'deki gorev degisikliginin ardindan yasanan lira zayiflamasinin
etkileri anket katilimcilarinin gelecek dénem projeksiyonlari tzerinde olumsuz
yonde yansima gosterdi. Mart ayinda yilsonu enflasyon beklentisi %11.54
seviyesinde olusurken Nisan’da %13.12’ye ylkseldi. Benzer sekilde 12 ay
sonrasina ait beklenti +79bp ile %11.26, 24 ay sonrasina ait olan ise +37bp ile
%9.55 dizeyine isaret etti. 12 ve 24 ay sonrasina ait beklentilerin ortalamasi
%10.41 ile Aralik 2020’den bu yana ilk kez ¢ift haneye yikseldi. Yilsonu dolar
kuru beklentisi +62kr ile 8.57 olurken, cari islemler dengesi -25.8 milyar dolar ile
sinirl yikselis gosterdi. 2021’e ait GSYH beklentisi -0.1 puan ile %4.3’e
gerilerken, 12 ay sonrasina ait politika faiz orani beklentisi ise +57bp ile %14.07
oldu.

ABD Verileri — Maliyet baskisi bu kez de ABD cephesinde

= ABD’de agiklanan UFE verilerine gére Mart ayinda iretici maliyetlerindeki artis
UFE’nin manset ve cekirdekte beklentilerin tizerinde performans sergilemesine
neden oldu. Buna goére, manset enflasyon piyasa beklentisi olan %0.5’in
Uzerinde %1 artis gosterirken, yillik bazda ise %2.8'den %4.2’ye yikseldi. Ayni
dénemde cekirdek UFE %0.7 ve %3.1 olarak takip edildi.

= Verilerin dUslik islem hacmi ve yeni hikaye arayisinda olan fiyatlama ortaminda
faizlerde kismen yiikselis yonde etkiye neden olabilecegini ancak ciddi bir major
etki yaratmaktan uzak kalacagini degerlendiriyoruz.

TCMB PPK Beklentisi Degerlendirmesi, Nisan 2021 - PPK iletisimi yakindan
izlenecek

= 15 Nisan Persembe giini gerceklestirilecek olan Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda 1 hafta vadeli politika
faiz oraninin %19 seviyesinde sabit tutulmasini bekliyoruz.
= Mart aymnin ikinci yarisinda takip edilen sirpriz yénetim degisikliginin ardindan
yapilacak olan ilk PPK toplantisinda kamuoyu ile paylasilacak olan metinde yer
alacak mesajlar ve gelecek donem yonlendirmeleri para politikasinin gelecegine
dair fikirlerin olugsmasi agisindan kritik Gnemde bulunuyor.
= fleri vade para politikasi beklentilerimizde heniiz bir degisiklik bulunmuyor. En
erken ihtimalle yilin son geyregine dek politika faizinde indirime gidilmesini
beklemiyoruz. Daha kapsamli analiz yapabilmek adina bu hafta
gerceklestirilecek olan PPK toplantisini ve 29 Nisan tarihinde takip edilecek olan
Enflasyon Raporu Il (ER) sunumunu beklemeyi dogru buluyoruz.
Orkun.Godek@denizbank.com
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Hisse senetleri

Bloomberg Kodu AKBNK TI
Tavsiye AL
Fiyat/Hisse TRY4.76
Hedef Fiyat/Hisse TRY9.30
Getiri Potansiyeli 95%
HAO 52%

Piyasa degeri TRY24,752 mIn

Bloomberg Kodu SISETI
Tavsiye AL
Fiyat/Hisse TRY7.29
Hedef Fiyat/Hisse TRY9.90
Getiri Potansiyeli 36%
HAO 49%

Piyasa degeri TRY22,331 min

KAP ve Sirket Haberleri

AKBNK; Sendikasyon kredisi aldi / sinirli olumlu

= Akbank iki farkli déviz kuru cinsinden toplam 677 milyon $ sendikasyon kredisi
aldigini agikladi (344.5 milyon $ ve 279 milyon €). Bor¢lanmanin maliyeti gecen yila
gbre 25 baz puan artarak Libor + 250 baz puan ve Euribor + 225 baz puan olarak
gerceklesirken, yenileme orani %107 olarak gergeklesti. Mevcut volatil ortamda
borglanma maliyetindeki sinirh artisi ve %100’(n Gzerindeki yenileme oranini Akbank
ve diger Turk bankalari igin kismen olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak SPINN Danismanlik

SISE; 9 Nisan 2021 Tarihli Pay Geri Alim islemleri / sinirli olumlu

= 26 Subat 2021 tarihli Yonetim Kurulu karariyla Sisecam Yonetim Kurulu, pay fiyatinin
sirket faaliyetlerinin gergek performansini yansitmadigini belirterek hisse geri alim
islemlerinin baslatilmasi karari aldi. Geri alima konu edilebilecek azami pay sayisi
150 milyon lot, geri alim igin ayrilacak fon ise i¢ kaynaklardan karsilanmak tzere 1,2
milyar TL olarak belirlendi. Baglatilan pay geri alim programina istinaden 9 Nisan
2021 tarihinde yapilan alimlarda toplam 1.050.000 adet pay 7,23 — 7,29 TL fiyat
araligindan geri alindi.
= Geri alim dénemi boyunca yapilan toplam alimlar: 6.019.295 adet pay, 44.707.879
TL tutarinda alim yapilmistir. Haberin hisse performansina sinirli olumlu etkisinin
olacagini dusliniiyoruz.
Banu.Dirim@denizbank.com

KAP ve Sirket Haberleri

BIST' te 2021/3 aylik (1. Ceyrek) finansal sonuglarini son génderme tarihleri: Sirketler;
Konsolide Olmayan : 30 Nisan/Konsolide Olanlar: 10 Mayis/Bankalar K.O.ve K. :20 Mayis -
-Planlanan Bilango Agiklanma Tarihleri: TAVHL: 27 Nisan/AKBNK-AKGRT: 28 Nisan
/GARAN-TKFEN-TOASO: 29 Nisan /BRISA-YKBNK: 30 Nisan /ENJSA : 4 Mayis /AEFES-
MGROS-TTKOM: 5 Mayis /MPARK : 6 Mayis /BIMAS-PGSUS: 10 Mayis

Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda AEFES, ALKIM, ECILC, HEKTS, IPEKE,
ISFIN, ISGYO, KARSN, MPARK, ODAS, SKBNK, TRGYO ve TURSG paylarina dayali Vadeli
islem Sézlesmeleri 22 Nisan 2021 tarihinde isleme acilacak

Yapilmasi Planlanan Genel Kurullar: 12 Nisan AYES-BEYAZ-ESEN-FLAP-FRIGO-KFEIN-
NATEN-ORGE-SMART / 13 Nisan BOSSA-ECZYT-ECILC-GOODY-INTEM-KRONT-KRVGD-
SNPAM-SONME-ULAS / 14 Nisan AKSGY-SKTAS /15 Nisan ADEL-ALARK-AYEN-CLEBI-
CMBTN-CMENT-MPARK-NIBAS-PGSUS-TCELL-VESBE-VESTL /19 Nisan UFUK /20 Nisan
AKMGY-BIZIM-IDEAS-KRGYO-ORMA-SANFM-VAKKO /21 Nisan GENTS-HATEK-ULUUN /
22 Nisan ANELE-DNISI-GOLTS /26 Nisan KENT-ULKER / 27 Nisan IEYHO-KERVT-KONTR-
LUKSK-ZOREN /28 Nisan AKENR-CUSAN-FADE-GOZDE-IHGZT-IHYAY-MAVI-RODRG /29
Nisan ARZUM-BNTAS-CCOLA-EGGUB-MAKTK / 30 Nisan AEFES-AKSEN-GRNYO-PENGD-
MMCAS/3 Mayis OYLUM /5 Mayis ATLAS-AVGYO-AVTUR-IZMDC-MTRYO-LINK/6 Mayis
BERA-KRVGD-SKTAS/7 Mayis KLMSN-MARKA-MEPET-METRO-TIRE-VANGD /17 Mayis
RTALB/ 20 Mayis SELGD-YKSLN /01 Haziran DOGUB

SAYAS 12/04/2021 tarihinden itibaren 1 ay slireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave
olarak "Kredili islem Yasag" ve "Briit Takas" 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir./ERBOS
12/04/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 26/04/2021 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar brut takas uygulanacak.

Kar Payi Dagitim islemlerine iliskin Bildirim: (6denmeyecek) : SERVE-SEYKM-TIRE-
VKGYO

GALATA WIND ENERJi A.S. Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu hakkinda 15/04/2021-
16/04/2021 fiyat: 5,06TL / Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.' nin halka arzina iliskin SPK
tarafindan onaylanan Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu 19/04/2021-22/04/2021 fiyat:
8,50-9,90 TL Halka arzin blyuklugl ek pay satisi ile birlikte toplamda 1,1 milyar TL - 1,3
milyar TL araliginda; sirketin halka aciklik orani da, ek pay satisi ile birlikte toplam %18,44
olacak. Konsorsiyum liderligini Garanti Yatirnim, is Yatirim, Tirkiye Kalkinma ve Yatirim
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Bankast ile Yapi Kredi Yatirim’in Gstlendigi; Halk Yatirim, Vakif Yatirim ve Ziraat Yatirim’in
es liderler olarak gorev alacagl halka arz, sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla
gerceklestirilecek. Oransal dagitim yontemiyle gerceklesecek halka arzda, konsorsiyum
liderleri ve araci kurumlar olmak Uzere toplam 32 kurum istirak edecek. Toplamda
110.000.000 TL; ek satis da dahil olmak tGzere 130.000.000 TL nominal degerli payi halka
arz edecek sirketin 700.000.000 TL olan sermayesi, 5.000.000 TL artirilarak 705.000.000
Tl'ye cikarilacak. Aydem Yenilenebilir Enerji'nin 29 Nisan tarihi itibariyla Borsa
istanbul’da islem gdrmeye baslamasi bekleniyor. Halka arz basvurusu SPK tarafindan
onaylanan Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. Tirkiye’nin, tamami yalnizca yenilenebilir
kaynaklardan eneriji Greten en blyik sirketi konumunda.

Haklari kullanilmis  olarak  islem  gorecek  paylar(Temettii = 6demeleri)
ALKA:Brut:0,8830302 TL Net:0,7505756 TL DEVA:Brut:0,1 TL Net:0,85 TL

AKFGY: 18.12.2020 tarihli KAP agiklamamizda bildirmis oldugumuz finansal borglarin 10
yil vadeli olarak yeniden yapilandirilmasi islemleri planlandigi ve kreditorlerle mutabik
kalindigi sekilde gergeklestirilmistir.

AKBNK: Uluslararasi piyasalardan 344.5 milyon ABD Dolari ve 279 milyon Avro olmak
Uzere iki dilimden olusan 367 glin vadeli sendikasyon kredisi saglamistir. Kredinin toplam
maliyeti ABD Dolari ve Avro kisimlar igin sirasiyla Libor+%2,50 ve Euribor+%2,25'tir.
Bankanin surdirulebilirlik performansi kriterlerini ekleyerek gergeklestirdigi bu islemine
18 ilkeden 35 banka katildi./ Akbank - Binbasgil: Kredimize bankalardan yenileme
tutarimizin yaklasik %126’sina karsilik gelen 792 milyon dolar tutarinda bir talep geldi.
Sendikasyon tutarimizi hedefledigimizin Gzerinde, 675 milyon dolarin Ustiinde yeniledik.
Boylece yenileme oranimiz %107 olarak gergeklesti

DGGYO: Dogus Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S.'ne ait hisse senetlerinin 32.000.000
adetlik béliimiiniin Borsa istanbul A.S. pay piyasasinda Dogus Holding A.S. tarafindan 1 yil
icerisinde satisinin gergeklestirilecegini bildirmistir.

EKGYO: ihalesinin 2. oturumu 18.03.2021 tarihinde yapilmis olan istanbul Sariyer
Ayazaga Arsa Satisi Karsilig1 Gelir Paylasimi isi'nin sdzlesmesi, Yiiklenici Eltes ins. Tes. San.
ve Tic. A.S. ile 08.04.2021 tarihinde imzalanmuistir. ihale degerleri asagidaki gibidir; Arsa
Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri (ASKSTG) : 3.111.000.000 TL Arsa Satisi Karsiligi Sirket
Payi Gelir Orani (ASKSPGO) : %40,00 Asgari Arsa Satisi Karsilig Sirket Payl Toplam Geliri
(ASKSPTG): 1.244.400.000 TL.

ERBOS: 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi- Briit (TL) 0,8999982 Net (TL)
0,07649984 31.05.2021 tarihine kadar kar payi olarak dagitilmasina karar verildi.

GSDHO: %100 oranindaki bagh ortaklik GSD Shipping B.V. ile Itochu Corporation
arasinda Japonya'da insa edilecek iki adet handysize kuru ylk gemisi yapimi konusunda
anlasmaya varilmistir./ GSD Shipping B.V.'nin 09.04.2021 tarihli y6netim kurulu
toplantisinda, yapilmakta olan gemi yatirimlarinin finansmani amaciyla sirket 6denmis
sermayesinin  10.000.000 ABD Dolari nakit artirrmla 50.000.000 ABD Dolari'na
cikartilmasina ve kayith sermaye tavaninin 50.000.000 ABD Dolari'ndan 75.000.000 ABD
Dolari'na yikseltilmesine karar verilmistir.

HALKB: New York ikinci Bélge Istinaf Mahkemesi Halkbank'in, ABD'de
yargilanmayacagiyla ilgili basvurusuyla ilgili taraflarin géruslerini dinleyecek

KFEIN: Siber Guvenlik alanindaki bliyime stratejileri dogrultusunda Siber Givenlik ve
Bilgi GUvenligini destekleyici yerli ve milli projelerin gelistirilmesi, yeni sinerjilerin temini,
rekabet avantajinin yakalanmasi, yeni musteriler kazanilmasi ve global bir oyuncu olma
hedefiyle, siber glivenlik Grlinlerinin blinyemize katilmasi igin ilgili taraflarla gérismelere
baslanmistir.

JANTS: kar dagitimi kapsaminda 2020 yili ge¢mis yil karindan karsilanmak Uzere ,
sermayenin 11.100.000 TL'den bedelsiz %695 artirilarak (77.145.000 TL) 88.245.000 TL'ye
cikarilmasi hususunda SPK 'na 09.04.2021 tarihinde basvuru yapmistir.

KONTR: ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S' ye ait ODAS Sanliurfa Dogalgaz
Santrali'nin Ozbekistan-Khorezm'e taginmasi ve toplamda 174 MW enerji santrali ile 110
kV trafo merkezinin Ozbekistan'da kurulmasi ile ilgili tim mihendislik, elektrik, mekanik,
saha kurulum, montaj, demontaj ve relokasyon kapsamlari igin ODAS Enerji CA -
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Ozbekistan ile EPC cerceve anlasmasi yapilmistir.

MERIT-NTHOL: K.K.T.C. Bakanlar Kurulu, mevcut sokaga ¢ikma yasagini tim ilge ve
ilcelere bagh yerlesim yerlerini kapsayacak sekilde 19.04.2021 saat 05:00'a kadar uzatmis
olup kapsamini asagidaki sekilde diizenlemistir; -12 Nisan 2021 tarihinden 18 Nisan 2021
saat 05.00'a kadar, gece 22.00'dan sabah saat 05.00'a kadar kismi sokaga ¢ikma yasagi
uygulanir. - 18 Nisan 2021 saat 05.00' dan 19 Nisan 2021 saat 05.00'a kadar kismi sokaga
¢ikma yasagl uygulanir. Bu kararlar sonucunda K.K.T.C.'de bulunan tim otel ve
casinolarimiz s6z konusu tarihe kadar kapal olacaktir.

TSPOR: Ozyazicl insaat Ltd.Sti ile 2021-2022 futbol sezonu sonuna kadar siirecek bir
reklam anlasmas! yapilmistir. Yapilan anlasmaya gére; Ozyazici insaat, reklam bedeli
olarak KDV dahil toplam 1.000.000.-TL 6deyecektir.

ULUUN: Birlesmis Milletler Food Programme (WFP) tarafindan agilan Bugday Unu
ihalesine 07.04.2021 tarihinde vermis oldugumuz teklif kapsaminda firmamiz uhdesinde
kalan miktar 24.04.2021-15.05.2021 tarihleri arasinda teslim edilecektir. ihale
Bedeli=Sonucu: 4.059.500 USD (33.092.232 Turk Lirasi)

YAPRK: Mevcut gikarilmis sermayenin % 100 oraninda 7.100.000 TL nominal degerdeki
paylarin artirim tarihindeki pay sahiplerine paylari oraninda bedelsiz olarak dagitilmasina
oybirligi ile karar verilmistir.

PAY ALIM-SATIM BiLDiRiMLERi:

SISE: 9 Nisan 2021 tarihinde yapilan alimlarda Toplam 1.050.000 adet pay ortalama 7,27
TL fiyat araligindan 7.635.000 TL tutar alim yapilmistir. Geri alim dénemi boyunca
yapilan toplam alimlar: 6.019.295 adet pay ortalama 7,427 TL fiyat araligindan
44.707.879 TL tutar alim yapilmistir.

TEMETTU KARARLARI:

ISBIR: 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi- Briit (TL) 6,00 Net (TL) 5,10
kesinlesen hak kullanim tarihi: 03.05.2021

KCHOL: 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi- Briit (TL) 0,585 Net (TL)
0,49725 kesinlesen hak kullanim tarihi: 14.04.2021

SARKY: 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi- Briit (TL) 0,25 Net (TL)
0,2125 kesinlesen hak kullanim tarihi: 05.05.2021

BESIKTAS FUTBOL'UN 01.06.2020-28.02.2021 DONEMi KONSOLIDE NET ZARARI
277.738.491 TL (ONCEKi: -246.175.201 TL)

FENERBAHCE FUTBOL'UN 01.06.2020-28.02.2021 DONEMIi KONSOLIDE NET ZARARI
104.773.442 TL (ONCEKi: -38.891.655 TL)

GALATASARAY SPORTIF'IN 01.06.2020-28.02.2021 DONEMi KONSOLIDE NET ZARARI
321.250.366 TL (ONCEKI: 3.998.208 TL)

TRABZONSPOR SPORTIF'IN 01.06.2020-28.02.2021 DONEMi KONSOLIDE OLMAYAN NET
ZARARI 141.813.325 TL (ONCEKi: 52.775.908 TL)

HuseyinVedat.Tinc@denizbank.com
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Teknik Yorum BIST 100 Endeks Teknik Analiz

Din endeks 1373.65 — 1414.95 arasinda islem gordi ve gilini -1.65% degisimle 1393.24
seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti.

1415 destek seviyesi altinda hizlanan satislarla 1375 ana destek seviyesine kadar gerileyen
endeks bu seviyeden gelen tepki alimlariyla toparlandi. 1422 altinda kaldikga satis baskisinin
devam edebilecegini disiinliyoruz. 5g. Ort. 1418.06 22 g. Ort. 1452.55 seviyesindeler.

Destek olarak 1340 ve 1375, direng olarak 1422 ve 1450 takip ediyoruz.

Bu sabah negatif acilis ve sonrasinda 1375 — 1422 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

XU100 Teknik Analiz, TRL
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Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma
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Teknik Yorum

VIOP - X30YVADE Teknik Analiz

Diin vadeli endeks 1422.25 — 1460.50 arasinda islem gordi ve -1,20% degisimle glinii 1440.75
seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti.

Vadeli endeks 1446 destek seviyesinin kirilmasi sonucunda hizlanan satislarla geriledi ve 1418
destek seviyesine yakin gelen tepki alimlariyla toparlandi.1450 Uzerine geg¢medikge satis
baskisinin devam edecegi disliniilebilir. Kisa vadeli destek seviyeleri 1400 ve 1420 olarak
takip ediyoruz. Ana destek seviyesi 1380. 5g. Ort. 1461.20 22 g. Ort. 1505.00 seviyesindeler.
Destek olarak 1400 ve 1420, direng olarak ise 1450 seviyelerini takip ediyoruz

Bu sabah negatif acilis ve sonrasinda 1420 — 1460 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

X30YVADE Teknik Analiz, TRL
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Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma
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Deniz Yatirim Model Portfoyii

Portfoy.e ,Gms Hedef Fiyat Potansiyel "Noml.n'al Ge',lr_l BIST-"100 e. BOIatlf ?etm Portfoydeki Agirhk
Hisse Tarihi (Portféye giristen itibaren) (Portfoye giristen itibaren)
ISCTR 24.01.2020 9.10 88% -33.9% -42.0% 5.0%
TCELL 28.02.2020 22.00 46% 9.2% -16.9% 10.6%
TUPRS 15.04.2020 135.00 52% 0.6% -30.8% 10.6%
PETKM 27.04.2020 6.50 8% 71.2% 24.5% 10.6%
GARAN 19.06.2020 13.50 103% -19.7% -34.5% 5.0%
KOZAL 19.06.2020 139.80 21% 46.6% 19.5% 10.6%
AKGRT 04.09.2020 12.60 48% 16.1% -9.5% 10.6%
SISE 04.09.2020 9.90 36% 16.8% -8.9% 10.6%
MGROS 18.01.2021 62.00 65% -13.5% -3.3% 10.6%
HALKB 18.01.2021 7.70 70% -18.1% -8.4% 5.0%
ISMEN 24.03.2021 25.00 58% -3.8% -2.4% 10.6%
Nominal Getiri BIST-100'e Rolatif Getiri
2019 56.2% 24.6%
2020 49.9% 16.2%
12 aylik 98.3% 31.5%
2021 b 13% 7.3%
4.00 ( 137
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/,/V’\"‘"' ro12
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Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma
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haftalik.takvim

Haftalik, 12 Nisan 2021 — 18 Nisan 2021

Tarih Giin Saat Olay Beklenti Onceki
12 Nisan Pazartesi 10:00 TR - CariHesap (USD) (Sub) -2,58B -1,878B
10:00 TR - Geyreklik issizlik Ortalamasi 14,2%
12:00 EUR - Perakende Satislar (Aylik) (Sub ) 1,0% -5,9%
20:00  ABD - 10 Yillik Tahvil ihalesi 1,523%
21:00 ABD - Federal Butge Dengesi (Mar) -265,0B -311,08
13 Nisan Sali 10:00 TR - Sanayi Uretimi (Yillik) (Sub ) 8,5% 11,4%
10:00 TR - Turkiye Perakende Satiglari (Ayhk) 0,3%
10:00 TR - Turkiye Perakende Satislari (Yillik) 2,0%
12:00 EUR - ZEW Ekonomik Hissiyat (Nis) 74,0
14:00 ABD - OPEC Aylik Rapor
15:30  ABD - Gekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) 0,2% 0,1%
15:30  ABD - Gekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 1,5% 1,3%
15:30  ABD - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) 0,5% 0,4%
14 Nisan Carsamba 12:00 EUR - Sanayi Uretimi (Aylik) (Sub) 0,8%
15:30  ABD - ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) (Mar) 1,0% 1,6%
15:30 ABD - ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) (Mar) 1,0% 1,3%
15 Nisan Persembe 11:00 TR - Bitge Dengesi (Mar) 23,17B
14:00 TR - Thomson Reuters IPSOS Birincil Tiiketici Goriig Anketi (Nis) 35,5
14:00 TR - Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Nis) 19,00% 19,00%
14:00 TR - Gecelik Borglanma Faizi (Nis) 17,50%
14:00 TR - Gecelik Faiz Oranlari (Nis) 20,50%
15:30  ABD - Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) (Mar) 3,0% -2,7%
15:30 ABD - New York Empire State imalat Endeksi (Nis) 16,25 17,40
15:30  ABD - Philadelphia Fed imalat Endeksi (Nis) 41,3 51,8
15:30  ABD - Philadelphia Fed istindam (Nis) 30,1
15:30 ABD - Perakende Satislar (Aylik) (Mar) 4,7% -3,0%
16:15  ABD - Sanayi Uretimi (Yillik) (Mar) -4,25%
16:15  ABD - Sanayi Uretimi (Aylik) (Mar) 1,6% -2,2%
17:00 ABD - isletme Stoklari (Aylik) (Sub) 0,4% 0,3%
17:00 ABD - Otomotiv Harig Perakende Stoklari (Sub ) 1,2%
23:00 ABD - TIC Net Uzun Vadeli islemler (Sub) 90,88
16 Nisan Cuma 12:00 EUR - Gekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 0,9% 0,9%
12:00  EUR - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) 0,9% 0,2%
12:00 EUR - Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 1,3% 1,3%
12:00 EUR - Ticaret Dengesi (Sub) 6,3B
15:30 ABD - ingaat izinleri (Aylik) (Mar) -8,8%
15:30  ABD - insaat izinleri (Mar) 1,750M 1,720M
15:30  ABD - ingaat Bagslangiglari (Aylik) (Mar) -10,3%
15:30  ABD - Konut Baslangiglari (Mar) 1,613M 1,421M
17:00 ABD - Michigan Tuketici Beklentileri (Nis) 74,5 79,7
17:00 ABD - Michigan Tuketici Hissiyati (Nis) 88,6 84,9
17 - 18 Nisan Haftasonu - - - -
DENIZBANK YATIRIM HiZMETLERI GRUBU 11
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Dis Borg Piyasasi

Vadeye Kontrat,

Kupon Orani Vade Kalan vil Fiyat 1G, pp Getiri 1G, bps Z-spread $ min
USD Eurobond
Turkey 22 5.13% 25 Mart 2022 0.94 101.09 0.05 3.94% -6.6 373 1,000
Turkey 22-1 6.25% 26 Eylul 2022 1.41 102.32 0.10 4.58% -7.7 436 2,500
Turkey 23 3.25% 23 Mart 2023 1.90 97.11 0.05 4.82% -2.3 455 1,500
Turkey 24 5.75% 22 Mart 2024 2.74 100.48 0.07 5.57% -2.9 512 2,500
Turkey 25 7.38% 5 Subat 2025 3.36 104.86 0.04 5.93% -1.5 528 3,250
Turkey 26 4.25% 14 Nisan 2026 4.44 92.96 -0.04 5.89% 1.3 496 1,500
Turkey 30 11.88% 15 Ocak 2030 5.99 133.73 -0.04 6.71% 0.3 534 1,500
Turkey 34 8.00% 14 Subat 2034 8.35 108.30 -0.06 7.01% 0.6 533 1,500
Turkey 36 6.88% 17 Mart 2036 9.45 97.81 -0.16 7.12% 1.8 535 2,750
Turkey 38 7.25% 5 Mart 2038 9.98 101.33 -0.18 7.11% 1.8 531 1,000
Turkey 40 6.75% 30 Mayis 2040 10.53 95.20 -0.16 7.22% 1.6 537 2,000
Turkey 41 6.00% 14 Ocak 2041 11.08 87.74 -0.19 7.17% 2.0 530 3,000
Turkey 43 4.88% 16 Nisan 2043 12.17 77.74 -0.84 6.85% 9.0 493 3,000
Turkey 45 6.63% 17 Subat 2045 11.72 92.33 -0.35 7.31% 3.3 542 3,000
Turkey 45 6.63% 17 Subat 2045 11.72 92.33 -0.35 7.31% 3.3 542 3,000
EUR Eurobond
Turkey 21 E 4.35% 12 Kasim 2021 0.59 100.86 2.80% -2.1 334 1,488
Turkey 23 E 4.13% 11 Nisan 2023 1.96 101.20 0.12 3.49% -6.6 401 1,190
Uluslarari Sukuk
Turkey 24-1 4.49% 25 Kasim 2024 3.32 99.59 0.08 4.61% -2.3 400 1,000
Samurai
Turkey 22 JPY 1.47% 15 Mart 2022 0.92 100.81 0.00 0.59% -1.4 63 823
Turkey 24 JPY 1.05% 25 Eylul 2024 3.34 99.70 0.01 1.14% -0.3 116 915
Turkey 33 JPY 2.68% 7 Subat 2033 - - - - - - 168
Dual currency GDNs*
Turkey 23 TRY 7.10% 8 Mart 2023 1.81 83.18 0.03 17.82% - 1,789

* Global depositary notes emulating TRY local bonds, while interest and principal on these instruments is paid in USD  ** Emulating inflation-linked local bonds
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Yasal uyari:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu icerikteki yorumlar DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gérislerini yansitmaktadir. Bu dokiimanda sunulan materyal saglam kaynaklardan
derlenmistir. Ancak Sirketimiz buradaki yorumlarin igerigi sonucu tgiincu sahislara karsi dogabilecek sonuglara karsi hig bir sorumluluk kabul etmez. Buradaki
igerigin hic bir bolimi DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’NiN yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz
ve kullanilamaz..

DENIZ YATIRIM 2021



