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Glnluk Biilten

S&P 500 Brent Petrol USD Endeks
-%0.11 %0.07 -%0.54
Ekonomik Veriler
Agiklanacak Veriler Saat Piyasa Yorumu:
TSi .
Bu sabah BIST100’de yukari yonll bir agilis bekliyoruz. Din, BIST100
Hisse Senedi Piyasasi glcli bankacilik hisse senetlerinin de destegi ile glinu pozitif kapatmayi
basardi. Piyasa, bugiin Cumhurbaskani Erdogan’in konusmasini ve
60,000 1,550 kiiresel benzer endekslerin fiyatlamalarini takip ediyor olacak.
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Endeksler, para piyasalari ve emtia

@t Tiirkiye 2030

Kapanis Onceki 1Giin 1Ay Yil Bas.
BIST100 1,544 1,535 0.6% 0.2% 4.6%
islem Hacmi, TLmin 48,024 46,327 3.7% -4.1% 31.5%
Turkey 2030 (13.11.2030) 13.04% 12.94% 10 bps -8bps  13bps
Turkey 2030 5.23% 5.23% Obps -24bps  -14bps
TCMB karigik fonlama mlyt 17.00% 17.00% Obps 0bps -3 bps
USD/TRY 7.07 7.07 -0.1% -3.9% -5.0%
EUR/TRY 8.57 8.53 0.4% -4.7% -5.7%
Sepet (50/50) 7.82 7.80 0.2% -4.3% -5.4%
Dow 31,376 31,386 0.0% 0.9% 2.5%
S&P500 3,911 3,916 -0.1% 2.3% 4.1%
FTSE 6,532 6,524 0.1% -5.0% 1.1%
MSCI EM 1,409 1,400 0.7% 4.1% 9.1%
MSCI EE 167.18 167.65 -0.3% -2.7% 2.7%
Shanghai SE Comp 3,603 3,532 2.0% 0.9% 3.8%
Nikkei 29,506 29,389 0.4% 4.9% 7.5%
Petrol (Brent) 61.13 61.09 0.1% 18.0% 18.0%
Altin 1,838 1,831 0.4% -0.6% -3.2%

En Cok Yiikselen & Diisenler

Hisse Kodu Son Kapanis Giin Deg. Hacim, TRY bin
En ¢ok yiikselenler
Erbosan ERBOS 60.50 10.0% 130,836
Yatas YATAS 17.00 5.9% 97,934
Goltas Cimento GOLTS 79.70 5.4% 291,865
Park Elek. Madencilik PRKME 6.29 5.0% 113,495
Good-Year GOoDY 9.35 4.0% 125,864
Garanti Bankasi GARAN 10.20 3.7% 2,463,618
En cok diisenler
Gozde Girisim Srmy. Y.0. GOZDE 7.35 -6.5% 262,036
Kartonsan KARTN 82.90 -6.3% 196,404
Anel Elektrik ANELE 3.90 -4.2% 102,230
Karsan Otomotiv KARSN 4.90 -3.9% 419,319
Bagfas BAGFS 26.44 -3.9% 86,719

Odas Elektrik ODAS 4.14 -3.7% 697,817

Hisse Senetleri

®  VAKBN; 4C20 Finansallari Degerlendirmesi / sinirli olumsuz
®  ASELS; Yaklasik 17 milyon Euro tutarinda siparis aldi / n6tr
Ekonomik Veriler

® 10.00: Turkiye, issizlik orani, Kasim,

= 10.00 : Almanya, TUFE, %0.8-aylik, %1-yillik, Ocak,

® 16.00: ECB, Panetta konusmasi,

®  16.00: ECB, Lagarde konusmasi,

" 16.30 : ABD, TUFE, %0.3-aylik, %1.5-yillik, Ocak,

®  16.30: ABD, cekirdek TUFE, %0.2-aylik, %1.5-yillik, Ocak,

®  20.00: BOE, Bailey konusmasi,

®  22.00: Fed, Powell konusmasi.

"  FROTO 4G20 sonuglarini piyasa kapanisindan sonra agiklayacak
(Konsensus net kar bekl.:-TRY1,492mlin / Deniz Yatirrm net kar
bekl.: TRY1,810 min)

® TTRAK 4G20 sonuglarini piyasa kapanisindan sonra agiklayacak
(Konsensus net kar bekl.:TRY365mIn)
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Piyasalarda bugiin

Piyasalarda Bugiin

Ocak ayi ortasi ile baglayan yiuiksek volatilite, Amerikan dolarina gegis ve ABD tahvillerine olan
talep gibi 3 6nemli ayrisma risk istahi agisindan kisa vadede tehdit unsurlari olarak 6ne
cikmigti. Subat ayi baslangicindan bu yana ise bilinen ‘reflasyon’ temasi egilimine geri donis
sinyalleri takip ediliyor. 8 Subat haftasinda Amerikan dolarinin da zayiflama istegi ile stirece
katihm saglamasi kisa vade riskleri azaltmis durumda.

DXY’nin 91.00 bélgesi Uzerini test etmesi ve fakat hentz kalici sekilde bu egilimini devam
ettirmekte basarili olamamasi risk istahi agisindan kuskusuz olumlu bir gelisme. Diin
paylastigimiz sabah notumuzda dikkat ¢ektigimiz Amerikan dolari zayiflamasi farkli caprazlar
ile de etkisini gdsterdi. Ozellikle EUR ve JPY islemlerindeki deger kazanim egilimi riskin
azalmasina katkida bulunurken, GBP paritede 3 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. EURUSD
paritesinde 1.2050/40, USDJPY nezdinde ise 104.60 bolgeleri risk istahi agisindan 6ne c¢ikan
kritik noktalar konumunda. Yeni giin fiyatlamalarinda DXY 90.40 ile karsimiza ¢ikarken, 55 giin
hareketli ortalamasinin asagisina gelerek bir miktar daha zayiflama potansiyeli oldugunu
diisindlruyor.

3 glin strecek olan ABD Hazinesi'ne ait borglanma trafiginde ilk ayak diin itibariyla 3y vadeli
kiymet nezdinde gercgeklestirildi. Getiri orani Ocak seviyesi olan %0.2340’In asagisinda
%0.1960 olurken, kisa vadeli faizlerdeki distis egilimini ve egrilerdeki diklesmeyi bir kez daha
teyit etmis oldu. Ote yandan ihaledeki talep ise (bid/cover) 2.39 diizeyinde olustu ve Ocak
2.52’nin gerisinde kaldi. Buglin 10y vadeli tahvilin ihraci odakta olacak.

Kiresel fiyatlamalar igin birka¢ énemli gelisme s6z konusu. Yarin Cin’de baslayacak olan ve
Asya’nin kimi llkelerinde de gozlenecek olan yeni yil tatili 6ncesinde bekle-gor temasi dikkat
cekiyor. Bugiin ABD’de agiklanacak olan Ocak ayi enflasyon verileri ve Baskan Powell'in
yapacagi aciklamalar islemlerde yataylasmaya neden olabilir. Keza ilk izlenim 3 gunliik disls
egiliminin ardindan DXY nezdinde disiik 6lgekte deger kazanimi ile karsimiza ¢ikmakta.

Yerel varliklarin dis fiyatlama kosullarina paralel hareket etme isteginde degisiklik yok.
TCMB’nin gergeklestirdigi yatirrmci sunumunda Baskan Agbal'in mesajlarinda yeni bir igerik
olmazken, siki para politikasi vurgusu devam etti. Lira, gectigimiz hafta gdzlenen hizh giriglerin
ardindan denge arayisi icerisinde olurken, BIST 100 endeksi Avrupa seanst ile birlikte hareket
etme pozisyonunu korudu.

Orkun.Godek@denizbank.com
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Fiyatlamalar

Piyasalar

Global risk istahindaki toparlanma egilimi ge¢ de olsa Amerikan dolarindaki deger kaybi ile
yavas yavas eksik kalan pargalarini tamamlama ¢abasi igerisinde. EUR ve JPY'nin 2021’de
sergiledigi zayiflik kismen telafi edilirken, 9 Subat islemlerinde takip edilen deger kazanimi
istegi bir 6nceki hafta gozlenen geri ¢ekilmeler dikkate alindiginda kayda degerdi. Egilimin
nasil devam etmek isteyecegi ise riske olan duyarliligin diizeyini anlamamiza yardimci olacak.
EURUSD paritesinin kisa vadede yeniden 1.21-1.22 araligina tasinmasi stresin diger varlik
gruplari nezdinde de azalisina zemin hazirlayacaktir. Bu nedenle USDJPY paritesinde 104.60-
104 arasindaki islemler ons altindan petrol fiyatlamalarina dek genis yelpazede etki
yaratabilir. $1791 asagisinda islem gérmekte isteksiz olan ons altin igin daha rahat yikselis
potansiyelinden konusabilmemiz icin $1880 seviyesini yakindan izlemeye devam edecegiz.
ABD tahvil faizlerinin bugilin izlenecek olan enflasyon verisi ve Baskan Powell konusmalari
sonrasinda nasil bir seyir icerisinde olacagl haftanin geri kalan kismindaki egilim agisindan
kritik 6nemde bulunuyor. Tirk lirasi Amerikan dolari karsisinda giinii %0.09 deger kazanci ile
tamamlarken, BiST 100 endeksi kapanisi %0.6 primlenmeye paralel 1544 seviyesinden oldu.
10y vadeli gosterge tahvilde faizin son dizeyi %13.02 degisim gostermezken, Ulke risk primi
%1.1 yikselisle 295bp oldu. EMEA bolgesi endekslerinde giin sonu kapanislari karisik bir resim
olusumuna isaret etti. Euro Stoxx 50 %-0.12, FTSE 100 %0.12, DAX %-0.34 ve Rusya (RTS, USD)
grubu %-0.30 ile takip edildi. Amerika kitasi islemlerinde Avrupa seansindaki karisik tablonun
devami gozlendi. Major ABD endekslerinde kapanislar Nasdaqg cephesindeki %0.14 yikselise
kiyasla yatay-negatif olurken, islem hacimleri de yine teknoloji grubu haricinde disus seklinde
oldu. Bovespa %-0.19, Merval ise %0.46 ile glinii tamamladi. Asya’da hafta ortasi fiyatlamalari
tatil dncesinde pozitif tarafta yer aliyor. TSI 08.25/ NKY 225 %-0.01, Hang Seng %1.64, CSI 300
%1.60 ve KOSPI %0.47 dlzeyinde performans sergilemekte. USDCNH paritesi offshoreda
6.4272 ile yuan deger kaybini isaret etmekte.

Orkun.Godek@denizbank.com

Fiyatlamalar

BIST 100 endeksi islemlerinde agirlikli dis piyasalara paralel gériintiinin korunmasini
bekliyoruz. 1540-1520 puan seviyeleri destek, 1550-1570 ise direng olarak izlenebilir. USDTRY
paritesi islemlerinde azalan Glke risk primi ve atilan normallesme adimlarinin etkili olmasinin
ardindan ek negatif yeni bir bashk dogmadikga Tirk lirasi lehine pozisyonlanmanin devam
etmesini ve global fonlama kosullarindaki seyrin belirleyici olacagini disiiniyoruz. Teknik
acidan 6.97-6.82 seviyeleri destek, 7.09-7.12 ise direng¢ olarak izlenebilir. EURUSD paritesi
fiyatlamalarinda temel belirleyici global Amerikan dolari yaklasimi olmaya devam ediyor. ECB
ve faiz indirimine dair spekulatif haber akisinin kalici euro zayiflamasi igin yeterli olmadigini
diisinlyoruz. Orta vadeli EUR vyiikselisi agisindan 1.1880 bdlgesi Uzeri egilimin
surdurulebilirligi 6nemli. S6z konusu seviye gerisine gelinmedik¢e EUR lehine ortamin orta-
uzun vadede korunacagl kanaatindeyiz. Kisa vadede ise stresin bir miktar daha sirmesini
bekliyoruz. 1.2850-1.2050-1.1945 destek, 1.2180 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Orkun.Godek@denizbank.com
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T. Vakiflar Bankasi

Bloomberg Kodu VAKBN TI
Tavsiye AL
Fiyat/Hisse TRY4.55
Hedef Fiyat/Hisse TRY5.90

Getiri Potansiyeli
HAO

Piyasa degeri

30%
16%
TRY17,771 min

Bloomberg Kodu

ASELSTI

Tavsiye
Fiyat/Hisse
Hedef Fiyat/Hisse
Getiri Potansiyeli
HAO

Piyasa degeri

Degerlenmemis
TRY18.06

n.a

n.a

26%

TRY41,177 min

VAKBN; 4C20 Finansallari Degerlendirmesi / sinirli olumsuz

Vakif Bank 4G20 konsolide olmayan finansallarinda 669 milyon TL net kar agikladi.
Bankanin net kar rakami bir 6nceki doneme gore %39, gegen yilin ayni donemine
gore ise %48 oraninda daralirken, dénemsel 6zsermaye karliligi %5.9 olarak
gergeklesti. Agiklanan net kar bankanin bu déonem ayirdigi 220 milyon TL'lik serbest
karsilik nedeni ile 824 milyon TL’lik beklentimizin altinda, 704 milyon TL'lik piyasa
beklentisi ile paraleldir. 2020 tiim yil kar rakami ise yillik bazda %79 artis ile 5,010
milyon TL, 6zsermaye karliligi ise %12.5 olmustur.
Vakif Bank temkinli 2021 beklentileri agikladi. Hisse igin AL dnerimizi koruyor, hedef
fiyatimizi ise 5.90 TL olarak revize ediyoruz (6nceki 6.30 TL).
Bu dénem 0One ¢ikan hususlar: Vakif Bank 4C20’de TL kredilerde %2.7 biyirken, YP
cinsi kredilerde ise %7.0 bliylime gbstermistir. Bireysel segmentte %6.6’lik blylime
ile kredi karti kredilerindeki artis dikkat ¢ekerken blylimenin ana kaynagi ticari
krediler olmustur. Mevduat tarafinda da benzer bir gorintli hakim. TL mevduat
hemen hemen yatay kalirken YP mevduat artisi %17 seviyesine ulagmistir. Bankanin
toplam mevduatinin krediye donlsiim orani %91 ile olduk¢a rahat bir seviyededir.
Sermaye Yeterlilik Oranlari ise toplamda %16.4 cekirdekte ise %11.6 olarak
gerceklesmistir. 1.5 milyar TL'lik net takibe intikal ile takipteki kredi orani yaklasik 25
baz puan artis ile %3.97 seviyesinde gerceklesmistir. Grup 2 kredilerinin payi 120 baz
puan disus ile 7.7% olurken yiksek karsilik politikasi ile Grup 2 ve 3 krediler igin
ayrilan karsilik oranlari sirasi ile %15.0 ve %76.3 olarak gerceklesmistir (3G20: 13.6%
ve 75.0). 138 puanlik ¢eyreksel marj daralmasina 97 baz puanlik kismi maliyet artisi
nedeni ile TL cinsi mevduatlardan kaynaklanmistir. Bankacilik hizmet gelirleri
regilasyon degisikligi ve pandemi etkisi ile 2020 tum vyilda yilhk bazda %15
daralirken faaliyet giderleri ise ayni dénemde %22 oraninda artis kaydetmistir.

Kaynak SPINN Danismanlik

ASELS; Yaklasik 17 milyon Euro tutarinda siparis aldi / notr

Aselsan ile Eze insaat A.S. arasinda Gebze Darica Metro Sinyalizasyon Sistemi Temini
ile ilgili olarak 08.02.2021 tarihinde soOzlesme imzalandi. Siparis tutari toplam
16.995.000 Euro olup sozlesme kapsaminda teslimatlar 2023 vyili iginde
tamamlanacak. S6zlesme tutarinin Sirket’in toplam is blyukligine kiyasla disiik bir
oranda olmasi nedeniyle hisse Uzerinde ©nemli bir etkiye neden olmasini
beklemiyoruz.
Yeni is tutari, Sirket’'in Eylll sonu itibari ile 9,5 milyar dolar olan is blyuklGginiin
%0,2’sine denk gelmektedir.
Sirket yilin ilk 9 aylik doneminde 746 milyon USD tutarinda yeni is alimi
gerceklestirmistir (2019 toplam: 3 milyar USD).

Banu.Dirim@denizbank.com
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KAP ve Sirket Haberleri

BIST'te 2020/12 aylik finansal sonuglarini son gonderme tarihleri: Sirketler; Konsolide
Olmayan: 1 Mart Konsolide Olanlar: 11 Mart ---Planlanan Bilango Agiklanma Tarihleri:
AYGAZ-EREGL-TUPRS: 11 Subat /KCHOL: 15 Subat / AKSA-TAVHL: 16 Subat /DOCO: 18
Subat /TCELL: 19 Subat /ENJSA: 22 Subat/ ASELS: 23 Subat /CCOLA-SAHOL: 24 Subat
/AEFES-GOODY-TKFEN: 25 Subat / MGROS: 1 Mart / PGSUS: 4 Mart / MPARK: 8 Mart /
BIMAS: 11 Mart (Yeni eklenenler renkli olarak gosterilmektedir)

DAGHL ve HATEK paylarinda 10/02/2021 tarihli islemlerden (seans basindan)
24/02/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

Borsada islem Géren Tipe Doniisiim Duyurusu AGHOL: 1,899,228 PEKGY: 3,079,389

ASELS: ile EZE insaat A.S. arasinda Gebze Darica Metro Sinyalizasyon Sistemi Temini ile
ilgili olarak 08/02/2021 tarihinde so6zlesme imzalanmistir. S6z konusu sézlesme
kapsaminda ASELSAN'a toplam 16.995.000,- AVRO tutarinda "Gebze Darica Metro CBTC-
Suriclsiz Sinyalizasyon Sistemi" siparisi verilmistir. Sozlesme kapsaminda teslimatlar
2023 yil icinde tamamlanacaktir. Bu proje 3C20 itibari ile sirketin toplam 9.5mlr $ is
blyukliginin %0.2’sini olusturmaktadir.

GSDHO: Sirketimizin 9 Subat 2021 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, hava tasimaciligi
alaninda faaliyet gostermek Uzere yeni kurulacak olan, 25.000.000 TL sermayeli GSD
Havacilik Anonim Sirketi'ne, %50 pay ile istirak edilmesine karar verilmistir.

GSRAY: Olaganiistli Genel Kurul Toplantisi 05.03.2021 Tarihinde Yapilacak

IHLAS: Otuz yildir icinde bulundugumuz saglik sektériindeki faaliyetlerimizi daha da
artirabilmek adina istanbul'da bulunan 75.000 m2 kapali alan icinde 400 yatak ve 18
ameliyathane ile hizmet veren Ozel istanbul Medicine Hospital (Eren Saglk Hizmetleri
Tic. ve San. A.S.) ile ortaklik dahil muhtelif konularda isbirligi yapmak adina gérismeler
baslatiimis ve gizlilik anlagmasi yapilmistir.

KARSN: Sirketimiz 1 Subat 2021 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasinda,
Kocaeli Biyiksehir Belediyesi Ulagsim Dairesi Baskanligi'nin agmis oldugu otobdis ihalesi
icin KiK kararina karsi yiritmeyi durdurma talepli olarak iptal davasi actigini detayli
olarak duyurmustu. Kamu ihale Kurumu'nun ilgili karari geregince ihale merciinin yapmis
oldugu degerlendirmenin sonucu olarak, Sirketimizin iletmis oldugu teklifin ekonomik
olarak en avantajli ikinci teklif oldugu din itibariyla tarafimiza iletilmis olup, gerekli
hukuki yollara basvurulacaktir.

THYAO: EUROCONTROL'un 1-7 Subat'a ait ugus trafigi raporuna gore, THY, ginlik
ortalama 588 ucusla Avrupali rakiplerini bu hafta da geride birakti. Air France ise glinlik
381 ugusla 2. sirada yer aldi. ayni donemde dordiinci sirada yer alan Pegasus'un ise 262
sefer yaptigi belirtildi.-Kaynak : Anadolu Ajansi

TUKAS: potansiyel ortaklik gorlismeleri ve gesitli stratejik segcenekleri degerlendirmek ve
bu amagla gerektiginde potansiyel alicilar ile gériismeler yapmak lzere Garanti Yatirim'i
yetkilendirdi

YKSLN: Sirketimizin 09.02.2021 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-15.1 Ozel Durumlar Tebligi uyarinca 2021 yilinin 1. geyregine iliskin asagida
yer alan beklentilerimizin basin-yayin organlari, analist veya kurumsal iletisim toplantilari
aracihgl ile kamuya duyurulmasina karar verilmistir. 2021 yilinin ilk 30 ginlik sdresi
icerisinde sirketimizin satis gelirlerinde 6nemli 6lglide buylime kaydedilmis olmasi ve
ileriye doniik alinan siparislerin olumlu beklenti yaratmasi nedeniyle; - Sirketimizin 2021
yili birinci ¢eyreginde satis gelirlerini bir dnceki yilin ayni ddnemine nazaran asgari % 50
veya daha lizerinde arttiracagl 6ngoriilmektedir.- Bununla birlikte nominal FAVOK ve net
kar tutarlarinda yine 2021 yili birinci ¢eyreginde bir énceki yilin ayni donemine nazaran
pozitif bliylime beklenmektedir.

GEMTAS'IN 2020 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 138.822.110 TL (2019/12
AYLIK: 56.452.848 TL)

VAKIFBANK'IN 2020 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 5.010.456.000 TL
(2019/12 AYLIK: 2.802.291.000 TL)

HuseyinVedat.Tinc@denizbank.com
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Teknik Yorum

BIST 100 Endeks Teknik Analiz

Din endeks 1535.59 — 1551.83 arasinda islem gordi ve glinl +0.60% degisimle 1544.05
seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti.

Endeks bir kez daha kritik direng seviyesi 1550 direng seviyesini gecemedi. Bu seviye Uzerinde
alimlarda hizlanma ve genele yayilma goérulebilir Kisa vadeli ve giin igi pozisyonlarda ilk destek
ve stop loss seviyemizi 1537 olarak glincelliyoruz. Bu seviye altinda ilk destek seviyesi olarak
1520 takip ediyoruz. 5g. Ort. 1534.91 22 g. Ort. 1531.42 seviyesindeler.

Destek olarak 1520 ve 1537, direng olarak 1550 takip ediyoruz.

Bu sabah pozitif agilis ve sonrasinda 1520 — 1560 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

XU100 Teknik Analiz, TRL
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Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma

AliBarbaros.Demirer@denizbank.com
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Teknik Yorum VIOP - X30YVADE Teknik Analiz

Diin vadeli endeks 1626.00 — 1655.00 arasinda islem gordii ve +0,98% degisimle glinii 1648.00
seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti.

Kisa vadeli kritik direng seviyesi 1650 test eden vadeli endeks bu seviye Uzerinde kalici
olamadi. Bu seviye Uzerinde islem aktivitesinde artis ve alimlarda hizlanma gériilebilir. Kisa
vadeli pozisyonlarda ilk destek ve stop loss seviyesi olarak 1630 takip ediyoruz. Ana destek
olarak 1580 takip etmeye devam ediyoruz. 5g. Ort. 1636.20 22 g. Ort. 1655.23 seviyesindeler.
Destek olarak 1630 ve 1636, direng olarak ise 1650 seviyelerini takip ediyoruz

Bu sabah pozitif agilis ve sonrasinda 1630 — 1660 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

X30YVADE Teknik Analiz, TRL
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Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma
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Model Portfo

Deniz Yatirim Model Portfoyii

Portfoye Girig

Hedef Fiyat Potansiyel

Nominal Getiri

BIST-100'e Rolatif Getiri

Portfoydeki Agirhk

Hisse Tarihi (Portféye giristen itibaren) (Portfoye giristen itibaren)
ISCTR 24.01.2020 9.10 42% -12.2% -30.5% 10.0%
TCELL 28.02.2020 22.00 31% 21.5% -16.6% 10.0%
TUPRS 15.04.2020 135.00 30% 18.1% -26.7% 10.0%
PETKM 27.04.2020 6.50 23% 50.7% -1.2% 10.0%
GARAN 19.06.2020 13.50 32% 23.3% -9.2% 10.0%
KOZAL 19.06.2020 139.80 2% 74.3% 28.3% 10.0%
AKGRT 04.09.2020 12.60 31% 31.5% -7.5% 10.0%
SISE 04.09.2020 9.90 28% 24.4% -12.5% 10.0%
MGROS 18.01.2021 62.00 39% 2.1% 3.0% 10.0%
HALKB 18.01.2021 7.70 42% -2.0% -1.2% 10.0%
Nominal Getiri BIST-100'e Rolatif Getiri

2019 56.2% 24.6%
2020 49.7% 16.0%
12 ayhk 52.2% 20.5%
2021 b 7.5% 2.8%
4.00 127
350 - 122

117
3.00 -

112

~)
2.50 - ~ v
e il 107

2.00 -

102
150 - 97
1.00 T T T T - 92

Sub 20 Nis 20 Haz 20 Agu 20 Eki 20 Ara 20 Sub 21

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma

Model Portféy, TRY min

BIST 100 Rélatif (sag)
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haftalik.takvim

Haftalik, 8 Subat 2021 — 14 Subat 2021

Tarih Giin Saat  Olay Beklenti Onceki
8 Subat Pazartesi - - -

9 Subat Sali 18:00  ABD - isimkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Ara) 6,400M 6,572M

10 Subat Carsamba 10:00 TR- Ceyreklik issizlik Ortalamasi (Kas) - 12,7%

16:30  ABD - Gekirdek TUFE (Aylik) (Oca) 0,2% 0,1%

16:30  ABD - Cekirdek TUFE (Yillik) (Oca) 1,6% 1,6%

16:30  ABD - TUFE (Aylik) (Oca) 0,3% 0,4%

16:30 ABD - TUFE (Yillik) (Oca) 1,5% 1,4%

18:30  ABD - Ham Petrol ithalatlari - -0,994M

21:00 ABD - 10 Yillik Tahvil ihalesi - 1,164%

22:00 ABD - Federal Biitge Dengesi (Oca) -147,08 -144,08

11 Subat Persembe 16:30  ABD - issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 847K

12 Subat Cuma 10:00 TR-Cari Hesap (USD) - -4,06B

10:00 TR -Sanayi Uretimi (Yillik) (Ara) - 11,0%

10:00 TR-Turkiye Perakende Satislari (Yillik) - 11,9%

10:00 TR-Turkiye Perakende Satislari (Aylik) - 2,2%

13:00  EUR - Sanayi Uretimi (Aylik) (Ara) - 2,5%

18:00  ABD - Michigan Tuiketici Beklentileri (Sub) - 74,0

13 - 14 Subat Haftasonu - - -

Haftalik, 8 Subat 2021 — 14 Subat 2021

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Giin Saat  Sirket
1 Mart Pazartesi - Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
11 Mart Persembe - Sirketlerin konsolide sonuglariigin son giin

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Giin Saat  Sirket

8 Subat Pazartesi - ISCTR 4G20 sonuglari (Konsensus net kar bekl.:TRY1,463mln / Deniz Yatirim net kar bekl.: TRY1,748 min)

9 Subat Sali - -

10 Subat Carsamba - TTRAK 4G20 sonuglari (Konsensus net kar bekl.:TRY365mln)
FROTO 4G20 sonuglari (Konsensus net kar bekl.:TRY1,492mln / Deniz Yatirim net kar bekl.: TRY1,810 min)

11 Subat Persembe - TUPRS 4G20 sonuglari (Konsensus net kar bekl.:TRY280mln / Deniz Yatirim net kar bekl.: TRY346 min)
AYGAZ 4G20 sonuglari (Konsensus net kar bekl.:TRY105 min)

12 Subat Cuma - -

8 -12 Subat - - EREGL 4C20 sonuglari (Konsensus net kar bekl.:TRY1,596 miIn)

HALKB 4G20 sonuglari (Konsensus net kar bekl.:-TRY492mln / Deniz Yatirim net kar bekl.: TRY382 min)

DENIZBANK YATIRIM HiZMETLERI GRUBU 9
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Degerlemeler

Tavsiye Kapanig Hedef, Piyasa De, Halka F/K PD/DD Ozsermaye Karl.

Fiyati TL TLmin Ack, ‘18 ‘19 ’‘20T| ‘18 ‘19 ‘20T, '18 ’19 ‘20T
Akbank AL 6.83 9.30 35,516 520% 56 66 63 07 07 06 14% 11% 10%
Anadolu Sigorta TUT 8.37 7.00 4,185 350%/ 00 00 70 00 00 16 19% 21% 25%
Aksigorta AL 9.65 12.60 2,953 280%| 50 39 58 16 16 26 34% 45% 50%
Anadolu Hayat Emeklilik TUT 10.40 9.15 4,472 17.0% 120 66 86 3.2 19 31| 27% 32% 38%
AvivaSA AL 18.91 18.15 3,404 20.0%| 9.2 83 143 47 34 64 60% 47% 45%
Garanti Bank AL 10.20 13.50 42,840 48.0% 56 62 64/ 08 07 07 15% 12% 12%
Halkbank AL 5.43 7.70 13,433 23.0%| 39 45 54 03 02 03 9% 6% 7%
Isbank AL 6.43 9.10 28,935 31.0%| 37 43 42 05 04 04 15% 11% 11%
TSKB TUT 1.81 2.10 5,068 39.0% 43 34 72 06 04 09 16% 14% 12%
Vakif Bank AL 4.55 5.90 17,771 16.0% 3.1 4.1 3.4 0.4 0.3 0.4 16% 9% 13%
Yapi Kredi Bank AL 2.96 4.10 25,003 30.0% 3.7 5.3 4.7 0.4 0.5 0.5 14% 9% 12%

Tavsiye Kapanig Hedef, Piyasa De, Halka F/K FD/FAVOK FD/Satiglar

Fiyati TL TLmin Agtk, ‘18 ’19 ’20T| ‘18 ’'19 ‘20T, ‘18 ’'19 ‘20T
Holdingler
Enka Insaat AL 7.80 5.54 43,680 12.0% 153 106 17.5 5.3 4.9 8.9 1.3 1.1 2.5
Koc Holding TUT 21.94 22.70 55,638 22.0% 7.1 7.6 6.8/ n.a. n.a. na. na. na. na.
Sabanci Holding AL 11.24 11.20 22,934 49.0% 4.8 4.5 49 n.a. n.a. na. na. na. na
Sisecam AL 7.76 9.90 23,771 49.0% 48 55 99 47 49 76 10 10 15
Tekfen Holding AL 18.00 28.60 6,660 480% 49 66 65 22 35 14 03 04 02
Petrol ve Gaz
Aygaz AL 17.76 15.50 5,328 24.0%| 168 51 69 59 26 57 02 01 03
Petkim AL 5.29 6.50 13,407 440% 108 71 69 93 77 73 15 1.2 15
Tupras AL 104.00 135.00 26,044 49.0% 79 187 56/ 73 84 44 05 04 03
Enerji
Aksa Enerji AL 11.82 4.10 7,248 21.0%| 55.0 55 126 62 31 49 13 07 14
Zorlu Enerji SAT 2.94 1.45 5,880 15.0% 908 39 69 80 62 54 21 1.8 16
Metaller ve Madencilik
Erdemir TUT 14.98 8.62 52,430 48.0% 6.4 6.1 11.4 3.9 3.4 6.4 1.2 0.8 1.6
Kardemir (D) AL 7.02 3.60 5,477 89.0% 53 56 257/ 34 42 63 11 08 13
Endiistriyel
Dogus Otomotiv AL 35.44 6.70 7,797 15.0% 109 9.7 272 43 34 112/ 03 02 06
Ford Otosan AL 162.70 77.60 57,093 18.0%| 12.5 11.4 23.9 8.5 7.2 154 0.7 0.7 1.4
Tofas AL 36.36 29.00 18,180 240%, 91 71 113 60 45 76 08 06 12
Otkar AL 400.00 220.00 9,600 27.0%| 129 83 239 118 81 208 16 14 50
Turk Traktor AL 184.30 51.70 9,836 24.0%| 123 82 276 87 49 152 11 06 20
Tuketici
Arcelik AL 34.14 27.50 23,069 25.0%| 12.8 126 198 64 60 76/ 06 06 0.9
BIM AL 70.40 84.80 42,747 60.0%| 181 219 329/ 115 96 112, 07 07 09
Bizim Toptan TUT 16.85 8.50 1,011 46.0%| 188 172 316/ 10 18 53 00 01 02
Coca-Cola Icecek AL 73.90 49.30 18,798 25.0%| 25.6 13.8 243, 61 50 83 10 09 15
Migros AL 44.48 62.00 8,053 51.0%| n.m. n.m. n.m. 55 40 47 0.3 04 05
Ulker AL 22.30 23.50 7,627 39.0% 91 116 114/ 88 68 71, 14 1.0 09
Vestel AL 28.88 8.50 9,688 31.0%| 7.8 493 8.5 30 60 83 04 05 08
Yatas AL 17.00 11.00 2,547 54.0%| 11.8 94 202 62 51 111 09 07 17

Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma
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Degerlemeler

Tavsiye Kapanig Hedef, Piyasa De, Halka F/K FD/FAVOK FD/Satiglar

Fiyati TL TLmin Acik ’18 ’19 20T ’18 ’19 20T ’18 ’19  ’20T
Telekom
Turk Telekom TUT 8.42 6.00 29,470 13.0%| n.m. 9.5 10.2 3.9 3.4 3.6 1.6 1.4 1.6
Turkeell AL 16.82 22.00 37,004 54.0%| 14.1 7.9 7.9 4.5 3.7 3.8 2.0 1.6 1.6
Havacilik
Pegasus Airlines TUT 73.50 52.82 7,519 36.0% 5.7 3.6 n.m. 6.3 29 146 1.0 0.9 2.1
TAV Airports TUT 21.60 19.00 7,847 40.0% 6.1 11.0 n.m. 3.9 4.7 54.7 1.6 2.2 5.8
Turkish Airlines SAT 12.17 10.32 16,795 50.0% 5.7 40 n.m. 6.2 6.3 13.6 1.1 1.0 2.2
GYO'lar
Emlak GYO AL 2.60 2.28 9,880 51.0% 6.2 4.6 6.6 7.8 6.9 6.5 2.8 2.8 1.3
IS GYO AL 2.58 1.55 2,474 43.0% 3.0 43 15.0, 10.6 8.0 19.8 2.1 7.7 10.6

Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma
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Dis Borg Piyasasi

Vadeye Kontrat,

Kupon Orani Vade Kalan vil Fiyat 1G, pp Getiri 1G, bps Z-spread $ min
USD Eurobond
Turkey 21 5.63% 30 Mart 2021 0.14 100.60 1.19% -8.2 100 2,000
Turkey 22 5.13% 25 Mart 2022 1.09 102.81 -0.01 2.57% 0.6 239 1,000
Turkey 22-1 6.25% 26 Eylul 2022 1.54 105.16 0.00 2.97% -0.7 278 2,500
Turkey 23 3.25% 23 Mart 2023 2.04 100.26 -0.10 3.12% 4.9 291 1,500
Turkey 24 5.75% 22 Mart 2024 2.84 105.96 -0.14 3.70% 4.5 340 2,500
Turkey 25 7.38% 5 Subat 2025 3.55 112.49 -0.16 3.96% 4.0 354 3,250
Turkey 26 4.25% 14 Nisan 2026 4.64 100.24 -0.20 4.20% 4.3 360 1,500
Turkey 30 11.88% 15 Ocak 2030 6.29 146.96 -0.41 5.22% 4.3 424 1,500
Turkey 34 8.00% 14 Subat 2034 8.46 119.08 -0.34 5.88% 3.3 460 1,500
Turkey 36 6.88% 17 Mart 2036 9.61 108.24 -0.33 6.03% 3.2 466 2,750
Turkey 38 7.25% 5 Mart 2038 10.16 111.48 -0.35 6.15% 3.1 473 1,000
Turkey 40 6.75% 30 Mayis 2040 11.13 105.07 -0.31 6.29% 2.7 482 2,000
Turkey 41 6.00% 14 Ocak 2041 11.71 97.27 -0.33 6.24% 3.0 474 3,000
Turkey 43 4.88% 16 Nisan 2043 12.87 86.12 -0.39 6.02% 3.6 447 3,000
Turkey 45 6.63% 17 Subat 2045 12.10 102.48 -0.52 6.42% 4.2 490 3,000
Turkey 45 6.63% 17 Subat 2045 12.10 102.48 -0.52 6.42% 4.2 490 3,000
EUR Eurobond
Turkey 21 E 4.35% 12 Kasim 2021 0.75 102.43 -0.02 1.08% 2.1 160 1,510
Turkey 23 E 4.13% 11 Nisan 2023 2.05 104.34 0.00 2.05% 256 1,208
Uluslarari Sukuk
Turkey 24-1 4.49% 25 Kasim 2024 3.50 102.44 0.01 3.79% -0.4 340 1,000
Samurai
Turkey 21 JPY 1.87% 18 Mart 2021 0.08 100.12 -0.01 0.48% -2.2 62 1,717
Turkey 22 JPY 1.47% 15 Mart 2022 1.07 100.81 -0.01 0.72% 0.3 79 858
Turkey 24 JPY 1.05% 25 Eylul 2024 3.47 - - 1.11% - 115 954
Turkey 33 JPY 2.68% 7 Subat 2033 - - - - - - 175
Dual currency GDNs*
Turkey 23 TRY 7.10% 8 Mart 2023 1.90 87.99 0.02 13.91% 1.0 - 2,061

* Global depositary notes emulating TRY local bonds, while interest and principal on these instruments is paid in USD  ** Emulating inflation-linked local bonds
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Yasal uyari:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu icerikteki yorumlar DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gérislerini yansitmaktadir. Bu dokiimanda sunulan materyal saglam kaynaklardan
derlenmistir. Ancak Sirketimiz buradaki yorumlarin igerigi sonucu tglincu sahislara karsi dogabilecek sonuglara karsi hig bir sorumluluk kabul etmez. Buradaki
igerigin hic bir bolim{i DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’NiN yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz
ve kullanilamaz..
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