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istanbul’dan giinaydin,

Yilin son islem haftasina neredeyse olmayan haber akisi ve diisiik islem hacmi ile
merhaba diyoruz.

ABD’de majér hisse senedi endekslerinin rekor yiiksek seviyelerdeki kapanislarinin
ardindan benzer iyimserlikte gériiniim Asya fiyatlamalarinda da gecerli. Dolar
endeksi yatay seyrederken, ABD 10 yillik kadidinda faiz seviyeleri bir énceki
haftaya kiyasla gerileyerek %1.90°da olusuyor. GBPUSD paritesi 1.30, EURUSD ise
1.1080 civarinda yataylasmis durumda.

Haftanin son islem giiniinde takip edilen ABD 3¢ GSYH verisinde siirpriz olmadi ve
%2.1 ile yatay seyretti. l¢ tiiketim biiyiimede belirleyici faktér olmaya devam
ederken, faiz ve Amerikan dolari fiyatlamalari iizerinde dogrudan bir etkilesimi
gézlenmedi.

Cin yénetiminden gelen haberlere gére, “Faz-1” anlasmasi kapsaminda olmayan,
ithal edilen bazi driinler lizerindeki tarifeler Ocak ayi ile birlikte indirilecek.
Karardan olumlu etkilenmesi beklenen bazi (ilkeler; Yeni Zelanda, Kosta Rika, Sili
ve Peru. Ayrica, s6z konusu adimin iceride domuz gribi nedeniyle yiikselen gida
fiyatlarina da diisiiriicii yénde etki yaratmasi bekleniyor. Ote yandan ABD
tarafinin temsilcisi Lighthizer’in agiklamasina gére ise, iki lider arasindaki
anlasmanin imzalanmasi Ocak ayinda s6z konusu olabilir.

Yerel varliklar cephesinde ilk islemler USDTRY paritesinin 5.94 sinirinda islem
gérmesi seklinde oluyor. 13 Aralik tarihinden bu yana Amerikan dolari karsisinda
%2.2 gerileyen lira emsallerinden negatif yénde ayrisirken, Dogu Avrupa para
birimleri zayiflamada eslik ediyor. Ayni siirecte Giiney Afrika randi %1.95, Sili
pezosu ise %1.40 deder kazandi. Buradan hareketle, son dénem igerisinde
baskilanan liyelerle lira arasinda portféy dedisimi oldugunu diisiinmek yanhs
olmayabilir.

Genel risk algisinin igeride yurt disi piyasalardan ayrisma seklinde devam
edecedini dederlendirmiyoruz. BIST 100 ve lira islemlerindeki ayrisma séz konusu
diisiincemize yardimci oluyor. Ancak, yurt disi piyasalarda 25 Aralik sonrasi
baslayacak olan tatillerin islem hacmi diisiisi seklinde iceriye yansima géstermesi
yukari yonlii hareketi sinirlayabilir. 112500 bélgesi endeks agisindan éne ¢ikan
ana diren¢ noktasi konumunda. Paritede ise 5.95’i yakindan izliyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.
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Piyasalar

Tirk lirasi Amerikan dolari karsisinda giini %0.06 yiikselisle yatay tamamlarken, BiST 100 endeksi
kapanisi %0.52 yikselisle 111176 puan seviyesinden gergeklesti. 10 yil vadeli tahvilde faizin son
seviyesi %12.53 oldu.

EMEA bolgesi endekslerinde giin sonu kapanislarinin tamami deger kazanimlari seklinde oldu.
Euro Stoxx 50 %1, FTSE 100 %0.11, CAC 40 %0.82 ve DAX %0.81 performans sergiledi. Bolgede en
ciddi deger kazanci %1.24 ile italya varliklarinda takip edildi.

Amerika kitasi islemlerinde Avrupa seansina kiyasla ayrisma gozlendi. Majér ABD endeksleri deger
kazanimi egilimlerini korurken, gelismekte olan Ulke varliklari Arjantin Merval endeksi disinda
zayifladi. Merval ise glini %1.44 primlenme ile tamamladi.

Asya seansinda yeni giin fiyatlamalari karisik bir resim ortaya koyuyor. TSI 08.00/ NKY 225 %0.09,
Hang Seng %0.06, CSI 300 %-0.27 ve KOSPI %-0.07 ile fiyatlanmakta. CNH-CNY spreadi -47 pips
seviyesinde olusurken, PBOC tarafindan fixing kur ayarlamasi 7.0117 ile yuanda deger kaybina isaret
etmekte.
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Fiyatlamalar

BIST 100 islemlerinde kisa vadeli gériinimde 105000 seviyesi taban olusumuna isaret ediyor.
Bolgenin asagi yonde kirilmasi ise su asamada ciddi risk algisi bozulmasi olmadan (igeri & disari) kolay
gorinmiyor. Haftalik bazda 107000 destegi tizerinde kalinan egilimde 112500 bdélgesine yiikselisi
beklemeye devam ediyoruz. S6z konusu bdlge ayni zamanda kar realizasyonu agisindan kisa vadeli
direng noktasi olarak da belirebilir.

USDTRY paritesi islemlerinde ABD kaynakli haber akisi etkili oluyor. 5.85 bdlgesi lzerinde kalinan
islemlerde hareket 5.90-5.95 arali§ina taginmis durumda. 5.85-5.81 ise geri ¢ekilmelerde yakindan
izlenebilir. Ek lira baskilanmasi icin sebep oldugunu disiinmiyoruz.

EURUSD paritesi fiyatlamalarinda global Amerikan dolari yaklasimi ana etken konumunda.
1.1050 destek, 1.1110/20 ise direng noktalar olarak 6ne ¢ikmakta.
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Gunlik takvim

> 16.30 : ABD, dayanikli mal siparisleri, %1.5-aylik, Kasim,

> 18.00 : ABD, yeni konut satislari, %-0.4-ayhk, Kasim.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu icerikteki yorumlar DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gérislerini yansitmaktadir. Bu dokiimanda sunulan materyal saglam
kaynaklardan derlenmistir. Ancak Sirketimiz buradaki yorumlarin igerigi sonucu Ugiincl sahislara karsi dogabilecek sonuglara karsi hig bir
sorumluluk kabul etmez. Buradaki igerigin hig bir bélimi DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.NiN yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, hig
bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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