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Glinaydin,

ABD’de Cumhuriyet¢i ve Demokratlarin Cuma gece yarisi dolacak olan hiikiimetin
calisma siresi konusunda uzlasiya vardigina yénelik haber akisi Sali giinii
islemlerinde yatirimci risk istahini destekleyen ana unsur oldu. Avrupa kitasindan
ABD ve yeni giin islemlerinde Asya’ya dek uzanan genis agida hisse senedi
piyasalari primlenirken, dolar endeksi ise diin dedindigimiz lzere 97 seviyesi
lizerinde kar realizasyonu istegi ile karsilasti. EURUSD paritesi iki 6nemli destek
seviyesinden birisi olan 1.1280 bélgesinden tepki gdsterirken, benzer durum
gelismekte olan iilke para birimlerinde de takip edildi. lyimserligin giin icerisinde
de korunmasini bekliyoruz.

Ek haber bashgi olarak tanimlamanin ne denli dogru olup olmadigi noktasinda
kafa karisikhigi yasadigimiz ABD-Cin ticaret gériismeleri ise orta diizey katilmda
devam ediyor. ABD Baskani Trump, diin gerceklestirdigi aciklamalarda Cin Devlet
Baskani Xi ile Mart ayinda gériismek icin hentiiz plani olmadigini belirtirken, 1
Mart’ta dolacak olan ateskesin ardindan tarife ayarlamasi i¢cin zaman araligini
esnetebilecegini belirtti. Her iki agiklama kendi icerisinde dengelenme yaratirken,
yatinmcilarin su asamada bardadin dolu tarafini gérmekten yana tavir aldigini
séylemek yanlis olmayacaktir.

Deniz Yatinm Arastirma bélimii olarak hazirladigimiz iyimserlerin yili baslikli
2019 Strateji Raporumuza asagida yer alan linkler tizerinden ulasabilirsiniz.

Tirkge:

https://www.denizyatirim.com/Sites/1/upload/files/190209 -
2019 Deniz Yatirim Strateji-2345.pdf

ingilizce:

https://www.denizyatirim.com/Sites/1/upload/files/190209 - 2019 strategy-
2346.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.


https://www.denizyatirim.com/Sites/1/upload/files/190209_-_2019_Deniz_Yatirim_Strateji-2345.pdf
https://www.denizyatirim.com/Sites/1/upload/files/190209_-_2019_Deniz_Yatirim_Strateji-2345.pdf
https://www.denizyatirim.com/Sites/1/upload/files/190209_-_2019_strategy-2346.pdf
https://www.denizyatirim.com/Sites/1/upload/files/190209_-_2019_strategy-2346.pdf

13.02.2019 08:23

SABAH STRATEJiSi — NELERi TAKiP EDIYORUZ?

Piyasalar

Tirk lirast Amerikan dolari karsisinda giuni emsallerine paralel deger kazanimi ile tamamladi.
%0.50 diizeyindeki primlenmenin ardindan dar bantta 5.23-5.28 araliginda dalgalanma istegi genel
olarak korunurken, dolar endeksi gegiskenliginin diisiik kaldigini séylemek miimkiin. BiST 100 endeksi
guni -%0.6 ile 103762 puan seviyesinden tamamlarken, 10 yil vadeli gbsterge tahvilde faizin kapanisi
%14.69 dizeyinden gergeklesti.

EMEA bolgesi endekslerinde giin sonu kapanislarinin  tamami  yikselislere isaret etti.
Euro Stoxx 50 %0.79, FTSE 100 %0.06, CAC 40 %0.84 ve DAX %1.01 diizeyinde performans sergiledi.
Bolge genelinde en ciddi deger kazanci takip edilen endeksler arasinda %1.18 ile Rusya (RTS, USD)
varliklarinda takip edilirken, deger kaybi gozlenmedi.

Amerika kitasi islemlerinde genel olarak Avrupa seansina benzer bir resim olustugu goruldi.
Son ginlerde sikisma ve yataylasma egilimi icerisinde olan major ABD endeksleri giini %1’in tzerinde
primlenme ile tamamlarken, S&P 500 endeksinde kapanis 2744 puan seviyesinden gerceklesti.
Kitada yer alan gelismekte olan dlke varlklari arasinda olumsuz egilim s6z konusu olmazken,
Brezilya ve Arjantin’de endekslerin %2’ye yakin prim yapmasi dikkat gekti.

Asya seansinda yeni giin islemlerine baktigimizda iyimserligin korundugunu goérmekteyiz.
TSI 08.00’de NKY 225 %1.42, Hang Seng %0.80, CSI 300 %1.03 ve KOSPI %0.40 ile islem goriirken,
CNH-CNY spreadi 7 pips seviyesinde olusmakta. PBoC tarafindan fixing kur ayarlamasi ise 6.7675 ile
yuanda deger kazancina isaret etmekte.
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Haber Akisi

Irak Basgbakanlik basin ofisinden yapilan yazili agiklamaya gére Abdulmehdi, ABD Savunma Bakan
Vekili Patrick Shanahan ile baskent Bagdat'ta bir araya geldi. Irak ve ABD iliskileriyle terérle miicadele
konularinin ele alindig1 gorismede Abdulmehdi, ABD'li yetkiliye lilkesinde higbir yabanci askeri Gissiin
bulunmasini kabul etmediklerini séyledi. "Irak'in karari bagimsizdir ve higbir tarafin nifuzundan
etkilenmez." diyen Abdulmehdi, Arap ve bolge ulkelerine agilimi strdardiklerini kaydetti. ABD
Savunma Bakan Vekili Shanahan ise Irak ile iliskilerini gliclendirmek istediklerini belirterek, iki Glke
arasindaki iligkilerin dogasi ve gelecegine dair Irak hikiimetinin goriisiini 6grenmek Bagdat'a
geldigini ifade etti. (NTV)

Turkiye istatistik Kurumu verilerinden yapilan derlemeye gére, cep telefonu ithalatinda yasanan
disls dikkati gekti. 2014-2018 yillarini kapsayan 5 yillik dédneme bakildiginda, Tiirkiye'nin en fazla cep
telefonu ithalati yaptigi yil 3 milyar 136 milyon 596 bin dolarla 2015 oldu. O yil 13 milyon 581 bin 718
cep telefonu ithal edildi. 2014'te yaklasik 3 milyar dolar, 2016'da 3 milyar 58 milyon dolar ve 2017'de
2 milyar 832 milyon 537 bin dolarlik cep telefonu ithalati yapildi. Cep telefonu ithalatinda gegen yil
bir dnceki yila gore yuzde 30'luk disls yasandi. 2018'de 1 milyar 966 milyon dolar 6denen 9 milyon
820 bin 192 cep telefonu Tirkiye'ye getirildi. 2017 yilinda ithal edilen cep telefonu sayisi 12 milyon
189 bin 655 olarak kaydedilmisti. (NTV)

ABD Baskani Donald Trump, "iki tarafin anlasmaya yakin olmasi durumunda Cin driinlerine yénelik
tarifeleri artirmak icin 1 Mart'i uzatabiliriz" agiklamasini yaparak dinyanin en biylk iki ekonomisi
arasindaki ticaret savasini ¢dzmek icin yapilan gériismelerde uzlasmaci bir isaret gonderdigini séyledi.
Trump, gazetecilere yaptigl agiklamada "Gergek bir uzlasmaya varabilecegimiz bir anlasmaya yakin
olursak ve bunun gerceklesecegini diisiinirsek tarifelerle ilgili bu metni kisa bir sureligine
birakabilirim. Ancak genel olarak konusmak gerekirse tarifeleri artirmayi geciktirmek istemiyorum"
dedi. (Bloomberg HT)

Fed Baskani Jerome Powell, Mississipi'de katildigi ekonomik forumda "Faiz kararlarinin ekonomiye
etki etmesi zaman alir" dedi. ABD ekonomisinin iyi bir durumda oldugunu ve durgunluk ihtimalinin
yukseldigini hicbir sekilde hissetmedigini belirten Powell, "Bir durgunluk durumunda tipik olarak ne
yaptigimizi soruyorsunuz, béyle bir durumda duasiik faiz oranlarini ekonomiyi desteklemek igin
kullaniyoruz. issizlik orani elli yilin en disiik seviyesinde ancak toplumun pek ¢ok kesimi hala refahi
hissedemiyor" seklinde konustu. (Bloomberg HT)

Avrupa Birligi'nin Turkiye'den celik ithalatina 2 Subat'ta uygulamaya gecirdigi kota, Mart gelmeden
doldu. AB'nin diger ulkelere tanidigl kota eger dolmazsa Tirk celikgileri mayistan sonra bu kotayi
kullanabilecek. (Diinya, Leyla ilhan)

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney, "Brexit’e iliskin bir ¢6ziimiin bulunmasi herkesin ¢ikarina.
Anlasmasiz ayrilik bu Ulke icin ekonomik sok olusturur. Bu yeni yoldaki yeni kurallarin daha kapsayici
ve direncli bir kiiresel ekonomiyi olusturacak sekilde gelistiriimesi mimkin." dedi. (Diinya)

AB'nin kota uygulamasi ve Cin'in artan ihracatina dikkati ceken Celik ihracatgilari Birligi Baskani
Adnan Aslan, ihracatin gegen yilki 21.4 milyon tondan 15-16 milyon tonlara gerileyebilecegini ifade
etti. Artan korumacilik 6nlemlerinin sektoriin ihracat seyrini etkileyecek en énemli unsur olduguna
dikkati ceken Aslan, Cin'in yavaslayan i¢ pazari nedeniyle gelik Gretimini daha fazla oranda ihracata
kaydirmasinin da Turk geligi igin bir diger risk oldugunu kaydetti. (Diinya)
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Fiyatlamalar

Dolar endeksinin yiikselis egilimine 97 seviyesi lizerinde tutunmakta zorlanarak ara verme gorintiisi
¢izmesini kisa vadeli islemlerde gelismekte olan lke varliklari agisindan olumlu okuyoruz. Yikselis
sirasinda gegiskenligin dusik oldugunu dusindigimuizden déndslin basta yerel varliklar olmak Gzere
risk istahini destekleme agisindan olumlu olacagi kanaatindeyiz. Ote yandan BiST 100 endeksinin
hafta baslangicinda sergiledigi primlenme egiliminin ardindan Sali glinG islemlerinde kendi igerisinde
realizasyona gitmesini hareketin devamlilhigi agisindan saglikh buluyoruz. 105000-106000 ara
direncinin gegilmesi ve mevcut fiyatlama ortaminin degismemesi ile birlikte yikselis hareketi kisa
strede 110000 hedefli devam edebilir.

BiST 100 islemlerinde yiikselis hareketinin orta vadeli destek noktasi olarak 96600 seviyesini
degerlendiriyoruz. Kisa vade islemlerde takip ettigimiz destek bolgesini 102500 olarak belirliyoruz.
106000 direng konumunda.

USDTRY paritesi islemlerinde “kiiresel risk istahina paralel” egilim 6ngériiyoruz. 5.23-5.17 destek,
5.28-5.31 diren¢ konumunda.

EURUSD paritesi islemlerinde kalici euro pozisyonlanmasi disiincesinde degiliz. Teknik acidan
1.1280-1.1260 destek, 1.1350-1.1400 ise direng olarak izlenebilir.
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Onemli Hatirlatmalar & Takip Edilecekler

Gelismeler sonrasinda orta vadeli fiyatlama stratejilerimizi ise kisaca su sekilde olusturmayi dogru

buluyoruz :

Kiiresel:

ABD’de devam eden Mueller sorusturmasi ve ticarete dayal genel kaygilar Amerikan dolari

cinsinden degerlenen varliklarda oynakliga neden olabilir.

Yeni glinde ekonomik veri takvimi agisindan yakindan takip edilecek bagliklar
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16.30

16.30
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: ingiltere, TUFE, -%0.7-aylik, %1.9-yillik, Ocak,

: Euro Bolgesi, sanayi Uretimi, -%0.4-aylik, -%3.3-yillik, Aralik,
: ABD, TUFE, %0.1-aylk, %1.5-yillik, Ocak,

: ABD, reel ortalama saatlik kazanglar, Ocak,

: Fed, Mester konusmasi,

: Fed, Bostic konusmasi,

: Fed, Harker konugsmasi.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu icerikteki yorumlar DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérislerini yansitmaktadir. Bu dokiimanda sunulan materyal saglam kaynaklardan derlenmistir.
Ancak Sirketimiz buradaki yorumlarin igerigi sonucu Ugiinct sahislara karsi dogabilecek sonuglara karsi hig bir sorumluluk kabul etmez. Buradaki igerigin hig bir bolimi
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’NiN yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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