d) YAPILAN iSLEMLERIN UNSUR VE RiSKLERI

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢alismay1 diisiindiigiiniiz kurulusun yapmak istediginiz sermaye piyasasi
islemlerine iliskin yetkisi olup olmadigin1 kontrol ediniz. Sermaye piyasasi islemleri konusunda yetkili olan
banka ve sermaye piyasast araci kurumlarmi www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
ogrenebilirsiniz. Sermaye piyasalarinda yapacaginiz islemler sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar
riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu
amacla, I1I-39.1 sayili “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig”in 25 inci
maddesinde Ongoriildiigii izere “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu'"nda yer alan
asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir. Asagidaki sermaye piyasasi islemleri risk bildirim formu,
miigteriyi genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, sermaye piyasasi
araclarinin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla
tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz. A-

A-YATIRIM HiZMET VE FAALIYETLERI GENEL RiSK BIiLDiRiM FORMU

Islem yapacagimiz yatinm kurulusu ile imzalanacak “Cergeve Sozlesme “de belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlart anlamaniz ¢ok 6nemlidir. 1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap
iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar ve takas merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir. 2.
Sermaye piyasasi islemleri ¢esitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
yatirim kurulusuna yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tirline gore yatirdiginiz para tutarmi dahi asabilecektir. 3. Kredili islem veya aciga satis gibi islemlerde
kaldirac etkisi nedeniyle, diisiik 6zkaynakla islem yapmanin piyasada lehe g¢alisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da
yol acabilecegi ihtimali gdz onlinde bulundurulmalidir. 4. Yatirim kurulusunun piyasalarda yapacaginiz
islemlere iliskin tarafiniza aktaracagi bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya muhtag
olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir. 5. Sermaye piyasasi araglarinin alim satimmna iliskin olarak
yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz
edebilecegi ve bu analizlerde yapilan Ongoriilerin kesin olarak gerceklesmeme olasiligimin bulundugu
dikkate alinmalidir. 6. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur
riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin
yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir. 7. Islemlerinize baslamadan 6nce, yatirim
kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitlin komisyon ve diger muamele Ticretleri konusunda teyit
almalisinmiz. Eger licretler parasal olarak ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi
ile ilgili anlagilir 6rnekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARI
URUN BAZLI RiSK BiLDiRiM FORMU

AMAC:

Bu form, 111-39.1 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) teblig kapsaminda alinan GENEL RiSK BiLDIRIM
FORMU’na ilave olarak diizenlenmistir. Banka/Araci Kurum olarak alim satimina aracilik edilecek
Bor¢lanma Araglari, Pay, Borsa Yatirnm Fonu, Varant, Sertifika ve Riichan Hakki Kuponlar1 ve SPK
tarafindan Pay Benzeri kiymet olarak kabul edilebilecek diger sermaye piyasasi araglari, Yatirim Fonlari,
Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve Yurtdis1 Tiirev Arag islemleri, Tezgahiistii Tiirev
Uriinleri, Kaldiragli Alim Satim Islemleri ile ilgili riskleri miisteriye bildirmeyi hedeflemektedir.

Sermaye Piyasasi Aract alim satim islemleri sonucunda kar eclde edilebilecegi gibi zarar riski de
bulunmaktadir. Bu nedenle miisteri, islem yapmaya karar vermeden Once, bu islemler kapsaminda
karsilagabilecegi riskleri anlamali, mali durumunu ve kisitlar1 dikkate alarak karar vermelidir.

Miisterinin, Banka/Aract Kurum nezdinde actiracagi hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim
Sermaye Piyasasi Araci alim satim islemleri Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat
ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimlerine tabidir.

TANIMLAR:

Anlasma: (Tirev Araglara iligskin olarak) Miisterinin kars1 tarafla akdetmis oldugu her bir islemdir.
Baslangic Teminati: Pozisyon acilirken Takasbank’a yatirilmasi zorunlu olan tutardir. VIOP’ta
uygulanacak teminatlandirma metodu olan SPAN (Standard Portfolio Analysis of Risk), portfoy riski
bazinda, takas kurumu ve miisteri detayinda gerekli teminat1 hesaplayan bir sistemdir.

Borclanma Araclar1 Piyasasi: Borglanma araglarmin islem gordiigii Borsa Istanbul A.S. nezdinde
kurulmus olan piyasadir.

Bor¢lanma Araclan veya Menkul Kiymetlestirilmis Varhk ve Gelirlere Dayalh Bor¢lanma Araclar:
Ihraggilarin Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimlerine gére borglu sifatiyla diizenleyerek ihrac ettikleri
tahvilleri, paya doniistiiriilebilir tahvilleri, degistirilebilir tahvilleri, bonolari, kiymetli maden bonolarini ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde niteligi itibari ile bor¢glanma aract oldugu Kurulca kabul edilecek
sermaye piyasasi araglaridir.

Borsa (Borsa Istanbul): Pay senetleri, varantlar, sertifikalar, tahviller, vadeli islem sozlesmeleri,
opsiyonlar, uluslararasi sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ve Kurulca uygun goriilen diger
sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin islem gordiigii borsadir.

Borsa Yatirnm Fonlari: Borsa Yatirnm Fonlar1t (BYF), bir endeksi baz alan, baz aldigi endeksin
performansini yatirimcilara yansitmayr amaglayan ve paylari borsalarda islem goéren yatirim fonlaridir.
BYF’ler, baz aldiklar1 endeksteki paylar1 ya da diger enstriimanlarin (altin, tahvil, doviz vb.) getirisini
yansitmakta ve riskini tagimaktadir.

Dayanak Varhk: Taraflarin alip sattigi vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin hangi varlikla ilgili
oldugunun ifadesidir. (faiz, hisse senedi endeksi, doviz, vb.)

Déviz: Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkindaki 32 Sayili Karar uyarinca konvertibl olarak kabul edilen
yabanci iilke paralaridir.

Faiz Odeme Tarihi: Faiz Swap’1 ya da taraflarin en az biri icin faiz 6deme yiikiimliiliigii getiren herhangi
bir Tiirev Islem i¢in faiz ddemekle yiikiimlii olan Tarafin Islem Talimati’nda yer alan bilgiler ¢er¢evesinde
hesaplanacak olan faiz tutarin1 6deyecegi tarihi ifade eder.

Fiziki Uzlasma: Islem Talimatina konu dayanak varligm vade sonunda Taraflar arasinda el degistirdigi
Anlagma ifa yontemidir.

Fon: Katilma paylar1 bir semsiye fona bagli olarak ihra¢ edilen yatirim fonunu,

Fon izahnamesi / izahname: Fonun 6zelliklerine ve buna bagl hak ve risklere iligskin olarak yatirimcilarin
bilingli bir degerlendirme yapmasim1 saglayacak nitelikteki tiim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma
belgesini,

Fon Kurucu: Portfdy yonetim sirketini ifade eder.

FOREX (Kaldiragh Ahm Satim islemleri) :Ingilizce “Foreign Exchange” kelimelerinin kisaltmasi olan
Forex (FX) yani Uluslararas1 Para Piyasasi, iilkelerin para birimlerine olan arz ve talebe gore olusan fiyatlar
sayesinde spot olarak degisime tabi tutuldugu ve genelde kaldirag iceren tezgahiistii (OTC) bir finans
piyasasidir. Daha anlagsilir bir ifade ile Forex, bir iilkenin para birimi karsiliginda bagka bir {ilke parasinin ya
da petrol, altin gibi emtialarin alim1 ya da satimidir.

Kaldiraglt alim satim iglemi yatirilan teminat tutar1 karsiliginda, her tiirlii doviz, mal, kiymetli maden ve
Kurulca belirlenecek diger varliklarin kaldiragli olarak elektronik ortamda alim satimi iglemlerini ifade eder.
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Fark Sozlesmesi ( CFD Contract For Difference ) Yatirilan belli bir teminat tutar1 karsiliginda, Miisteri
ile fark sozlesmesi saglayicisi arasinda yapilan, acilis ile kapanis fiyati arasindaki farkin mevcut pozisyonun
yoniine gore nakit olarak hesaba yansitildigi, dayanak varliga sahip olunmayan ve kaldirach islem yapma
olanagi bulunan finansal sdzlesmeyi ifade eder.

CFD islemi: Organize bir piyasada islem goren ekonomik ve finansal gdstergelerin, sermaye piyasasi
araclarinin, malin, kiymetli madenlerin ve dovizin, islem gordiigli piyasada olusan fiyatlarina dayali olarak
belirli bir kaldirag orani tizerinden tezgahiistii piyasada alim satim islemidir.

Hedef Fiyat (Strike): Opsiyon islemlerinde Opsiyonu Alan Taraf’in opsiyon hakkini kullanmasi halinde
Opsiyona konu Islemin gergeklestirecegi veya nakdi uzlasma sdz konusu ise vadede olusan piyasa fiyatina
ya da Islem Talimati’nda varsa belirtilen diger bir yonteme gore hesaplanan referans fiyata gére Opsiyon
Alan Taraf lehine olusabilecek briit karm hesaplanmasinda kullanilacak ve Islem Talimatinda belirtilecek
olan fiyattir.

Ihracc1 (Bor¢lanma Aracinda): Borclanma araclarmi ihrag eden, ihra¢ etmek iizere Kurula basvuruda
bulunan veya bor¢lanma aracglar1 halka arz edilen tiizel kisilerdir.

Ihragq Sirket: Pay ve Pay Benzeri Diger Kiymetleri ihrag eden anonim sirketlerdir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank): Borsa Istanbul’da yapilan tiim alim-satim islemlerinin
takasi, (alis islemlerinde paranin 0denip sermaye piyasasi aracinin teslim alinmasi; satis islemlerinde
sermaye piyasasi aracinin teslim edilip paranin alinmasi) Takasbank tarafindan gergeklestirilmektedir.
Takasbank, iiyelerine ¢esitli bankacilik hizmetleri de sunar.

Isgiinii: Banka/Araci Kurum; Ulusal Bayram, hafta tatili ve genel tatil giinlerinde ve Bankalar
Birligi/Tiirkiye Sermaye Piyasasi Birligi’nin kabul edecegi diger giinlerde kapali olacaktir ve Banka/Araci
Kurum ile olan iliskilerde bu giinler is giinli sayilmaz. Miisteri, ayrica yurt disindaki tatil giinlerini de goz
ontine alacagini, bu gilinlerde pozisyonu ile ilgili islem yapilamayacagini kabul eder.

Islem Talimat1 (ya da “Talimat”): Miisteri tarafindan yapilmak istenilen islemin icerigini teyid eden ve
Islem kosullarin1 belirten bilgi formudur.

Islem Tarihi: isbu S6zlesme hiikiimleri gercevesinde gergeklestirilen her bir Islem icin Banka/Araci1 Kurum
tarafindan diizenlenen Islem Talimati’nda belirtilen tarihtir.

Kaldira¢ orami; Kaldirach islemlerde islem yapmak i¢in yatirilan teminat tutar1 karsiliginda alinabilecek
pozisyon tutarin1 gosteren orandir. Kurul gerekli gordiigii hallerde bu orami1 degistirme ve varlik bazinda
kaldirag orani belirleme yetkisini haizdir. Kaldiragh islemlerde miisterilere uygulanacak kaldirag orani
100:1°1 asmamak kaydiyla imzalanacak ¢erceve s6zlesmede serbestce belirlenir.

Kaldirach islemlerde Teminat; DenizYatirim tarafindan sadece Amerikan Dolar1 teminat olarak kabul
edilmektedir.

Kamu Bor¢lanma Senetleri: Hazine Miistesarlig1 tarafindan yurt i¢inde veya yurtdisinda ihrag¢ edilen
bor¢lanma senetlerini ifade etmektedir. Hazine Bonosu, Devlet Tahvili, TCMB Likidite Senetleri, Eurobond,
Gelir Ortakligr Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler, kamu borglanma senedi niteligindedir.

Kanun: 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanununu ifade eder.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu’dur.

Katilma Payi: Yatirimcinin fon portfoyiine ortak olmasini saglayan belgedir. Katilma payi sahiplerinin fon
yonetimine katilma haklar1 yoktur. Katilma paylart MKK biinyesinde yatirimcilar adina kaydi olarak
izlenmektedir.

Kisa Pozisyon (Opsiyon Sozlesmelerinde):

1. Almm opsiyonunda, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde sdzlesmeye konu
teskil eden varligi, sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirlenen miktardan satma ya da nakdi
uzlagmay1 saglama yiikiimliligiin,

2. Satim opsiyonunda, sézlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde sézlesmeye konu
teskil eden varligi, sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satin alma ya da nakdi
uzlagmay1 saglama yiikimliiliigiinii ifade eder.

Kisa Pozisyon (Vadeli islem Sézlesmelerinde): Sozlesmenin vadesi geldiginde sozlesmeye konu teskil
eden varlig1 sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da nakdi uzlagmayi saglama
yiikiimliliiginii ifade eder.

Kredi Limiti: Banka/Araci Kurum tarafindan kendi inisiyatifi dahilinde uygun gorilmek kayd:i ile
Miisteri’ye kullandirilmasina karar verilen limittir.

Kullanim Fiyati: Opsiyon sozlesmelerinde, sozlesmeye konu olan varligin alim veya satim hakkinin vade
siiresince veya vade sonunda kullanilabilecegi fiyat1 ifade eder.
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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK): Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesine iliskin islemleri
gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araglar1 ve bunlara bagli haklari, elektronik ortamda, iiyeler ve hak
sahipleri itibartyla kayden izlemek, merkezi saklamasini yapmak ve Kurul tarafindan sermaye piyasasi
mevzuat1 ¢ercevesinde verilen diger gorevleri yerine getirmek iizere kurulmus bulunan 6zel hukuk tiizel
kisiligini haiz Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketidir.

Merkezi Kars1i Taraf (MKT): Aliciya karsi satici, satictya karsi da alici roliinii iistlenerek takasin
tamamlanmasini taahhiit eden merkezi takas kurulusudur.

Nakdi Uzlasma: Islem Talimatina konu dayanak varligm teslimi yerine, Islem talimatindaki fiyat ile spot
fiyat1 arasindaki farkin hesaplanarak kalan tutarin 6denmesi islemidir.

Opsiyon: Opsiyon sozlesmeleri, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede (Avrupa tipi Opsiyon) veya belirli
bir vadeye kadar (Amerikan tipi Opsiyon) , onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte dayanak varligi
alma (Call Opsiyon) veya satma (Put Opsiyon) hakki veren, satan tarafi ise sozlesmeye dayanak varligi
almaya veya satmaya yiikiimli kilan sdzlesmelerdir. Opsiyon sozlesmeleri hakkinda detayli bilgi
www.borsaistanbul.com adresinde mevcuttur.

Opsiyon Bitis Tarih ve Saati: Islem Talimati’nda belirtilen, Opsiyon Alan Taraf"in Miisteri olmasi
durumunda Opsiyon hakkini kullanacagini Banka/Aract Kuruma’a bildirilebilecegi son tarih ve zamandir.
Opsiyon Prim Odeme Tarihi: Opsiyon Primi’nin ddenecegi tarihtir. (Islem Talimati’nda Prim Odeme
Tarihi belirtilmedigi durumda, Opsiyon Primi’nin denecegi tarih Islem Tarihi’dir.)

Opsiyonu Alan Taraf: Opsiyonu kullanma hakkini Opsiyon Primini 6deyerek alan gergek ya da tiizel
kigidir.

Opsiyonu Satan Taraf: Opsiyonu Opsiyon Primi karsiliginda Opsiyonu Alan Taraf’a satan ger¢ek ya da
tiizel kisidir.

Ozel Sektor Bor¢lanma Senetleri: Ozel sektor sirketleri tarafindan ihrag edilen bor¢lanma senetlerini ifade
etmektedir. Tahviller, paya doniistiiriilebilir tahviller, degistirilebilir tahviller, bonolar, kiymetli maden
bonolar1 ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu Kurulca
kabul edilecek sermaye piyasasi araglaridir.

Paylar: Ortakligin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymetlerdir.

Portfoy: Yatirnm fonunun yatirim yaptig1 sermaye piyasasi araglari (hisse senedi, tahvil, bono, ters repo,
vb.) ve altin gibi kiymetli madenlerin biitiinlinii ifade etmektedir.

Portfoy Yonetimi: Mevzuatin ve ictliziiglin izin verdigi siurlar dahilinde, portfoye varlik (hisse senedi,
tahvil ve bono gibi yatirim aracglari) alinip satilmasi1 ve bu varliklarin getirilerinin (faiz ve kar pay1 gibi)
tahsil edilmesi faaliyetleridir.

Pozisyon Limitleri: Her bir sézlesme, hesap ve/veya Borsa liyesi bazinda, tiim teslimat vadelerinde toplam
olarak veya ayni sozlesme tiirii bazinda gesitli teslimat vadelerinde ara toplam olarak sahip olunabilecek
azami pozisyonu ifade eder.

Repo/ Ters Repo: Repo herhangi bir sabit getirili menkul kiymetin, belli bir siire sonunda dnceden tespit
edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satilmasidir. Menkul kiymeti geri satmak {izere alan taraf
da reverse (ters) repo yapmis olur.

Seans saatleri: Borsa Istanbul'daki piyasa islem saatleri bilgisine su web adresten ulasilabilir,
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/islem-saatleri .

Sertifikalar: Sertifikalar, ihraggiyr yatirnmciya karst mali yiikiimlilik altina sokan finansal araglardir.
Sertifika ihract dolayisiyla elde edilen fonlar ihra¢¢inin sahsi mali sorumlulugu altindadir. Bu nedenle
thragginin mali durumu, 6deme kabiliyeti, kredibilitesi gibi faktorlerin yatirnm sirasinda gbéz Oniinde
bulundurulmast 6nem arz etmektedir. Sertifikalar, yatirnmcisina 6nceden belirlenmis kosullarin olusmasi
durumunda alacak hakki veren sermaye piyasasi araci niteligindeki yapilandirilmis finansal {irtinlerdir.
Sozlesme: Bu Sozlesme ve birlikte ekli diger yazili dokiimanlar ile bunlarin zaman zaman tadil edilebilecek,
eklenebilecek veya degistirilebilecek sekilleridir.

SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu’dur.

Siirdiirme Teminati: Piyasadaki giinliik fiyat hareketleri karsisinda giincellestirilen teminat tutarlarinin
korumasi gereken alt sinir1 ifade etmektedir.

Swap: Taraflarin, belirli bir zaman dilimi i¢inde bir varlik ya da yiikiimlilige bagl olan farkli faiz
odemelerini veya doviz cinsini karsilikli olarak degistirdikleri bir takas s6zlesmesidir.

Semsiye fon: Katilma paylari tek bir ictiiziik kapsaminda ihrag edilen tiim fonlar1 kapsayan yatirim fonudur.
Tasfiye: Her bir Anlasmanin sona erdirilmesi ve pozisyonun kapatilmasidir.

TEFAS: Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nu ifade eder.
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Teminat Tamamlama Cagrisi. Hesapta bulundurulan toplam teminat, siirdiirme teminati seviyesine veya
daha altina diiserse, Takas merkezi tarafindan pozisyon tastyan kisiye, teminat miktarinin baslangic teminati
seviyesine tamamlanmasi i¢in talepte bulunulur. Bu talep teminat tamamlama ¢agris1 olarak adlandirilir.
Ters Islem (Tezgahiistii Tiirev Islemlerde): Sozlesme tahtinda gerceklestirilmis bir Tiirev Isleme iliskin
olarak, s6z konusu Tiirev Islem ile aym sartlar1 igeren ancak soz konusu Tiirev Islem’in hak ve
yiikiimliiliiklerini ters yonlii olarak olusturmak suretiyle ilk Tiirev Islem ile ilgili hak ve yiikiimliiliikleri
tamamen veya kismen sona erdiren yeni bir Tiirev Islemdir.

Ters Islem- Pozisyonu Kapatma: Ayni &zelliklere sahip s6zlesme bazinda olmak kaydiyla, s6z konusu
sozlesmenin islem gordiigii piyasadaki son islem giiniine kadar uzun pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa
pozisyon karsisinda ise uzun pozisyon alinarak pozisyonun tasfiyesini ifade eder.

Tiirev Ara¢: Asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger tiirev araglaridir:

1. Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakk: veren tiirev araglari,

2. Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz
oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat
degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun goriilen kurumlarca yayinlanan
istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlar1 ve iklim
degiskenleri gibi Ol¢clim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya
seviyedeki degisiklige bagl olan tlirev aracglari, bu araglarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklari
birbirleri ile degistirme hakk: veren tiirevleri,

3. Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar {izerine yapilacak kaldirach
islemleri.

Tiirev islem: Banka/Arac1 Kurum ile Miisteri arasinda Tiirev Araglar ile gergeklestirilen vadeli islemlerdir.
Uzlasma Fiyati: Giin sonlarinda hesaplarin giincellestirilmesinde kullanilmak {izere s6zlesme tiirii bazinda
Borsa kurallari uyarinca hesaplanan fiyati ifade eder.

Uzlasma Tarihi: Opsiyon islemlerinde opsiyon hakkinin kullanilmasi halinde Taraflarin karsilikli
odemeleri veya takas1 gerceklestirecegi tarihtir.

Uzun Pozisyon (Opsiyon Sozlesmelerinde):

1. Alm opsiyonunda, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde sozlesmeye konu
teskil eden varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi
uzlagsmada bulunma hakkini,

2. Satim opsiyonunda, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde sozlesmeye konu
teskil eden varligi, sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da nakdi
uzlagmada bulunma hakkini ifade eder.

Uzun Pozisyon (Vadeli Islem Sozlesmelerinde): Sozlesmenin vadesi geldiginde sdzlesmeye konu teskil
eden varlig1 s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmay: saglama
yiikiimliiligiinii ifade eder.

Vade Tarihi: Opsiyon islemleri hari¢ diger Tiirev Islemler igin gegerli olmak iizere; Islem Talimatinda
belirtilen ve taraflarin her bir Tiirev Islemden kaynaklanan &demelerini fiilen gergeklestirecegi veya
Taraflarin Tiirev Islem’den kaynaklanan biitiin ddeme yiikiimliiliiklerini gergeklestirerek Islem’in sona
erdirilecegi tarihtir.

Vadeli Alim Satim Islemi: Belirli bir vadede énceden belirlenen fiyattan standart miktar ve nitelikte Tiirev
Araglarin satilmasi ya da satin alinmasi ylikiimliiliigiinii diizenleyen ve S6zlesmenin yapilmasi aninda séz
konusu varliklarin Taraflar arasinda degisimine neden olmayan islemlerdir.

Vadeli islem Sozlesmesi (VIS): Vadeli islem sozlesmeleri, belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat,
miktar ve nitelikte dayanak varlig1 alma veya satma yiikiimliiliigii veren sozlesmelerdir. Vadeli Islem
Sozlesmeleri hakkinda detayli bilgi www.borsaistanbul.com adresinde mevcuttur.

Yatirnm Cerceve Sozlesmesi: Miisteri ile Banka/Aract Kurum arasindaki yatirim hizmet ve faaliyetine
iligkin hususlar1 genel olarak diizenleyen c¢erceve sézlesmedir.

Yatirom Kurulusu: Kanunun 37nci maddesinin birinci fikrasindaki yatirnm hizmet ve faaliyetlerinden (a),
(b), (¢), (e) ve (f) bentlerinde yer alanlar1 miinhasiran yapmak iizere Kurul tarafindan yetkilendirilen yatirim
kurulusudur.

Yatirimer Bilgi Formu (Yatirnm Fonlarinda): Fonun yapisini, yatirim stratejisini ve risklerini gosteren
ozet formudur.

Yatirimer Tazmin Merkezi (YTM): Yatirim kuruluslarinin, yatirim hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan
nakit 6deme veya sermaye piyasasi araglari teslim yiikiimliiliikklerini yerine getirememeleri halinde, Kurulca
Kanun ¢ercevesinde alinan tazmin kararimi yerine getirmek amaciyla kurulmus olan kamu tiizel kisiligini
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ifade eder. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 83 iincii maddesinin 2 inci fikrasi uyarinca yatirim
kuruluslarinin Yatirimcr Tazmin Merkezine katilmasi zorunludur. Yatirimci Tazmin Merkezi’nin tazmin
kapsami hususunda http://www.ytm.gov.tr/yatirimcibilgilendirme/koruma-kapsami.aspx web adresinden

bilgi alinabilir.
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BORGCLANMA ARAGLARI RiSK BIiLDIRiM FORMU

A) ISLEYIS:
Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda Tiirk liras1 ve doviz ddemeli ihra¢ edilmis, bor¢glanma araglari, menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglari, TCMB likidite senetleri ve Borsa yonetim
Kurulu tarafindan islem gérmesine izin verilen diger sermaye piyasasi araclari islem goriirler. Islemler hafta
ici her giin 09:15 — 12:00 ile 13:00 - 14:00°de ayn1 Giin ve ileri giin valorlii islemler; 14:00-17:00 arasinda
ise sadece ileri giin valorli islemler yapilir.

B) BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILI GENEL BiLGILER:
Bor¢lanma araglarina iligkin olarak sermaye piyasasi aracit bazinda risk seviyeleri ve hedef kitleye iliskin
bilgiler asagida yer almaktadir:

Borg¢lanma Riskler Faydalar: Uygun Miisteri Piyasa Kosullari
Araclari
Hazine Bonosu/ | Vadeden oOnce satildiginda, | Sabit getiri elde etme, | Orta ve uzun vadede | Olumlu  ekonomik
Kuponsuz faizler yiikselmisse anaparadan | giivenli  yatiim, vadeyi | yatirim yapmak | beklentilerin oldugu
Devlet Tahvili zarar etme olasilig1 vardir beklemeden satabilme, | isteyen, risk almak | ortam
mevduat faizine gore daha | istemeyen
disiik stopaj avantaji, 2.el
islem olanag1
Kuponlu Vadeden oOnce satildiginda, | Uzun donem sabit getiri elde | Uzun vadede yatinm | Olumlu  ekonomik
Devlet Tahvili faizler yiikselmisse anaparadan | etme  (sabit  kuponluda), | yapmak isteyen, risk | beklentilerin oldugu
zarar etme olasiligi vardir givenli  yatinm, vadeyi | almak istemeyen ortam
beklemeden satabilme, 2.el
islem olanag1
Eurobond Faizlerin yiikselmesi ile deger | Sabit getiri elde etme, Uzun vadede yatirim Yurti¢i ve yurtdist
kaybederek yatirnmcinin | giivenli yatirim, vadeyi yapmak isteyen, risk piyasalarda
anaparasindan kayiplara neden | beklemeden satabilme almak istemeyen, beklentilerin oldugu,
olabilir; ayni zamanda ihrag¢1 | belirli donemlerde faiz yabanci para cinsinden | iilkenin
kurulug, likidite ve kur riski | 6demesi elde, yabanci para yatirim yapmak isteyen | kredibilitesinin arttig
tasimaktadir cinsinden yatirim yapma, ortam
vergi avantaji ve 2.el islem
olanagi
Ozel Sektor | Yatirimcilar, vadeden Once | Sabit getiri elde etme, | Orta ve uzun vadede Olumlu ekonomik
Bonosu& satilmas1 kaynakli ana para ve | giivenli  yatinm, vadeyi | alternatif araglara beklentilerin oldugu
Tahvili kur riskine ek olarak, ihragci | beklemeden satabilme, 2.el | yatirim yapmak ve ortam
kurulus riskini de almaktadir islem olanagi sabit getiri elde etmek
isteyen
Repo/Ters Repo islemi yaptiginda kurum, | Piyasa kosullarindan | Risk almak istemeyen, | Piyasanin gorece
Repo islemleri | yatirimc1 adma yatirim miktar: | etkilenmemek, minimum | kisa vadeli yatinm | daha riskli olduguy,

kadar menkul kiymet
saklamaktadir. Bu nedenle risk
minimumdur.

riskli getiri elde etme.

yapmak isteyen, piyasa
sartlarindan etkilenmek
istemeyen

faizlerde yukar1 yonlii
hareketlerin
beklendigi, risk
alinmak istenmeyen
piyasa kosullari

C) ISLEME ILISKiN KOMIiSYON, UCRET VE VERGI TUTAR VEYA ORANLARI
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi kesin alim/satim islemlerinde miisterilere uygulanacak giincel komisyon
oranlar1 DenizBank ve Deniz Yatirim web sitelerinde yer almaktadir.
D) ILGILI SERMAYE PiYASASI ARACININ IKINCIiL PIYASASININ OLUP OLMADIGI
Bor¢lanma araglari, devlet ve 6zel sektor sirketleri tarafindan ihra¢ edilmekte olup, ikincil piyasada iglem

gortirler.

E) BORCLANMA ARACLARI PiYASASINDA KARSILASILABILECEK RiSKLER
1. Borglanma aracglarinin alim satimina iligkin olarak Borsa’da gerceklestirilen islemler riske tabidir.
Piyasada olusacak fiyat hareketi sonucunda Yatirim Kurulusu’na tevdi edilen menkul kiymetler ve
nakit zarara ugrayabilir. Kredili islem gerceklestiriliyorsa fiyat hareketleri neticesinde edilen
menkul kiymetlerin ve nakdin tamami kaybedilebilecegi gibi, olusacak zarar yatirilan tutar1 dahi
asabilir.
2. Bor¢lanma Araclar1 Piyasasinda islem goren Menkul Kiymetler, genel ekonomik ve siyasi
ortamdan kaynaklanan fiyat hareketlerinden ve spekiilatif ve manipiilatif nitelikteki islemlerden
etkilenir.
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3. Borglanma araglarini ihrag eden 6zel sektor sirketlerinin mali durumlar1 bozulabilir, iflas edebilir
ve sirket malvarliklarina devlet tarafindan el konulabilir.

4. Borsa, SPK ve Borsa diizenlemeleri cercevesinde bor¢lanma araglari, bor¢lanma araglari
piyasasinda islem goren Ihragg1 Sirketlerin islem siralarmi kapatmaya, yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen Sirketlere ait borglanma araglarini siirekli veya gecici olarak Borsa kotundan
cikarmaya yetkilidir.

5. Borglanma araglar1 piyasasinda ger¢eklesen islemlerde islemlerin takasi aymi giin (T+0), doviz
o0demeli kiymetlerin takasi ise en az 1 ig glinii (T+1) valorlii olarak gerceklestirilir. Bu siire i¢inde
takas yiiklimliiliigiin yerine getirilmemesi halinde temerriide diismiis kabul edilir. Temerrtit
halinde DenizBank/Deniz Yatirim herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunmaya, siire vermeye, adli
veya idari mercilerden izin ya da onay almaya, teminatin agik artirma ya da baska bir yol ile
nakde cevrilmesi gibi bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiligii olmaksizin teminat konusu sermaye
piyasasi araglarini, borsa veya teskilatlanmis diger piyasalardaki degerlerinden asagi olmamak
iizere satabilir, satim bedelinden alacagini tahsil edebilir veya bu araglar1 miilkiyetine gecirerek
degerini yiikiimliiliikklerden mahsup edebilir.

6. Bor¢lanma araglar1 piyasasinda iglem gerceklestirilmek iizere satis emri verildiginde, bu emri
karsilayan emir bulunmamasi halinde bor¢lanma araclarinin emrin verildigi anda satilamamasi
riski bulunmaktadir. Ayni sekilde alis emri verildiginde de, bu emri karsilayan emir bulunmamasi
halinde, emrin verildigi anda alim islemi gerceklesmeyebilecektir.

7. Elektronik islem platformlarinda gerceklestirilecek bor¢lanma araclari islemleri kapsaminda bilgi
islem altyapisinda yasanmasi muhtemel olumsuzluklardan kaynaklanan farkli risklere maruz
kalinmasi miimkiindiir.

F) PIYASA YAPICILIGI MEKANIZMASI
Bor¢lanma araclar1 Piyasasinda, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan Piyasa Yapici olarak belirlenen
kuruluslar piyasanin isleyis kurallar1 ¢ercevesinde T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen tiim 6l¢iit
ihraglar i¢in piyasa yapici kotasyonu girebilirler.

G) BORCLANMA ARACLARI PIYASASINDA RiSK TAKIiBI
Borglanma araglari ile ilgili yukarida ifade edilen, itfa, anapara, likidite ve kur riskleri konusunda bor¢lanma
aracinin alim ve satiminda aracilik eden yatirim kurulusunun bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

H) YURTDISI PIYASALARDA GERCEKLESTIRIiLEN ISLEMLER
Eurobond islemlerinde, Euroclearing hesaplarina kiymetlere karsilik gelen paranin transferi, muhabir
bankalar aracilig1 ile yapilmaktadir.

1) DIGER KONULAR
Sermaye piyasasi aracinin miisteri adina saklanmasi:
Takas ve saklama islemleri, Borsa Istanbul ve Uyelerin katilimi ile kurulmus, ayr1 ve bagimsiz bir kurulus
olan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank A.S.) tarafindan gerceklestirilmektedir. Takas
islemlerinde 6deme karsilig1 teslim esas1 uygulanarak anapara riski ortadan kaldirilmaktadir. Yurtdisi ihragh
kiymetlerin saklamalar1 ise DenizBank/DenizY atirim’in Euroclear hesaplarinda yapilmaktadir.
Islem yapilan piyasalarda yatirimel tazmin sistemi olup olmadig1 ve varsa tazminin kapsam;
Borglanma araglari islemleri kapsaminda, yatirrm kurulusu ¢alisanlarinin hatali igslemlerini de kapsayacak
sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlagsmalari, piyasadaki fiyat hareketleri, ithragccinin 6deme
giicliigiine diismesi veya iflast vb. haller i¢in yatirim kurulusu garantisi veya yatirimer tazmin sistemi
bulunmamaktadir. Yatirim kuruluglar1 tarafindan yatirimci adina saklanan veya yonetilen nakit 6deme veya
sermaye piyasast araglarimin teslim ylikiimliliiklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan taleplerde,
Yatinrmct  Tazmin  Merkezi’nin  tazmin  kapsami  hususunda  http://www.ytm.gov.tr/yatirimci
bilgilendirme/koruma-kapsami.aspx web adresinden bilgi alinabilir.
Taraflarin hukuki iligkilerinin tam ve acgiklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her
tiirlii detay ve aciklamaya gerceve sozlesme metninde yer verilmistir.
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PAY VE PAY BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN RiSK BILDIRIM FORMU

A) PAY (HISSE SENEDI)

Paylar veya pay senetleri, anonim sirketler tarafindan ¢ikarilir ve sirketin sermayesine belirli bir katilma
payini temsil eder. Pay alan yatirimer sirkete ortak olur.

Tasfiye bakiyesinden pay alma hakki, tasfiye tarihinden itibaren 10 yillik zaman agimina tabidir.

Sermaye kazanci; Paym degerindeki olasi artistan elde edilen gelirdir. Ancak, paylarin fiyatlarinin
yatirimcilarin beklentilerine bagli olarak olusan arz ve talebe gore borsada her an degistigi, dolayisiyla
diisebilecegi de unutulmamalidir.

Sermaye Artirimi; Kar payinin dagitilmamasi gibi i¢ kaynaklarin sermayeye eklenmesi bedelsiz artirim,
ortaklardan para toplanarak sermayenin artirilmasi ise bedelli artirnmdir. Bedelli sermaye artirimi siirecinde
riichan hakki kullanma siiresi 15 giinden az, 60 glinden fazla olamaz.

Pay senedi sahiplerinin sermaye artirimi ve temettii 6demesinden faydalanabilmesi i¢in bir giin dnce pay
senetlerinin miisteri hesabinda kayitli olmas1 gerekmektedir.

B) VARANT

Varant, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit
uzlagi ile kullani1ldig1 sermaye piyasasi araci niteligindeki sermaye piyasasi aracini ifade eder. Varant satin
alan yatinnmct 6dedigi bedel karsiliginda bir dayanak varligi degil, o dayanak varligi alma ya da satma
hakkini satin alir.

Varantlarin Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikleri asagida aciklanmistir;

= Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

= Dayanak varligi veya gostergesi, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda uzlasi bi¢imi
kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak gostergesi ise Borsa tarafindan
olusturulmus hisse senedi endeksleridir. Dayanak varlig1 bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan
varantlarda ise nakit uzlas1 esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

= Varant ihracindan dogan uzlag1 yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢i sorumludur.
Garantor bulunmasi halinde, ihragei ile garantor miiteselsilen sorumlu olur.

= Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
yatirilan paranin tiimiiniin kaybedebilecegi gibi, kayiplar yapilacak islemin tiiriine gére yatirilan para
tutarini dahi asabilecektir.

= Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol
acabilecegi ihtimali goz 6niinde bulundurulmalidir.

= Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya
karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak 6deyeceginiz komisyon ve
diger muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

= Piyasada islem yapilacak varantlara iliskin olarak miisteri temsilcisinin aktaracagi bilgiler ve
yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi dikkate alinmalidir.

» Varant alim satimina iliskin olarak miisteri temsilcisi tarafindan yapilacak teknik ve temel analizin
kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan Ongoriilerin kesin olarak
ger¢eklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

= Varant ihract nedeniyle ihragcinin maruz kaldigi risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, teblig uyarinca ihragc ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yayinlanir.

» jhragcmin risk yonetim politikasi, yatirim kararimizi vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

* Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda
deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.
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» fsbu risk bildirim formu, sizi genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta
olup, sermaye piyasasi araglarinin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarin bu tip yatirimlara yonlendirilmeden 6nce dikkatli bir
sekilde aragtirma yapilmalidir.
C) ISLEME ILISKiN KOMIiSYON, UCRET VE VERGI TUTAR VEYA ORANLARI
Yatirim hizmet ve faaliyeti kapsaminda gerceklestirilen alim ve satim islem tutarindan, miisteri ile
imzalanan cerceve sozlesmede belirtilen oranda komisyon alinmaktadir. Ayrica Cergeve Sodzlesmenin
imzalanmasindan sonra mevzuat degisiklikleri sonucu yiiriirliige girebilecek olan vergi, licret, komisyon ve
masraflar da miisteriye yansitilacaktir.
Vergi Kanunu geregi tahsil edilen komisyon tutarinin %5°1 tutarinda BSMV, miisteriden tahsil edilerek vergi
idaresine ddenir. Ornegin komisyon oranimiz %0,2 (Binde iki) ise yaptigimiz 10.000 TL ik alim ya da satim
islemi sonrasinda 20 TL komisyon ve 1 TL BSMV olmak iizere toplam 21 TL misteriden tahsil edilir.
Bunun disinda aylik bildirimlerin tebligat adresinize posta yoluyla gonderilmesine iliskin masraflar,
talebiniz lizerine Kurumumuz tarafindan tarafiniza gonderilen belgelere iligskin posta/kargo/kurye masraflari
gibi miisteriler adina yapilan giderler ve Merkezi Takas Kurulusu’nun, MKK’nin ve ilgili Borsalarin s6z
konusu hesaplar icin tahsil ettigi iicret, emir iptal iicreti, vergi, komisyon ve masraflar aynen miisterilere
yansitilmaktadir. Kurum bu {icretler iizerine ek operasyonel islem iicreti yansitabilir.
Bankalarin, yapacaginiz EFT/Havale islemleri iizerinden tahsil edecegi vergi, iicret, komisyon ve masraflar
nedeni ile kurumumuza masraf yansitmasi halinde ayni tutar miisterimize yansitilacaktir.
Kredili islem yapilmasi halinde, kredi tutar1 iizerinden faiz geliri tahsil edilir. Kredi tutar1 {izerinden
hesaplanan damga vergisi miisteri tarafindan ddenir.
Alim satim kazanglar stopaja tabidir. Stopaj oran1 Bakanlar Kurulu kararinca belirlenir.
Kar paylar1 stopaja tabidir. Ihragc1, gercek kisilere ddeyecegi temettiiden gelir vergisi stopajini kestikten
sonra kalan net tutar1 pay senedi sahiplerinin hesaplarina aktarir. Ornegin ihrag¢1 kurum pay basma 1.00 TL
kar payr 0demesi yapacaksa, (%15 stopaj vergisi varsayimi ile) 0,85 TL sini yatirimcinin hesabina
aktarirken, 0,15 TL yi vergi idaresine yatiracaktir. Tahsil edilen kar paylar1 toplaminin, gelir idaresince
belirlenen sinir1 gegmesi halinde gelir vergisi beyannamesinde bildirilmesi gerekir.
Borsa yatirnrm fonlar1 ve Sermaye piyasast aract Yatirnm Ortakliklari’na ait hisse senetlerinin alim
satimindan elde edilen kazanclarda %10 gelir vergisi stopaji uygulanir. Pay piyasasi i¢in bu oran sifir
(0)’dur.

D) IKINCIL PiYASA iISLEMLERI
Ikincil piyasa, borsa ve tezgahiistii piyasa olarak ikiye ayrilir. Borsalara kabul edilen standart iiriinler, belirli
kurallar gercevesinde yatirim kuruluslar: vasitasiyla islem goriir. Borsa Istanbul A.S. bu amagcla kurulmustur.
Tezgahiistii piyasalarda ise, islem goren iirlinlerin belirli bir standartta olmasi beklenmez, islemler dogrudan
yatirim kuruluslart ile yatirimcilar arasinda yapilir.
Borsada islem gormek {iizere halka arz edilen sirket pay senetleri yatirnmcilar i¢in yeni bir yatirim
secenegidir. Sirketlerin halka acilabilmesi i¢in SPK’dan izahname onayi almalari ve gerekli tim yasal
yikiimliiliikleri yerine getirmeleri gerekmektedir. Bu kapsamda, yayinlanan izahname, ihrag belgesi ve diger
kamuyu aydinlatma belgeleri, sirketi tanima ve yatirim karari1 alabilmek i¢in 6nemli kaynaklardir.
Borsa Istanbul Pay  Piyasasi Seans Saatlerine asagidaki linkten  ulasabilirsiniz.
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/pay-piyasasi/islem-saatleri

E) ISLEM KURALLARI

Borsa pay piyasasinda islem goren paylar A, B, C ve D olmak tizere ii¢ farkli grupta izlenmektedir.

Pay piyasasi disinda kalan; Piyasa Oncesi Platformu (POIP), Nitelikli Yatirimc1 Pazari ve Yakin Izleme
Pazari’nda (YIP) islem goren paylarin genel olarak D Grubu ad: altinda izlenmektedir. S6z konusu paylarm
icinde bulundugu piyasa, platform veya pazarin Ozellikleri dikkate alinarak farkli islem esaslarina tabi
tutulmustur.

A ve B grubu kredili islem ve agiga satisa soz konusudur. A grubunda giin i¢i islemlerde agik takas
pozisyonunda genel hiikiimler uygulanirken B, C, D’de %100 uygulanmaktadir.

Ozkaynak Hesabina Konu Olabilecek Oran A Grubu igin genel hiikiimlere tabiyken B grubu igin %50,
digerleri icin “0”dir. Piyasa Oncesi Islem Platformu ve Nitelikli Yatirime1 Pazari’nda briit takas uygulamasi
bulunmaktadir.

Borsa Istanbul A.S.’de islem goren paylarin islem esaslarinim farklilastirilmis ve bu kapsamda; A, B, C ve D
gruplarinda yer alan paylara iligkin siniflandirma ve kurallar farklilik gostermektedir. Giincel liste ve ayrima
asagida yer alan linkten ulasabilirsiniz.
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/pay-piyasasi/a-b-c-d-grubu-paylar
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= Gelisen isletmeler Pazar1 Araclar
Gelisen Isletmeler Piyasas1 (GIP), Borsa kotasyon sartlarini saglayamayan gelisme ve biiyiime
potansiyeline sahip sirketlerin sermaye piyasalarindan fon saglamak i¢in ihra¢ edecekleri sermaye piyasasi
araglarinin iglem gorebilecegi seffaf ve diizenli bir ortam yaratmak amaciyla kurulmustur.

= Piyasa Oncesi Islem Platformu Araclar
Piyasa Oncesi Islem Platformu'nda (Platform) Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) kaydinda bulunan fakat
daha once Borsa'da islem gormeyen sirketlerden SPK tarafindan belirlenen sirketlerin paylarinin islem
gormektedir.

* Yakin Izleme Pazar
Yakin izleme Pazari, belirli kosullarin ortaya ¢ikmasi sonucunda, sirketlerin izleme ve inceleme kapsamina
alinmas1 durumlarinda siirekli gézetim, denetim ve izleme ortaminda, yatirimeilarin devamli ve zamaninda
bilgilendirilmesini saglayacak &nlemlerle birlikte paylarin Borsa Istanbul biinyesinde islem gorebilecegi
pazardir.
» Kolektif Yatirim Uriinleri Ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari
Menkul kiymet yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklar1 paylar1 ile borsa yatirim fonlar1 katilma belgeleri, araci kurulus varantlar1 ve sertifikalar kot ici
pazar niteligindeki Kurumsal Uriinler Pazari'nda islem gérmektedir.
= Nitelikli Yatirnme1 Islem Pazan
Halka arz olmadan sadece nitelikli yatirimecilara ihrag¢ yapan sirketlerin paylarinin sadece nitelikli
yatirimcilar arasinda islem gorebilecegi pazardir.
» Piyasa Oncesi islem Platformu
Halka agik statiide olup, paylar1 Borsada islem gérmeyen sirketlerden, SPK tarafindan bu Platformda islem
gbrmesine karar verilenlerin paylar1 Piyasa oncesi islem platformunda islem gorecektir (Eski uygulamadaki
serbest islem platformu).
F) RiSK PROFILI
Pay senedinin beklentilere bagl olarak, arz ve talebin borsada her an degistigi, dolayisiyla diisebilecegi de
unutulmamalidir. Zarara ugrama tehlikesi risk olarak adlandirilir. Sermaye piyasasinda yapilan yatirimlar,
ileride olacak olaylarin belirsizligi nedeniyle yatirilan paranin kaybedilme olasiligin1 da tasimaktadir.
Siyasi ¢alkantilar, ekonomik gostergelerde bozulma, ilgili yatirnm aracini ¢ikaran kurumun faaliyetlerinin
daralmasi veya finansal pozisyonunun bozulmasi, faiz oranlarindaki degisim, doviz kurundaki degisim, ilgili
yatirim aracinin fiyatinin asir1 degismesi (volatilite) gibi yatirim aracinin getirisini etkileyebilecek pek ¢ok
risk bulunmaktadir.
Genel olarak, bir yatirim aracinin riski yiliksekse, bu aragtan ytliksek getiri elde etme beklentisi artmaktadir.
Ancak unutulmamas: gereken, yiiksek riskli bir yatirimda, beklenen yiiksek getiriyi elde edememe, hatta
paranin bir kismini ya da tamamimin kaybedilme tehlikesi de beklenen yiiksek getiri kadar biytiktiir. Buna
gore, yatirim yaparken ne kadar riske katlanilabilecegi ¢ok iyi belirlenmelidir.
Genel olarak sermaye piyasasi araglarinda riski iki ana grupta toplamak miimkiindjir:
= Biitiin finansal araglan etkileyen genel faktorlerden kaynaklanan risk; Kiiresel piyasalardaki kosullar
ile tilkeye 0zgii milli gelir artis hizi, dis ticaret dengesi, cari denge, biitce dengesi, faiz orani,
enflasyon orani ve doviz fiyatlar1 gibi makroekonomik kosullar riski etkileyen 6nemli faktrlerden
bazilaridir. Ornegin, ekonominin genelinde bir durgunluk, biitiin finansal araglar {izerinde etkili
olabilecek bir unsur iken, iklim kosullar1 daha ¢ok tarim sektoriindeki isletmelerinin pay fiyatlarini
etkileyen bir risk unsurudur. Iklim kosullarindan kaynaklanan riskten, tarim sektdriindeki
isletmelerin paylarini almayarak kaginmak miimkiin iken, ekonomik durgunluktan kaynaklanan
riskten pay bazli se¢cim yaparak kaginmak genelde miimkiin degildir.
= Bir finansal aracin kendisine has 6zelliklerden kaynaklanan riskler (likidite riski, piyasa riski, karsi
taraf riski),
o Likidite Riski

1. Halka arz sirasinda alinan pay senetlerinin ikincil piyasast hakkinda mutlaka bilgi aliniz.
Borsa biinyesinde yer alan piyasalarin ve pazarlarin islem kosullar1 farkli olabilmektedir.

2. Pay senetlerinde likidite garantisi yoktur. Piyasa kosullarina gore likidite artabilecegi gibi
diisebilir de. Islem yontemi Piyasa Yapicil Siirekli Miizayede sistemi olan pay senetlerinin
piyasa yapicilan siirekli olarak alim ve satim kotasyonlar1 vererek belli bir likiditeyi
garanti ederler.
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Thragg1 Kurul ve Borsa’nin diizenlemelerine uymakla yiikiimliidiir. Aksi halde borsadaki
islem siras1 gecici olarak kapatilabilecegi gibi siirekli olarak islem gormekten de men
edebilir. Boyle bir durumda ortaklik haklar1 devam eder ancak pay senetlerinin likiditesi
onemli dlgiide azalabilir. Islem gérmekten siirekli olarak men edilen bir pay senedinin
borsa piyasa ve pazarlarinda likidite imkan1 kalmamustir.

Islem fiyatlarinda belirli esiklerin asilmasi halinde ilgili siradaki siirekli islem seans1 gegici
olarak durdurulup emir toplama seansina alinarak devre kesici uygulamasima gegilir. 5
dakika siire ile emir toplanir, 2 dakikalik siire ile eslesme yapilarak fiyat belirlenir ve
normal islemler devam eder.

o Piyasa Riskleri

1.

Pay senetleri getiri taahhiidii olmayan sermaye piyasasi araclaridir. Satin aliman pay
senedinden kar edilebilecegi gibi zarar etme riski de bulunmaktadir. Borsada islem goren
bir pay alic1 oldugu siirece istenildigi anda satarak paraya dontistiirebilirsiniz. Ancak, satis
anindaki piyasa fiyat1 alis fiyatindan daha diisiikse bir zarar s6z konusudur. Piyasa
fiyatinin yilikselmesini bekleyerek bu zarardan kaginabilirsiniz. Ya da piyasalar stirekli
diisiis gosterdigi durumlarda pay senetlerinizi satarak zararmizin daha da biiylimesini
engelleyebilirsiniz.

Tek seferde verilebilecek emir borsanin belirledigi sinirin iizerine ¢ikamaz. Borsa’nin
belirledigi sinir 3 Milyon TL ise tek seferde en ¢cok 3 Milyon TL’lik alim ve satim emri
verebilirsiniz. Bu emir sisteme girildikten sonra yeni bir en ¢ok 3 Milyon TL’lik alim ve
satim emrini sisteme gondermek miimkiindiir.

Pay senetlerinin ikincil piyasasinda fiyat garantisi yoktur. Ihraggilar tarafindan
uygulanabilecek geri alim programlar1 fiyat garantisi anlamina gelmez. Pay senedinin
yillarca aldiginiz fiyatin altinda kalma ihtimalinin oldugu unutulmamalidir.

Ihragcinin esas sdzlesmesinde yazili olmasi ve olagan genel kurulda onaylamasi haricinde
pay senetlerinin kar payi garantisi bulunmamaktadir. Sirketler belirlemis olduklar1 kar
pay1 dagitim politikasina uygun olarak hareket ederler. Pay senedini aldiginiz sirketin kar
pay1 dagitim politikasini temin ederek, bilgilenmenizde fayda bulunmaktadir.

Sirketin iflas1 halinde ise ortaklar sirketin tiim alacaklilarina 6demeler yapildiktan sonra
kalan tutardan sirkette sahip olduklar1 paylar1 oraninda pay alabilirler.

Kanun’un 27. Maddesine istinaden belli kosullarin olusmasi halinde sirket ortakligindan
cikarilabilirsiniz. Bu durumda sahip oldugunuz pay senetleri icin belirlenen deger
hesaplariniza yatirilir ve sahip oldugunuz pay senetleri yok sayilir.

o Karsi Taraf Riski

1.
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Takas stirecinde yatirimcilarin karsilasabilecekleri en 6nemli risk “Kars1 Taraf Riski”
olarak degerlendirilebilir. Kars: taraf riski, sermaye piyasasinda alim-satim islemi yapan
taraflardan birinin bu isleme iliskin ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi sonucu islemin
diger tarafinin zarara ugramasi riskidir. S6z konusu risk, Takasbank tarafindan uygulanan
etkin teminatlandirma siiregleri ve garanti fonu uygulamalari ile minimum seviyeye
indirilmistir. Takasbank, Odiing Pay Senedi Piyasasi, Takasbank Para Piyasasi ve
VIOP’ta gerceklestirilen islemler i¢in garantdr olarak kars: taraf riskini {istlenmektedir.
DenizYatinm’in alim, satim, 6diing, agiga satis gibi islemlerde “karsi taraf” tarafindan
verilen teminatlarin yeterliligi, niteligi, likiditesi, ihragcist ile ilgili higbir bilgisi ve
taahhiidii bulunmamaktadir.

Borsa Istanbul piyasalarinda gerceklesen islemlerin takasi, Kurul’ca belirlenen istisnalar
hari¢ Takasbank nezdindeki hesaplarda gergeklesir. Takas giinii, islem giiniinii takip eden
ikinci is gliniidiir. Bu silireden once ylikiimliilik yerine getirilemez, takas sonrasinin
sonrasinda yerine getirilen yiikiimliiliikler i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir.

Aract kurum ve miisterilerin Takasbank nezdindeki hesaplart ayr1 ayri tutulmaktadir.
Sahip oldugunuz pay senetlerinin cins ve miktarin1 Takasbank nezdindeki hesaplarinizda
izlemeniz miimkiindiir. Bu hesaplara bloke koyabilir, bloke sizin tarafinizdan
kaldirilincaya kadar satilmasina engel olabilirsiniz.

Kayith sermaye sisteminde olan ihraggilar yeni pay alma hakkimizi kisitlama hakkina
sahip olabilirler.

Bedelsiz yapilan sermaye artirimlarinda sahip oldugunuz pay senetleri igin verilecek
paylar hesabiniza aktarilir. Bedelli sermaye artinmlarinda ise sermaye artirimi ile ihrag
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edilen pay senetlerinden payimiza diisenleri alabilmek icin siiresi iginde pay bedellerini
ihragginizin hesabina aktarilmasi gerekir. Pay bedelleri siiresi i¢inde ilgili hesaba
yatirilmazsa yeni pay alma hakkinizi kaybetmis olursunuz.

o Kredili Islem, Aciga Satis ve Odiing Riskleri

1. Kredili sermaye piyasasi araci alim islemi, tebligde yer alan esaslar ¢er¢evesinde kredi kullanilmasi
suretiyle miisteri tarafindan sermaye piyasasi araglarinin alinmasidir. Agiga satig islemi, ilgili
cerceve sOzlesmesinde belirlenen esaslar dahilinde, belirli bir donem i¢in teminat gosterilerek
sermaye piyasast araclarinin agiga satilmasini ifade eder. Agiga satis BIST 100 pay senetlerinde
yapilir. C ve D grubu pay senetlerinde agiga satis islemi yapilamaz.

2. Sermaye piyasasi aract 6diing alma ve verme islemi, ilgili ¢cergeve sdzlesmesinde belirlenen esaslar
dahilinde, o6diing veren tarafindan Odiing alan tarafa belirli bir donem igin sermaye piyasasi
araclarinin verilmesi ve ayrica sermaye piyasasi aracinin mislen geri alinmasii ifade eder.
Miisteriler aciga satis yapmak istedikleri pay senetleri i¢in Takasbank BIST Takas ve Saklama
Bankasi A.S. (Takasbank) biinyesinde kurulan Odiing Pay Senedi Piyasasi’nda da talepte
bulunabilirler. Piyasa ’da yapilan islemlerde Odiing islemlerinin baslangicinda, 6diing alan 6diing
verene Odiing aldig1 kiymetlerin cari piyasa degerinin %115’i degerinde teminat vermektedir. Asgari
0z kaynak oranm1 %100’ diir.

3. Kredili islem veya aciga satis gibi islemlerde kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik 6z kaynakla islem
yapmanin piyasada lehe c¢aligsabilecegi gibi aleyhe de ¢aligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin
tarafiniza yiiksek kazanclar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gz Oniinde
bulundurulmalidir.

4. Sermaye piyasast araclarmin kredili alimi ve agiga satis islemlerinde 6z kaynak oraninin
hesaplanmasinda; Nakit, devlet tahvili, hazine bonosu, B tipi yatirim fonu katilma belgesi vs. gibi
kiymetlerin %100’ii, BIST 100 endeksine dahil hisse senetleri ve/veya A tipi yatirim fonu katilma
belgesi kabul edilmesi halinde tevdi edilen kiymetlerin %90’1, BIST 100 endeksi disinda kalan A
grubu hisse senetlerinin % 75’1 6z kaynak olarak kabul edilir.

5. Miusterilerin kredili sermaye piyasasi araci iglemlerinde araci kurum nezdinde bulundurmalari
gereken asgari 6z kaynak (kredili olarak satin alinacak sermaye piyasasi araclarini cari piyasa degeri
kadar nakit veya sermaye piyasasi aracin pesin olarak yatirilmasi) orani vardir. Miisteriler kredili
sermaye piyasasi araci islemlerinde ve aciga satis islemlerinde, baslangigta asgari %50 oraninda 6z
kaynak yatirmak zorunda olup, kredili sermaye piyasasi aract igslemlerinin devami esnasinda da
asgari %35 oraninda 6z kaynak bulundurmak zorundadirlar.

6. Kredi Hesabindaki 6z kaynak orani, sermaye piyasast araglarinin cari piyasa degerinde olusan
degisiklikler sonucunda, korunmasi gereken oranin altina diistiigii takdirde, aract kurumlar eksikligin
tespit edildigi giin itibariyle bu orani nakit ve/veya sermaye piyasasi araci olarak tamamlamak iizere
miisteriye bildirimde bulunmalidir.

7. Tamamlama bildiriminin miisteriye yapildig1 andan itibaren 6z kaynagi iki is giinlinii gegmemek
iizere Kredili Sermaye Piyasasi Araci Islemleri Cerceve Sozlesmesi'nde belirlenen siire icerisinde
tamamlanmamasi halinde, aracit kurum miisterinin sermaye piyasasi araglarini satarak kredi hesabini
kapatma yetkisine sahiptir.

8. Kredili pay senedi alimi yaptlglmzda baslangictaki anaparanizin tiimiinii ya da daha fazlasim
kaybetme ihtimaliniz bulunmaktadir. Ornegin, anapara olarak elinizde bulunan 500 TL ve araci
kurumdan aldiginiz 500 TL kredi ile 1.000 TL tutarinda pay senedi almis oldugunuz durumlarda; pay
senedinin fiyatt % 50 oraninda diiserse 1.000 TL tutarindaki pay senedinizin degeri 500 TL'ye
diismiis olacaktir. Bu durumda eger diizenli olarak 6z kaynak oraninizi korumadiginiz takdirde,
kullanmis oldugunuz krediyi kapatirken baglangigtaki 500 TL'nizi tamamen kaybetmis olacaksiniz.

G) PIYASA YAPICILIGI

Kollektif Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda islem géren, menkul kiymet yatirim ortakliklari, gayrimenkul
yatirnm ortakliklar1 ve girisim sermayesi yatirnm ortakliklari paylari ile borsa yatirim fonlar1 katilma
belgeleri, araci kurulus varantlari ve sertifikalar zorunlu olarak “Piyasa Yapicili Siirekli Miizayede Y ontemi"
ile islem gortir.

Yildiz Pazar kapsaminda olmayan ve Kollektif Yapilandirilmis Uriinler biinyesinde yer alan diger tiim
paylarda; Yakin Izleme Pazari, Piyasa Oncesi Islem Platformu ve Nitelikli Yatirimer Islemleri Pazari harig
olmak iizere diger pazarlarda yer alan ve fiili dolagimdaki paylarin piyasa degeri 10 milyon TL nin altinda
kalan paylarda istege bagli olarak piyasa yapicilik faaliyeti yiirtitiilebilir.
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Yildiz Pazar kapsamma dahil edilen ve Kollektif Yapilandirilmis Uriinler Pazari’'nda yer alan sermaye
piyasasi araglar1 daima siirekli miizayede yontemi ile islem goriir.
Yakin Izleme Pazari, Piyasa Oncesi Islem Platformu ve Nitelikli Yatirimer Islemleri Pazari’nda (heniiz
faaliyete gegmemistir) islem goren sermaye piyasasi araclart, SPK’nin 30 Ekim 2014 tarih ve 31/1080 say1li
karar1 geregince D grubunda yer aldigindan tek fiyat yontemiyle islem gormektedir. Aym karar geregi fiili
dolagimdaki paylarin piyasa degeri 10 milyon TL’ nin altinda kaldig1 i¢in C grubunda yer alan paylar da, bu
paylarda piyasa yapicilik veya likidite saglayicilik faaliyetinde bulunmak {izere atanmis bir arac1 kurum
olmamasi durumunda tek fiyat yontemiyle islem gorecektir. Ayrica, SPK’nin 23 Temmuz 2010 tarih ve
21/657 sayil karar1 geregince C grubunda yer alan Yakin Izleme Pazari sirketleri ile fiili dolasimdaki pay
sayis1 250.000’in altinda kalan sirketler tek fiyat yontemiyle islem gérmektedir.
Borsa fiyati, birim pay degerinin 2 kat1 ve lizeri olan sermaye piyasasi araci yatirim ortakliklarinin paylar1 C
listesinde degerlendirildiginden tek fiyat yontemi ile islem goriir. Ancak bu kapsamda bulunan sermaye
piyasasi araci yatirim ortakliklarinda bir piyasa yapicisi bulunmasi durumunda tek fiyat sistemi uygulanmaz,
sirket piyasa yapicisi faaliyet gosterdigi siirece piyasa yapicili siirekli miizayede yontemi ile islem goriir.
Paylarin hangi islem yontemi ile islem gordiigiine iliskin bilgi Borsa Giinliik Biilteni’nde yer almaktadir.
Siirekli Miizayede ve Tek fiyat islemleri ile ilgili bilgileri agagida verilen linkte bulabilirsiniz.
http://borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/pay-piyasasi/piyasa-yapicilik
H) RISK YONETIiMi
= Risk Yonetim Sistemine Iliskin Esaslar
Kurumumuz portfoy araciligina iliskin olarak yatirim stratejileri ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve
risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi olusturmustur. Risk yonetim sistemi, i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz etmektedir.
= Riskten Korunma Esaslarn
1. Asagida yer alan kriterlerin tamaminin saglanmasi kosuluyla porfoyiindeki baz1 varliklara iliskin
risklerin bertaraf edilmesi halinde, riskten korunmaya iligskin igslemler agik pozisyon hesaplamasinda
indirim kalemi olarak dikkate alinabilir. Bu kapsamda,
Kaldiracli islem kullaniminin getiri saglama amaci tagimamast,
Fonun risk seviyesinde azalisin meydana gelmesi,
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin azaltilmasi,
Riskten korunma saglayan islemlerin dayanak varliklarinin ayni olmasi,
Riskten korunma saglayan islemlerin, olumsuz piyasa kosullarinda da bu islevi yerine
getirmesi gerekir.
2. Kur riskinden korunma amaci tastyan islemler, ilave agik pozisyon ve/veya piyasa riski yaratmamasi
kosuluyla, yukarida yer alan sartlar1 tagimaksizin riskten korunma olarak degerlendirilebilir.
3. Riskin bertaraf edilmesi amaciyla endekse dayali kaldirag yaratan islemlerde kisa pozisyon alinmasi
suretiyle piyasa riskinin azaltildigi durum (beta hedging) riskten korunma olarak degerlendirilebilir.
4. Portfoylinde yer alan bir ortaklik payindan kaynaklanan riskin, baska bir ortaklik payma dayali
kaldirag yaratan iglemler ile ters pozisyon alinarak bertaraf edilmesine yonelik yatirim stratejileri, iki
ortaklik payimin getirileri arasindaki korelasyon yiiksek olsa dahi, riskten korunma olarak
degerlendirilmez.
1) YURT DISI PIYASALARDA GERCEKLESTIRILEN ISLEMLER
Yurtdis1 piyasalarda gerceklestirilen pay senedi alim satim islemleri ikincil piyasada gerceklestirilir.
Yabanci pay senedi islemleri kredili islemlere konu olmaz. Piyasa Yapicist bulunmamaktadir.
Yatinm hizmet ve faaliyetleri kapsaminda gerceklestirilen alim ve satim islem tutarindan, g¢erceve
s0zlesmede belirtilen oranda komisyon alinmaktadir.
Alim satim kazanglarina dair vergi bildirimlerini yapmak miisterinin sorumlulugundadir.
Yurtdis1t Pay senedi piyasalarinda gergeklesen islemlerin takasi, yurtdisinda takas ve saklama kurumlar
vasitastyla gerceklestirilir. Takas giinii, A.B.D ve Italya igin islem giiniinii takip eden iigiincii is giinii, diger
Avrupa Birligi tlkeler i¢in islem giiniinii takip eden ikinci giindiir. Bu siireden 6nce ylikiimliilik yerine
getirilemez, takas sonrasinin sonrasinda yerine getirilen yiikiimliiliikler i¢in temerriit hitkiimleri uygulanir.
Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur
dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.
Borsalarda yapilan tiim alim-satim islemlerinin takasi, (alis islemlerinde paranin 6denip sermaye piyasasi
aracin teslim alinmasi; satis islemlerinde sermaye piyasasi aracin teslim edilip paranin alinmasi) Deutsche
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Bank tarafindan gergeklestirilmektedir. Para yurtdisina DenizYatirim’in DenizBank nezdindeki doviz
hesabindan SWIFT yoluyla gonderilmektedir.
Islem yapilan borsalar ABD pay senedi piyasalar1 ve Eurozone iilkeleridir. Halihazirda miisterilerin
kullanimina sunulmus bir platform yoktur. Emirler telefon ile alinip Bloomberg iizerinden ilgili piyasalara
broker vasitasiyla iletilmektedir.
Sahip oldugunuz pay senetlerinin cins ve miktarin1 DenizY atirim nezdindeki hesaplarinizda izlemeniz
mimkiindiir. Ancak sermaye piyasasi araglar1 veya miisteri varligi DeutscheBank Wealth Management
NY’da, DenizYatirim adina acilmis olan havuz hesapta saklanmaktadir. Miisteri alokasyonlar1 Tradesoft’ta
(GTP) yapilmaktadir.
Islem yapilan piyasalarda yatirimei tazmin sistemi bulunmakta ama yatirimeilar bazinda degil havuz
seklindedir.

J) PORTFOY ARACILIGI FAALIYETI
DenizYatirnm portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda hizmet sunarken ayni zamanda yatirim danigsmanligi,
portfoy yoneticiligi ve halka arza aracilik hizmetlerini verilebilir. Bu c¢ikar catismasina yol agabilir.
DenizYatinm gelir yapisindan kaynaklanabilecek olasi catismalara karsi miisteri ¢ikarlarmmi her zaman
oncelikli tutar.
DenizYatirim portfoy araciligi faaliyeti esnasinda yapilan bir alim satim isleminden dolayr herhangi bir
ihragg1 veya yatirnm kurulusundan kendi lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat sagliyorsa bunu
miisterisine agiklar, halka arz talep formuna uyar1 notu koyar.
Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda miisterinin yazili bir talimati olmadan borsalarda islem
gormeyen varliklar1 ve/veya rayi¢ degerinin istiindeki varliklar1 yonettigi bireysel portfoye alinmaz ve
portfoyden bu degerlerin altinda varlik satilmaz. Herhangi bir sekilde kendine cikar saglamak iizere
varliklarin alim satimini yapilmaz. Basiretli bir tacir gibi davranilir ve yonetilen portfoyler ile c¢ikar
catigsmasina meydan verilmez. Birden fazla portfoy yonetildiginde objektif iyi niyet kurallarina aykiri olarak
portfoylerden biri veya birden fazlasi lehine, digerleri aleyhine sonug verebilecek islemlerde bulunulmaz.
Portfoyiin belirli bir getiriyi saglayacagina dair sozlii veya yazili garanti verilmez. Bireysel Portfoy
Yoneticisi yonettigi portfdy sahibine islem alim yapmadan once halka arzini1 DenizYatirim’in yaptigina dair
bilgi verir.

TUREV ARACLAR RiSK BiLDIiRIM FORMU

A) ISLEME ILISKIN KOMISYON, UCRET VE VERGI TUTAR VEYA ORANLARI
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi kapsaminda gerceklestirilen alim ve satim islem tutarindan, gerceve
sozlesmede belirtilen oranda komisyon alinmaktadir. Vergi Kanunu geregi tahsil edilen komisyon tutarinin
%31 tutarinda BSMV, miisteriden tahsil edilerek vergi idaresine 8denir. Ornegin komisyon oraniniz %0,1
(Binde bir) ve gergeklesen 1.000 TL lik islem hacmi sonrasinda 1 TL komisyon ve 0,05 TL BSMV
miisteriden tahsil edilir.
Borsa Istanbul VIOP’ta gerceklesen vadeli islem sdzlesmelerinden, pay piyasasi endeksine dayali vadeli
islem sozlesmelerinden islem hacmi iizerinden %0.0008 (milyonda 8), diger vadeli islem sdzlesmelerinden
%0.001 (yliz binde 1) oraninda takas iicreti kesilir.
Borsa Istanbul VIOP’ta gerceklesen opsiyon sdzlesmelerinden, pay piyasasi endeksine dayali opsiyon
sozlesmelerinden prim hacmi lizerinde %0.002 (yiiz binde 2), diger opsiyon sdézlesmelerinden %0.0015 (yliz
binde 1,5) oranindan takas {icreti kesilir.
Bahsedilen oranlar Takasbank tarafindan belirlenmis olup, giincel oranlara asagidaki adresten ulasilabilir.
https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ucret-ve-komisyon-tarifeleri.aspx
Verqi
Alim satim kazanglari stopaja tabidir. Stopaj oran1 Bakanlar Kurulu kararinca belirlenir.
Takasbank’a yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ilgili stopaj nihai vergi oldugundan
s0z konusu kazanclarin beyanina gerek bulunmamaktadir.
Vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen kazanclarin vergilendirilmesi anlaminda uzun ve kisa pozisyon
sahipleri acisindan bir farklilik bulunmamaktadir. S6zlesmenin nakdi uzlagsma ile sonug¢landirilmasi veya
ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi durumunda doviz, altin, emtia ve elektrik vadeli islem
sozlesmelerinden elde edilen kazanglar i¢in %10 stopaj uygulanmaktadir. Pay ve pay endeksine dayali
vadeli islem sdzlesmelerinden elde edilen kazanglar i¢in ise %0 stopaj uygulanmaktadir. ilgili stopajlar nihai
vergi oldugundan s6z konusu kazanglarin beyanma gerek bulunmamaktadir. Ayni tiir sermaye piyasasi
aracindan elde edilen kazang veya zararlar mahsup edilebilmektedir. Ancak bu kapsamda ortaya ¢ikan
zararlar vergiye tabi diger kazanclardan indirilemez.
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Opsiyon Sozlesmelerinde uzun pozisyona sahip olunmasi durumunda, sézlesmenin nakdi uzlagma ile
sonuglandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri
arasindaki fark) durumunda pay ve pay endeksine dayali opsiyon sdzlesmelerinden elde edilen kazanglar
icin %0 stopaj uygulanmaktadir. Ilgili stopajlar nihai vergi oldugundan s6z konusu kazanglarm beyanina
gerek bulunmamaktadir. Ayni tiir sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazang veya zararlar mahsup
edilebilmektedir. Ancak bu kapsamda ortaya ¢ikan zararlar vergiye tabi diger kazanclardan indirilemez.
Sozlesmeye ait hak kullanilmadan s6zlesmenin sonlanmasi durumunda 6denen opsiyon primi vergiye tabi
diger kazanglardan indirilemez.

BSMV
STOPAJ DURUMU DURUMU
Bireysel Kurumsal Yatirimcilar*
VIOP'TA ELDE EDILEN Yatirimeilar
KAZANCLARIN . Dar Miikellef
VERGILENDIRILMESI | Tam Tam Miikellef Sermaye BSMV
Miik Dar Sermaye Sirketi/Yat Miikellefleri
W€ | Miikellef | Sirketi/Yatirim freetl/ Yatirm
llef Fon ve Ortakliklart Fon ve
v Ortakliklar
Pay ve Pay Endeksine istisna
Dayal1 Sozlesmelerden Elde | 0% 0% 0% 0%
; kapsamindadir.
Edilen Kazanclar
Pay ve Pay Endeksine
Dayal1 S6zlesmeler 0 0 0 0 Istisna
Haricindeki S6zlesmelerden 10% 10% 0% 0% kapsamindadir.
Elde Edilen Kazanglar

Vergi oranlar1 Maliye Bakanligi’nca degistirilebilecek olup, giincel vergi oranlarina agagida yer alan linkten
ulasilabilir. http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-opsiyon-
piyasasi/vergilendirme

B) IKINCIL PiYASA iSLEMLERI
Kiymetlerin ilk ihraglar1 sonrasi islem gordiikleri piyasalar ikincil piyasalardir. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gerceklesen islemlerde ikincil piyasa islemlerdir.

C) RiSK PROFILI
Zarara ugrama tehlikesi risk olarak adlandirilir. Sermaye piyasasinda yapilan yatirimlar, ileride olacak
olaylarin belirsizligi nedeniyle yatirilan paranin kaybedilme olasiligini da tasimaktadir. Siyasi ¢alkantilar,
ekonomik gostergelerde bozulma, ilgili yatirnm aracini ¢ikaran kurumun faaliyetlerinin daralmasi veya
finansal pozisyonunun bozulmasi, faiz oranlarindaki degisim, doviz kurundaki degisim, ilgili yatirim
aracinin fiyatinin asir1 degismesi (volatilite) gibi yatirim aracinin getirisini etkileyebilecek pek ¢ok risk
bulunmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi, yatirimcilara kiigiik miktarda yatirimla biiyiik miktarl
pozisyon alma ve kaldirag etkisi yardimiyla yiiksek kazang elde etme imkén1 saglar. Ancak kaldirag etkisi
yatirimcl igin, spot piyasaya gore ¢ok daha hizli ve biiyiik miktarda zarar etme riskini de i¢inde barindirir.
Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirilan teminatin tiimiinii kaybedilecegi gibi, kayiplar
toplam teminatlar1 dahi asabilecektir.
Opsiyon sozlesmelerinde uzun pozisyon sahibi i¢in opsiyonun riski, 6demis oldugu prim ile sinirlidir. Ancak
kisa pozisyon sahibi i¢in risk sinirsiz olabilir. Cok sayida kullanim fiyati i¢in s6zlesme varsa yaygin olarak
kullanilan sozlesmeler disinda likidite sorunu ortaya ¢ikar ve alim-satim fiyat teklifleri arasindaki fark da
biiyiir. Bu durum, pozisyon kapamay1 ve kar realizasyonunu giiclestirir.
Genel olarak, bir yatirim aracinin riski yiiksekse, bu aragtan yliksek getiri elde etme beklentisi artmaktadir.
Likidite Riski
Vadeli piyasalar, spot piyasalara gére daha diisiik yatirnmla ayni miktarda dayanak varlik iizerine yatirim
olanag1 sunar. Boylece daha genis kitlelere yatirnm yapma firsati tanir, her iki piyasanin da daha likit
olmasini saglar. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda sozlesmeler vadeli olarak islem gdrmektedir.
Sozlesmelerin vade aylar1 sozlesme unsurlar1 Borsa tarafindan belirlenmektedir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinde ¢ok sayida sozlesme ve vade oldugunda yaygin kullanilan sozlesmeler diginda likidite
sorunu ortaya ¢ikabilmektedir.
Piyasa kosullarindan dolayi, yeteri miktarda alici veya satict bulunmadigi durumlarda verilen emir
gerceklesmeyebilir. Islem gergeklestirmek igin farkli fiyat seviyelerinden emrin girilmesi gerekebilir.
Piyasa Riskleri
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VIOP Sézlesmeleri getiri taahhiidii olmayan sermaye piyasasi araclanidir. Gergeklestirilen VIOP
islemlerinden kar elde edilebilecegi gibi zarar etme riski de bulunmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda agilan pozisyonlar, piyasada olusan fiyatlar lizerinden alis veya satis yapilarak kapatilabilir.
Piyasada olusan fiyat, agilan pozisyonun maliyet fiyatindan yliksek/diisiik olmasi durumunda kar elde
edilebilecegi gibi, zarar edilmesi de s6z konusudur.
Karsi Taraf Riski
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygun goriilen
piyasalar ya da sermaye piyasasi araclari itibariyla aliciya karsi satici, saticiya karst da alict roliinii
iistlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit eder. (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi Say1:28735)
Garanti Fonu, Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglari ile ilgili takas
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmemesi durumunda kullanilmak amaciyla Takasbank nezdinde tutulan,
teminatlar disinda kalan ve MKT {iyelerinin katki paylariyla olusturulan fondur.

D) PiYASA YAPICILIGI
Piyasa yapicilari, sorumlu olduklar1 her s6zlesme igin, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nca belirlenen yetki
ve esaslar cergevesinde, alis ve satis emirleri veren ve bu emirler dogrultusunda islem gergeklestirip
piyasaya likidite saglayan kurumlardir. Hangi s6zlesmelerde piyasa yapiciliginin uygulanacagina veya
uygulamadan kaldirilacagina karar vermeye Borsa Istanbul Y&netim Kurulu yetkilidir.
Piyasa yapicilik uygulamasi enstriiman, sdzlesme tipi, sdzlesme bazinda farklilastirilabilir. Birden fazla
sOzlesmede piyasa yapicisi olunabilecegi gibi bir sézlesmede birden fazla piyasa yapicisi da islem yapabilir.

E) RiSK YONETIMI
Piyasa risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir. Piyasada gergeklestirilen islemler i¢in portfdy bazinda
teminatlandirma yontemi uygulanir. Portfoy bazinda teminat hesaplamasina esas teskil edecek parametreler
Takasbank tarafindan belirlenir ve duyurulur. Takasbank, portfoy bazinda teminatlandirma islemlerinde
Standard Portfolio Analysis of Risk (SPAN) algoritmasi kullanir. Pozisyonu giincellenen hesaplar i¢in son
acik pozisyon ve son SPAN parametre dosyasi verilerine gore “Bulunmasi gereken teminat” hesaplanir.
“Stirdiirme teminat1”, bulunmasi gereken teminat degerinin %75’1 olarak dikkate aliir. Siirdiirme
teminatinin (toplam teminat +/- gegici kar/zarar)tutarina orani olarak tanimlanan risk oran1 %100°den biiyiik
ise, ilgili hesap “riskli” duruma diiser. Risksizden riskliye dogru 0,1,2,3 olarak dort risk seviyesi
belirlenmistir. 75>=Risk orani ise risk seviyesi 0, 90>=Risk orani>75 ise risk seviyesi 1, 100>=Risk
oran1>90 ise risk seviyesi 2, Risk oran1i>100 ise risk seviyesi 3 olarak tanimlanmistir. Risk seviyesinin 1
veya 2 olmasi uyari niteligindedir; sadece “riskli” hesap statiisiine yaklagildigin1 gosterir. Risk seviyesi 3
olan hesaplar riskli hesap statiistindedir.
Risk durumuna giren hesabin tiim pasif emirleri islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Hesap, teminat
yatirarak veya bulunmasi gereken teminat tutarini azaltici islem yaparak riskli durumdan ¢ikabilir. Riskli
hesaplar teminat yatirabilir ancak teminat cekemezler.
Takasbank tarafindan zararlar ve prim borglar1 T giinii, karlar ve prim alacaklar1 T+1 giinii hesaplara
yansitilir. Seans kapandiktan sonra vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine ait giin sonu uzlagma fiyatlar
belirlenir ve tiim hesaplar giincellenir. Toplam teminati, siirdiirme teminati tutarinin altina diisen hesaplar
icin “teminat tamamlama cagris1” yapilir. Teminat tamamlama c¢agrist alan hesaplar, yiikiimliiliklerini T+1
giinli en ge¢ 14:00’a kadar yerine getirmek zorundadir.

F) YURTDISI PIYASALARDA GERCEKLESTIRILEN ISLEMLER
Amerika’da Gain Capital firmasinin OEC iBroker veya oec trader iizerinden yapilan islemlerde, aylik
kontrat sayisia bagli olarak islem basmna komisyon iicreti + Borsa Ucreti aliir. Ornegin aylik 30 kontrat
yapilan islemin komisyonu usd 15 + borsa iicreti ise ddenecek toplam tutar 15%30 = 450 usd + Borsa Ucreti
seklinde tahsil edilir.
Borsa iicretleri yapilan borsa nezdinde farklilik gosterdiginden ilgili borsalarin web sitelerinde ilan
edilmektedir. Yurtdisi tiirev islemleri, Amerika’da Gain Capital firmasinin OEC iBroker veya oec trader
iizerinden, Londra Metal Borsasinda ise Triland Metals araciligi ile gergeklestirilmektedir. Platform aracilig
ile yapilan islemler i¢in tahsil edilen borsa paylar1 ve takas ticretleri ilgili borsalarin internet sayfalarinda
ilan edilmistir. Ornegin CME, NYMEX, ICE gibi borsalarda yapilan islemlerde ddenecek borsa paylari
WWwWw.cmegroup.com ve www.theice.com gibi kurum internet sayfalarindan takip edilebilir.
Londra Metal Borsasi’nda, komisyonun belli bir yiizde olarak tahsil edilecegi durumlarda komisyon,
yatirilan teminatin degil islem yapilan s6zlesme biiyiikliigiiniin yilizdesi olarak (1/16%) tahsil edilmektedir.
Ornegin 1820 fiyatla bir aliiminyum islemi gergeklestiginde ddenecek komisyon 1820(fiyat)*25(sézlesme
carpani) *%1/16 (komisyon yiizdesi) = 28,43 USD’dir.
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Alim satim kazanglarina dair vergi bildirimlerini yapmak miisterinin sorumlulugundadir.

Yurtdis1 Tiirev Piyasalarda yapilan tiim islemlerin ikincil piyasas1 mevcuttur.

Tiirev araclar cesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirilan
teminatin bir kismini ya da tiimiiniin kaybedilebilecegi gibi, kayiplar toplam teminati dahi asabilir.

Ilgili borsada gerceklestirilecek yurtdis1 tiirev islemler icin en az Borsa’nin belirledigi tutarda bir baslangig
teminati yatirilmas: gerekmektedir.

Yapilacak teminat tamamlama cagrilarini istenen siire i¢inde ve sekilde yerine getirilmesi, aksi takdirde
hicbir ihbara gerek duymadan pozisyonun piyasa degerinden, 6zen borcu ¢ercevesinde zararina da olsa
kapatilacaktir.

Ilgili Borsalar, mevzuatta yer alan belli kosullarn varligi halinde, vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin
vade bitim tarihlerini belirlemeye veya belirlenmis olan vade bitim tarihlerini degistirmeye ve pozisyonlari
tasfiye etmeye yetkilidir.

Bir opsiyon sozlesmesi alindiginda, opsiyonun kullanilmamasi durumunda risk, opsiyon primi ve buna ek
olarak 6denen komisyon ve diger muamele {icreti ile sinirhidir. Bir opsiyon sdzlesmesi satildiginda, elde
edilen prim 6demesini asan sinirsiz zarar riski s6z konusudur. Opsiyonu yerine getirmeniz istendiginde,
bunun iizerinde herhangi bir kontrol yetkiniz yoktur. Dolayisiyla, sadece yiiksek sermayeye sahip deneyimli
kisiler opsiyon satmaya tesebbiis etmelidirler.

Opsiyonlarin birgok ¢esidi vardir ve kendinizi bir taahhiit altina sokmadan 6nce, miisteri temsilciniz ile
yatirim ihtiyaglariniz ve tip sozlesmelere taraf olmanin igerdigi riskler konusunda fikir aligverisinde
bulunmalisiniz.

Piyasanin sikisik, likiditenin oldukc¢a diisiik oldugu, maksimum fiyat hareketinin gergeklestigi bir ortamda,
sistemde piyasa yapiciligt mevcut ise; piyasa yapicilarinin en genis banttan kotasyon verdikleri piyasa
sartlarinda, riski sinirlama imkani1 veren “sarta bagli emirler” ile “strateji emirleri” de dahil olmak tizere
kurumumuz da dahil yatirim kuruluslart vasitasiyla piyasaya iletilmesi istenilen emrin gergeklesmeme
ihtimali dikkate alinmalidir.

Vadeli islem sozlesmesinde “spread” (fark veya yayilma) pozisyonu almak normal sartlarda daha az risklidir.
Ancak olaganiistii piyasa sartlarinda yayilma pozisyonu Vadeli islemler Piyasasi’nda dogrudan uzun veya
kisa pozisyon almaktan her zaman daha az riskli olmayabilir.

Kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik teminatla islem yapmanin piyasada lehe c¢alisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol
acabilecegi ihtimali g6z Oniinde bulundurulmalidir. Borsa tarafindan, hesap ve firma bazinda belirlenen
pozisyon limitine ulasildigi takdirde pozisyon kapatmak disinda verilecek emirler piyasada
gerceklesmeyebilecektir.

Tiirev piyasalarda yapilacak islemlere iligkin aktarilan bilgiler ve yapilan tavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya
muhtag olabilecegi dikkate alinmalidir. Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin alim satimina iligkin olarak
miisteri temsilcisi tarafindan yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu
analizlerde yapilan 6ngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.
Yabanci para cinsinden sermaye piyasasi araglarinda, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin
oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci
sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim-satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi ve teslimat ongoriilen sézlesmelerde fiziksel varligin teslim
edilmeme riskine de maruz kalinabilecegi bilinmelidir.

Piyasadaki fiyat hareketleri, alinmis olunan pozisyon aleyhine gelistiginde ilgili hesap Borsa tarafindan
“riskli” hesap olarak belirlenebilir. Bu durumda Borsaya pasif emir girisi yapilamayabilecektir. Miisteri
pozisyonlarina ait risk takibi risk raporlama birimi tarafindan yapilmaktadir.

Paranin yurt disina nasil transfer edildigi;

Platform iizerinden islem yapan miisterilerden nakit teminat kabul edilir. Nakit teminatlar yurtdisinda
calisilan araci kurum olan Gain Capital’a nakit olarak; miisterinin kurum nezdinde agilmis hesabina transfer
edilir.

Londra Metal Borsasi’nda yapilan islemler i¢in Triland Metals Ltd. firmasi ile calisilmakta olup alinan
teminatlar ise DenizY atirim nezdinde miisteri hesabinda tutulmaktadir.

Islem yapilan borsa ve platformlar;

Gain Capital islem platformu olan OEC iBroker veya oec trader ile; global bazda islem goren birgok tiirev
iiriin piyasasinda islem yapilmasina firsat vermektedir.

Londra Metal Borsasi islemleri i¢in ise Londra da Triland Metals Ltd. firmasi ile calisilmaktadir.

Sermaye piyasasi aracinin veya miisteri varhiginin nerede saklandigi;
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Miisterilerin pozisyonlar1 Amerika’da yapilan islemler i¢in Gain Capital, Londra Metal Borsasi’ndaki
islemler i¢inse Triland Metals’de saklanmaktadir.

Islem yapilan piyasalarda yatirimei tazmin sistemi olup olmadig1 ve varsa tazminin kapsam;

Yapilan islemlere ait yatirimci tazmin sistemi mevcut olup, yurtdisinda calisilan kurumlarin tabii oldugu
diizenleyici kurumlarin kurallarina ve yeddi emin tarafindan belirlenecek kurallara gére tazmin olmaktadir.
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TEZGAHUSTU TUREV URUNLER RiSK BiLDIRiM FORMU

A) TEZGAHUSTU TUREV ARACLAR GENEL BIiLGILER

Tezgahiistii Tiirev Riskler Faydalar Uygun Miisteri Piyasa Kosullari
Arac¢ Ad1
Forward Forward islemleri Anapara | Kur riskinin kontrol | Thracat ve ithalat yapan, | OTC (tezgéh iistii
Korumali bir iriin degildir. | edilmesi ve belirli limitlerde | Bilangosunda kur riski piyasalar). Isleme,
Yani iglem sonucu olusan zarar | tutulmasina olanak saglar. tasiyan, miisteri talep ve
neticesinde miisteriler | Ithalat ya da ihracatta, | Varlik yonetimi amactyla | ihtiyaglarina 6zel
baslangig vadeli 6deme veya tahsilat | islem yapan, olarak tasarlanir,
teminatlari/yatirimlarini kismen | durumunda kur degerinin | Nakit akisini etkin ikincil piyasasi
veya tamamen kaybedebilirler. | daha o6nce belirlenmesi | sekilde yonetmek yoktur.
sayesinde kurdaki | isteyen,
Forward sozlesmeleri vade | dalgalanmalarin  olumsuz | Doviz piyasalarini takip
tarihinde sozlesmenin her iki | etkisinden korur. eden ve kurlar tizerinde
tarafi i¢in de islemin anlagsma | Dalgali kur sistemi, kur | beklentiye sahip olan,
fiyatt ve miktar1 {izerinden | belirsizligini de beraberinde | Belirli bir vadede d6viz
gerceklestirilmesini zorunlu | getirdiginden Forward | cinsi alacag1 veya borcu
kilar. Bu nedenle; yapilarak kur belirsizligi | olan,
- Forward satim | ortadan kaldirilmis olur. | Geliri ve ddemeleri farkli
islemlerinde; vadede | Net ve giivenilir fiyatlama | para birimlerinde olan,
piyasa fiyati anlagsma | ya da biitceleme | Alacaklarinin TL veya
fiyatinin iistiinde ise; yapilmasina olanak tanir. doviz karsiligr degerini
- Forward alim | Doviz Forward sozlesmeleri | bugiinden garantiye
islemlerinde; vadede | yatirimciyi, lehine olmayan | almak isteyen miisteriler
piyasa fiyati anlasma | doviz hareketlerinden korur. | igin uygundur.
fiyatinin altinda ise;
Miisteriler zarar etme riski ile
kars1 karstyadir.
Opsiyon Opsiyon sozlesmeleri g¢esitli | Piyasa fiyat esnekligin | Varlik yonetimi amaciyla | OTC (tezgah {istii

oranlarda  risklere  tabidir.
Piyasada olusacak fiyat
hareketleri sonucunda yatirilan

teminatin timi
kaybedilebilecegi gibi, kayip
miktar1 toplam teminati

(anaparay1) dahi asabilecektir.

Bir opsiyon sozlesmesi
alirsaniz, opsiyonu
kullanmadiginiz takdirde
riskinizi, opsiyon primi ve buna
ek olarak Odeyeceginiz
komisyon ve diger muamele
iicreti ile sinirlamaniz
miimkiindiir.

Bir opsiyonu satarsaniz, gdrece
kiiciik ~ ters  bir  piyasa
hareketinde, opsiyon satmakla
elde ettiginiz prim Odemesini
asabilecek potansiyel kayip
riskini dstlenirsiniz. Opsiyonu
yerine getirmeniz istendiginde,

bunun iizerinde herhangi bir
kontrol yetkiniz yoktur.

Dolayisiyla, sadece yiiksek
sermayeye sahip  deneyimli
kisiler opsiyon satmaya
tesebbiis etmelidirler.

Kaldira¢  etkisi  nedeniyle,
diistik teminatla islem
yapmanin piyasada lehe
caligabilecegi gibi aleyhe de
caligabilecegi ve bu anlamda
kaldirag etkisinin tarafiniza
yiiksek kazanglar

sonucu olusan  riskinden
korunmak isteyen
yatirimeilar gelecekteki
fiyat1 sabitlemek amaciyla;
spekiilasyon amaciyla islem
yapan yatirnmcilar fiyat
hareketlerinden kazang
saglamak amaciyla;
piyasalar arasindaki fiyat
farklarindan  faydalanarak
kar elde etmek amaciyla
yapilir.

islem yapanlar,

Nakit  akigim  etkin
sekilde yonetmek
isteyenler,

Doéviz piyasalarini takip
eden ve kurlar iizerinde
beklentiye sahip olanlar

Belirli bir vadede doviz
cinsinden alacagi veya
borcu olanlar

Geliri ve ddemeleri farkl
para birimlerinde olanlar

Alacaklar1 TL veya doviz
karsilig degerini
bugiinden garantiye
almak isteyenler

fhracat ve ithalat
yapanlar

Bilangosunda kur riski
tagtyanlar

piyasalar). Isleme,
miisteri talep ve
ihtiyaglarma 6zel
olarak tasarlanir,
ikincil piyasasi
yoktur.
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Tezgahiistii Tiirev

Riskler

Faydalan

Uygun Miisteri

Piyasa Kosullar

Arac¢ Adi
saglayabilecegi gibi biyiikligi
belirsiz ve sinirsiz zararlara da
yol acabilecegi ihtimali g6z
oniinde bulundurulmalidir.

D.C.D Cift Para Birimli Mevduat | Beklentileri dogrultusunda | Mevduat faizine gore | OTC (tezgah {sti
islemi  opsiyon ve mevduat | 6lgiili bir risk alarak ; | daha avantajli getiri elde | piyasalar). Isleme,
islemlerinin birlesmesinden | getirisini yiikseltmek | etmek isteyenler miisteri talep ve
ortaya ¢ikan bir triiniidiir. Risk | isteyenler tarafindan tercih ihtiyaglarma 6zel
ise opsiyon kisminda | edilen bir yatirim iiriiniidiir. | Doviz piyasalarini takip | olarak tasarlanir,
olusmaktadir. D.C.D iriiniinde iki ayr1 | eden ve ileriye yonelik | ikincil  piyasasi

getiri elde edilir: doviz beklentilerini | yoktur.
Opsiyon riskleri i¢in yukaridaki | 1.  Miisteri belirledigi | getiriye cevirmek
“Opsiyon” Boliimii’ne herhangi  bir  para | isteyenler Portfoy
bakabilirsiniz. birimini, belirli  bir gegtl%hg kapsgrpmdg
vadede belirli  bir | Scsitli para  birimleri
. arasinda gecis yapmak
fiyattan alma veya isteyenler
satma hakkint
banka/aract  kuruma | Kur/parite hedefi olanlar
satarak , karsiliginda | tarafindan kullanilabilir
opsiyon primi kazanir.
2. Isleme konu olan
meblagin  tamami
vade tarihinde, vadeli
mevduat olarak
baglanir ve misteri
mevduat faizi elde
eder.

Faiz Degisim | Anapara Korumali iriin | Bilangosunda  faiz  riski | Bilangosundaki kalemler | OTC (tezgah iistii

Anlagmasi degildir. Yani islem sonucu | tasiyan miisteriler icin faiz | nedeniyle  faiz  riski | piyasalar). islem,

(IRS) olusan zarar neticesinde | oranlardaki degisimden | tasiyan miisteriler miisteri talep ve
misteriler baslangi¢ | kaynakli belirsizlikleri | Alacak ve | ihtiyaglarina 6zel
teminatlari/yatirimlarini kismen | ortadan kaldiran ve bu | ylkiimliiliiklerinin  faiz | olarak tasarlanir,
veya tamamen kaybedebilirler. | sayede misterilerin faiz | gelir ve giderleri | ikincil piyasasi

alacak ve yiikiimliliiklerini | sonucunda olusan nakit | yoktur.
Degigsken faizden sabit faize | etkin bir sekilde | akisim1  etkin  sekilde
doniilen islemlerde faiz oranlart | yonetmelerini saglayan bir | yonetmek isteyen
diisiis gosterir veya disiik | Urlindiir. Miigteriler faiz | misteriler
seyreder ise, orant  risklerini  ortadan | Faiz oranlarn ile ilgili
kaldirmak i¢in bu driini | Ongériisii  bulunan ve
Sabit faizden degisken faize | kullanabilir. bunu getiri olarak elde
doniilen islemlerde faiz oranlar1 | Faiz ~ oranlarinin ~ yonii | edebilecegini  diisiinen
yiikselise geger veya yiiksek | hakkinda ongoriisi  olan | misteriler kullanabilir.
seyreder ise, miisteriler zarar | miisterilere bu Ongoriileri
edebilirler. dogrultusunda getiri elde
edebilme imkéni sunar.
Doviz SWAP Vade tarihinde sézlesmenin her | Bilancosunda  kur riski | « Ihracat veya Ithalat | OTC (tezgah iistii

iki tarafi i¢in de islemin
anlasma fiyati ve miktart
iizerinden gerceklestirilmesini
zorunlu kilar. Bu nedenle;

* Vadeli bacak satim islemi
ise; vadede piyasa fiyati
anlagma fiyatinin iistiinde ise;

* Vadeli bacak alim islemi ise;
vadede piyasa fiyat1 anlagma
fiyatinin altinda ise;

Miisteriler zarar etme riski ile
kars1 karstyadir.

tastyan (ihracat veya ithalat
yapan  misteriler  gibi)

miisteriler i¢cin kur
degisiminden kaynakli
belirsizlikleri ortadan

kaldiran ve bu sayede
misterilerin  maliyetlerini
sabitleyebilmelerini ve
nakit akiglarini
planlamalarint saglayan bir
tiriindiir. Miisterilerin maruz
kaldig1 kur riskini ortadan
kaldirir.

yapan miisteriler gibi
bilangosunda kur riski
tagtyan miisteriler

*Bilancosundaki yabanci
para kalemler nedeniyle
olusan nakit akigini etkin
sekilde yonetmek isteyen
miisteriler

piyasalar). Islem,
miisteri talep ve
ihtiyaglarma 6zel
olarak tasarlanir,
ikincil piyasasi
yoktur.
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Tezgahiistii Tiirev Faydalan Uygun Miisteri Piyasa Kosullar
Arac¢ Adi

Carpraz Doviz | Degisken faizden sabit faize | Bilangosunda faiz ve kur | Bilangosundaki kalemler | OTC (tezgah {istii

Swap’1 doniilen islemlerde faiz oranlar1 | riski tasiyan miisteriler icin | nedeniyle faiz ve Kkur | piyasalar). Islem,

(XCCY Swap - | disiis veya disik | faiz oranlardaki ve | riski tagtyan miisteriler miisteri talep ve

Cross Currency | seyreder ise, kurlardaki degisimden ihtiyaglarina  ozel

Swap) kaynakl belirsizlikleri | Alacak ve | olarak tasarlanir,
Sabit faizden degisken faize | ortadan kaldiran ve bu | yiikiimliliklerinin  faiz | ikincil piyasasi
doniilen iglemlerde faiz oranlari | sayede miisterilerin faiz ve | gelir ve giderleri | yoktur.

yiikselise gecer veya yiiksek | doviz alacak ve | sonucunda olugan nakit

seyreder ise, yiktimliliklerini etkin bir | akisimi  etkin -~ sekilde
sekilde yonetmelerini | yonetmek isteyen

XCCY Swap ile | saglayan  bir  Uriindir. | miisteriler

yiikiimliiliklerin Miisteriler faiz orani1 ve kur

doniistiirdiikleri  doviz  cinsi | risklerini ortadan kaldirmak | Faiz oranlar1 ve kurlar ile

yiktiimliiliiklerinin orijinal | i¢in bu tiriini kullanabilir. ilgili ongoriisit bulunan

doviz cinsi karsisinda deger | Faiz oranlarimin ve kurlarin | ve bunu getiri olarak elde

kazanir ise, misteriler zarar | yonii hakkinda Ongoriisii | edebilecegini  diisiinen
edebilirler. olan miisterilere bu | miisteriler

ongoriileri  dogrultusunda

getiri elde edebilme imkani

sunar.

B) ISLEME ILISKIN KOMISYON, UCRET VE VERGI TUTAR VEYA ORANLARI
Tezgahiistii Tiirev Uriinlerle ilgili her tiirlii kayit/ belge / dokiimantasyon, vergi, isleyis ve diger kosullar,
yasa koyucular ve yetkili merciiler tarafindan belirlendigi sekliyle kurumumuz tarafinca uygulanmaktadir.
Yeni diizenlemeler ve degisiklikler yiiriirliige girdiginde gerekli giincellemeler yapilmaktadir.
Isbu form diizenlendigi tarihte gecerli olan kosullar asagida belirtilmistir.

Miisterinin opsiyon saticisi oldugu opsiyon islemlerinde tiizel kisiler igin vergi (stopaj) yoktur. Gergek
kisilerde ise, opsiyon primi lizerinden %10 stopaj kesilir.

Miisterinin opsiyon alicist oldugu opsiyon islemlerinde opsiyon kullanim fiyati ile vade sonundaki
muhasebe anindaki spot kur arasindaki miisteri lehine olusan fark {izerinden gergek kisilerde %10, tiizel
kisiliklerde %0 stopaj kesilir.

Mevduat faizi lizerinden vade ve doviz cinsine gore asagidaki tabloda bulunan oranlarda stopaj kesilir.
Opsiyon primi lizerinden ; gercek kisilerde %10 ; tiizel kisiliklerde %0 stopaj kesilir.

TL Stopaj Orani Déviz Stopaj Orani
1-180 GUN 15% 18%
181-365 GUN 12% 15%
366 GUN VE UZERI 10% 13%

Forward islemlerinde anlasilan vade kuru ile vade sonundaki muhasebe anindaki spot kur arasindaki
miisteri lehine olusan fark {izerinden gercek kisilerde %10 ; tiizel kisiliklerde %0 stopaj kesilir.

SWAP islemlerinde, islemin iki bacagi arasindaki miisteri lehine olusan kur fark:i {izerinden gercek
kisilerde %10, tiizel kisiliklerde %0 stopaj kesilir.

Tiizel kisilerde elde edilen kur gelirleri kurumlar vergisine tabidir.

Islemlerle ilgili olarak iicret ve komisyon bulunmamaktadir. Ucret ve komisyonlar ile ilgili bir
degisiklik olmasi1 durumunda DenizBank web-sitesinden ilan edilecektir.

C) ILGILi SERMAYE PiYASASI ARACININ iKiNCIiL PIYASASININ OLUP OLMADIGI
Tezgahiistii tlirev islemlerin ikincil piyasas1 bulunmamaktadir.

D) TEZGAHUSTU TUREV ARACLARDA KARSILASILABILECEK RISKLER

1. Mali kurulus nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim tezgahiistii

tiirev arag alim satim islemleri Sermaye Piyasas1 Kurulunca ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri
tiim idari diizenleme hiikiimlerine tabidir.

. Tezgahiistii tiirev arac islemleri, islem taraflar1 arasinda kendi ihtiyaglar1 dogrultusunda karsilikli

pazarliga dayali olarak gergeklesmektedir. Bu nedenle islem gerceklestirilmeden Once karsi tarafin,
islemden dogan yiikiimliiligiinii yerine getirip getiremeyecegine iliskin kapasitesinin degerlendirilmesi
gerekmektedir. Tezgahiistii piyasa kapsaminda islemlerin netlestirilmesi ve takasina iliskin anlagmalar
yapilabilir. Ancak, bu tiir anlasmalarin varligi taraflara islemlerin sonuglandirilmasi asamasinda
herhangi bir garanti ya da koruma saglamamaktadir.

. Tezgahiistii tiirev arag¢ islemlerinde mali kuruluslar piyasa yapicisi gibi davranarak taraflar1 bir araya

getirebilmekte, herhangi bir miisterinin ihtiyacina cevap verecek karsi tarafi bularak islemlere aracilik
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edebilmekte ya da bir misteri ile karsilikli olarak kendi portfoylerine yaptiklari islemi farkli bir karsi
taraf ya da miisteri ile yine kendi portfoylerine ters pozisyon alarak kapatabilmektedirler. Bu sekilde
piyasa yapicist olarak nitelendirilebilecek mali kuruluglarla yapilan islemlerin 3. taraflarla yapilmis
olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda gergeklestirilen islemlerde piyasa yapicist mali
kuruluslara, 6zellikle piyasa ya da miinferit isleme iliskin teknik bilgi ve tecriibeleri dikkate alindiginda,
islemlere danigmanlik eden ya da emanet¢i taraf olarak bakilmamalidir. Taraflar, hukuki iliskilerinin
tam ve agiklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tiirlii detay ve agiklamaya
aralarindaki sézlesme metninde yer vermelidir. Bu tiirde islemler gerceklestirmeden once hukuki
konularda danismanlik hizmeti alinmas1 uygun olacaktir.

4. Tezgahiistl tiirev ara¢ islemlerinin, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaclara karsilik vermek iizere
yapilandirilmis oldugundan ve islem taraflari farkli 6zelliklere (faaliyet konusu, mali yap1 vb.) sahip
olduklarindan, baslangi¢ aninda tespit edilmesi miimkiin olmayan bazi 6zel risk unsurlarini barindirmasi
muimkiindiir. Bu kapsamda taraflarin, islem yapacaklar1 tezgahiistii tiirev ara¢ sozlesmelerinin kendi
0zel ihtiyacglarina uygunlugu, barindirdiklar risk unsurlari, hukuki yaptirnmlarin uygulanabilirligi vb.
konularda profesyonel yardim almalar1 tavsiye olunur.

5. Tezgahiistii tiirev ara¢ islemleri sonucunda saglanacak getiri kadar karsilasiimast muhtemel zararin
miktar1 da cok yiiksek tutarda olabilir. Bunun yani sira taraflar, islem baslangicinda sayisal olarak
ortaya konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilirler. Ornegin, anapara korumali olarak
yapilandirilmis bir tezgahiistii tlirev arag¢ isleminde, islem kapsaminda taraflarin tabi olduklart mevzuat
uyarinca islem yetkilerinin iptali sonucunda anaparanin geri 6denememesi gibi bircok farkli risk
unsurunun da dikkate alinmasi gerekmektedir.

6. Tezgahiistii tiirev arag¢ islemlerinin kisisel ihtiyaclara goére yapilandirilmis olmasi ve sézlesmelerin,
islemlerin sonuglandirilmasi ya da diger bir tarafa devredilmesine iliskin igerdigi kisitlamalar nedeniyle,
herhangi bir tezgahiistii tlirev isleminin, islem baslangi¢ fiyatindan ya da herhangi bir fiyat {izerinden
zarar durdurmali emir ihtiva etse bile tasfiye edilmesi miimkiin olamayabilir.

7. Piyasa riskine iligkin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu
altindadir. Anlasma hiikiimleri ¢ergevesinde, tezgahiistii tlirev ara¢ isleminin vadesi igerisinde,
taraflardan higbirinin (aracilik eden kurumlar da dahil), islemin karsi tarafina ya da taraflarina piyasa ve
fiyat hareketleri hakkinda bilgi verme zorunlulugu bulunmamaktadir.

8. Tezgahiistii piyasa tiirev arag islemleri kapsaminda, Banka/Aract Kurum ¢alisanlarinin hatali iglemlerini
de kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlagmalari bulunmamaktadir.
Tezgahiistii tliirev arag¢ islemlerini diisiik miktarda 6zkaynak ile gerceklestirmek miimkiindiir. Bununla
birlikte, tezgahiistii tiirev araclarin sahip oldugu kaldira¢ oranlar1 dikkate alindiginda, belirli sartlar
altinda (olumsuz piyasa gelismeleri, karsi taraf 6deyememe riski vb.) alinan teminatlar dahi islemin
sonuglandirilmasi i¢in gerekli olan parasal tutar1 kismen karsilayabilecek seviyede olmayabilir.
Piyasadaki fiyat hareketleri, ihragginin 6deme giigliigiine diismesi veya iflasi vb. haller i¢in yatirim
kurulusu garantisi veya yatirimci tazmin sistemi bulunmamaktadir. Yatirim kuruluslart tarafindan
yatirimer adina saklanan veya yonetilen nakit ddeme veya sermaye piyasasi araglarinin teslim
yikiimliiliklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan taleplerde, Yatirimci Tazmin Merkezi nin
tazmin kapsami hususunda http://www.ytm.gov.tr/yatirimci bilgilendirme/koruma-kapsami.aspx web
adresinden bilgi alabilirsiniz.

9. Elektronik islem platformlarinda gerceklestirilecek tezgahiistii tiirev arag¢ islemleri kapsaminda bilgi
islem altyapisinda yasanmas1 muhtemel olumsuzluklardan kaynaklanan farkli risklere maruz kalinmasi
miimkiindiir.

02/16 F-YTU.024 1.0 23/29


http://www.ytm.gov.tr/yatirimci%20bilgilendirme/koruma-kapsamı.aspx

E) PIYASA YAPICILIGI MEKANIZMASI
Tezgahiistii tiirev islemlerde Piyasa Yapiciligit Mekanizmasi bulunmamaktadir.

F) TEZGAHUSTU TUREV URUNLERIN GENEL OLARAK NASIL YAPILANDIRILDIGI VE
FiYATLANDIRILDIGI
Tezgahiistii tiirev iglemler ile ilgili fiyatlamalar Bloomberg, Reuters vb. veri saglayicilarda yer alan piyasa
fiyatlar1 paralelinde Banka/Aract Kurum pozisyon yonetimi dikkate alinarak yapilmaktadir.
G) TEZGAHUSTU TUREV ARACLARA [LISKIN RISK TAKIBI

Tezgahiistii tiirev iglemleri i¢cin Banka/Aract Kurum’un uygun gordiigii bir teminat miktar1 alinmaktadir.
Teminatlarin hesaplanmasi kullanilan tlirev iiriin, doviz tiirii ve vade tarihi gibi degiskenlere bagl olarak
farklilik gostermektedir. Teminat yeterliligi tezgahiistii tiirev {irliniin mevcut piyasa fiyatlarina gore giinliik
olarak takip edilir. Teminatin yetersiz kaldigr durumlarda, miisteriler bilgilendirilir, zarar artarsa teminat
tamamlama cagrisi yapilir, eger yeterli teminat seviyesine gelinmez ise tezgahiistii tiirev islemin tasfiyesi
gerceklestirilir. Detaylara asagida yer verilmistir.

* Miisteri Bilgilendirmesi: Acik pozisyonlara iliskin piyasa fiyatlarina goére yasayan heniiz
ger¢ceklesmemis zararlarin Miisteri hesabinda o anda mevcut olan teminatin minimum %40’1na gelmesi
halinde miisteriye islem zarar ile ilgili bilgilendirme yapilacaktir.

* Teminat Tamamlama Cagrisi: Ac¢ik pozisyonlara iliskin piyasa fiyatlarina gore yasayan heniiz
gerceklesmemis zararlarin Miisteri hesabinda o anda mevcut olan teminatin %60’ma esit olmasi veya
bunu geg¢mesi halinde Banka/Aract Kurum miisteriye 24 saat i¢inde pozisyonu kismen ya da tamamen
kapatmasini veya toplam gerceklesmemis zararlarin teminatin %60°indan daha az olmasi i¢in gerekli ek
miktar1 yatirmasini ihtar eder.

* Banka/Aract Kurum’un Anlasmayr Erken Kapama Hakki: Acik pozisyonlara iliskin heniiz
gerceklesmemis zararlarin Miisteri hesabinda o anda mevcut olan teminatin %80’ini agsmas1 veya bu
asim olmaksizin en az bakiyenin altina diismesi halinde Banka/Aract Kurum siire vermeksizin taraflar
arasinda imzalanan “Tiirev Islemleri Cer¢eve Sozlesmesi” ve kanunlar cercevesinde agik pozisyonlari
tasfiye etme hakkina sahiptir.

Dolayisiyla, Banka/Aract Kurum tarafindan yapilacak teminat tamamlama ¢agrilarini istenen siire iginde ve

sekilde yerine getirilmesi, aksi taktirde hig¢bir ihbara gerek duymadan pozisyonun piyasa degerinden, ilgili

borg¢ cergevesinde zararina da olsa kapatilmasina razi olunmasi gerekmektedir.

H) TEZGAHUSTU TUREV URUNLERIN GENEL OLARAK NASIL YAPILANDIRILDIGI VE
FiYATLANDIRILDIGI

Tezgahiistii Tiirev Uriinlerde Yapilandirma ve Fiyatlandirma

Kaldiragh alim satim islemleri, piyasa yapicisi ulusal ve/veya uluslararasi bankalarin sagladigi likidite
havuzunda siirekli miizayede yontemi ile en iyi alig ve en iyi satig fiyatlarmin eslestirilmesi ile
gerceklesmektedir.
1) CIKAR CATISMASI

Yatirim kurulusunun miisteriye karsi taraf olarak pozisyon aldigi ve sunulan hizmet ya da iriiniin niteligi
geregi miisterinin zarar etmesinin yatirim kurulusunun kar elde etmesiyle sonuc¢landigi durumlar ¢ikar
catigmasina yol agabilir.

DenizBank / DenizYatirim olas1 ¢ikar ¢atigmasini miisteriye bildirir ve miisteri ¢ikarlarini her zaman

Oncelikli tutar.

J) DIGER KONULAR

Sermaye piyasasi aracinin miisteri adina saklanmasi:

Islem yapilan piyasalarda yatirnmei tazmin sistemi olup olmadig1 ve varsa tazminin kapsamn;
Tezgahiistii tliirev arag islemleri, miisterinin ihtiyaclar1 dogrultusunda gerceklesmektedir. Bu nedenle iglem
gerceklestirilmeden once Bankanin/Aract Kurumun, islemden dogan yiikiimliiliigiinii yerine getirip
getirmeyecegine iliskin kapasitesinin degerlendirmesi gerekmektedir. Tezgahiistii piyasa kapsaminda
islemlerin netlestirilmesi ve takasina iliskin anlagmalar yapilabilir. Ancak bu tiir anlasmalarin varlig
miisteriye islemlerin sonuglandirilmasi agamasinda herhangi bir garanti ya da koruma saglamamaktadir.
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K) CFD islemlerine Iliskin Ozel Hiikiimler

A 1- CFD islemlerinde islem saatleri, bu islemlere dayanak teskil eden Yabanci Tiirev Aracin islem gordiigi
organize piyasadaki islem saatleri ile sinirlidir. Miisteri, ilgili organize piyasadaki islem saatleri haricinde
CFD islemi yapamayacagini kabul ve beyan eder. Araci Kurum, CFD islem saatlerini elektronik posta;
Elektronik Islem Platformu yada Aract Kurum websitesi www.denizfx.com vasitasi ile Miisteri’ye bildirir.
Ilgili organize piyasadaki islem saatleri haricinde verilen emirler, ilgili piyasanin a¢ilmasiyla birlikte isleme
konulur.

KALDIRACLI ALIM SATIM iSLEMLERI RiSK BILDIRIM FORMU

A) ISLEME ILISKIN KOMISYON, UCRET VE VERGI TUTAR VEYA ORANLARI
Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Sézlesme’si kapsaminda yer alan is ve islemlerin DenizYatirim ve/veya
ticiincii kisiler tarafindan yapilmast ile ilgili olarak ortaya ¢ikan her tiirlii masraf ve hizmet bedelleri (hesap
isletim gideri, hesap ekstresi ve diger bildirimlere iliskin posta ve noter iicretleri, EFT masraflar1 ve diger
haklarin kullanimina iligkin {icretler ve {iglincli kisilere ddenen diger gider ve hizmet bedelleri ve sair
tutarlar) miisteri tarafindan &denecektir. Islemlere baslamadan once sdzlesmenizde yer alan yiikiimlii
olacagmiz biitiin komisyon ve diger muamele {icretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger {icretler parasal
olarak ifade edilmemisse size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir 6rnekler iceren yazili bir agiklama talep
etmelisiniz.
DenizYatirim, kaldiragh alim satim hizmetlerin sunulmasi sirasinda gerceklestirecegi banka transferi, EFT
ve diger bankacilik islemlerinden kaynaklanan her tiirlii masraf, komisyon, vergi ve iicret Miisteri tarafindan
kargilanacaktir.

B) ILGILI SERMAYE PiYASASI ARACININ iKiNCIiL PiYASASININ OLUP OLMADIGI
Kaldiraglt Alim Satim Islemlerinin ikincil piyasasi1 yoktur.

C) KALDIRACLI ALIM SATIM PiYASASINDA KARSILASILABILECEK RiSKLER
Iletisim Riski
Yatirimer Islem Platformu iizerinden emir iletirken, internet servis saglayicilarinda, mobil iletisim
hizmetlerinde, ulusal ve/veya uluslararasi internet baglantilarinda ve/veya mobil iletisim hizmetlerinde
yasanabilecek sorunlardan, kendisinin ve/veya yatirim kurulusunun internet hizmetlerinin kesintiye
ugramasindan yatirim kurulusunu sorumlu tutamaz. Islem Platformu’nun kullanimi i¢in gerekli iletisim alt
yapis1 ve internete iliskin tiim riskler miisterinin sorumlulugudur.
Iphone, ipad, android vb. mobil islem platformlar1 ve diger elektronik islem platformlar1 iizerinden
gerceklestirilen islemlerde baglanti problemleri gergeklesebilecegi dikkate alinarak, bu islemlerin Elektronik
Islem platformuna yansiyip yansimadiginin kontroliiniin sorumlulugu tarafimiza aittir.
Piyasa Riski
Kaldiragh alim satim islemlerinde Elektronik islem Platformu’na iletilen emirlerin piyasada olusabilecek
sert fiyat hareketleri nedeniyle talep edilen fiyatlardan gerceklesmeyebilecegi, 6zellikle piyasada likiditenin
diisiik oldugu donemlerde, piyasalarin agilis ve kapanig saatlerinde, yerli/yabanci piyasalarin tatil oldugu
giinlerde ve saatlerde, piyasalarda 6nemli haber ve veri akiginin oldugu anlarda ya da giin i¢i olagandis1 bir
gelisme yasandiginda olusabilecek volatilite nedeniyle islem fiyatlarinda degisiklik olabilecegi ve bu
degisikligin yarariniza olabilecegi gibi zarariniza da olabilecegi bilinmelidir.
Islemlerin gergeklestirildigi Elektronik Islem Platformu’nda emir girisi, Miisterinin yeni emir girisi
secenegini secerek gerekli parametreleri girmesi ile (aktif ya da pasif emir, islem miktari, para birimi se¢imi
yaparak) olabilecegi gibi tek tikla/tek dokunusla da gerceklestirilebilir. Tek tikla/tek dokunusla emir iletimi
sekmesi (One Click Trading) agik olan Miisteriler tusa bastiklarinda piyasa fiyatli emir gondermeleri
sebebiyle o an aktif olan fiyattan islemleri ger¢eklesir. Bu tiir emirler al/sat butonuna basildiginda derhal
gercekleseceginden gordiigiinliz fiyat ile basma aninizdaki aktif fiyat farkli olabilir. Bu durum lehinize
olabilecegi gibi aleyhinize de olabilir. Bu durumun farkinda olup buna goére aktif emir verme karar
almalisimz. Zarar Durdurmali emirler ( sarth alis, sarth satis ya da zarar durdur) Elektronik Islem
Platfomu’nda miisteri tarafindan belirlenen limit fiyat yerine miisterinin aleyhine bir fiyattan gerceklesebilir.
Bu tip emirlerin piyasa agilisinda, 6nemli haber ve veri akisinin oldugu anlarda ayrica likiditenin azalmasi
nedeni ile olusabilecek spread acgilmasi ve/veya fiyat bosluklarinda o an gecerli piyasa fiyatindan
gerceklesebilecegi dikkate alinmalidir.
Cuma aksami piyasalar kapanirken acgik olan islemleriniz, Pazar giinii piyasa tekrar acgilirken ani fiyat
degisimlerinden (BOSLUK) dolay1 negatif bir degerle acilarak sizi zarara ugratabilir.
Allm ve satim fiyatlar1 arasindaki farkin (spread) acildigi durumlarda, portfyiiniizde a¢ik bulunan

pozisyonlarin ters pozisyonunu almis olsaniz dahi yatirmis oldugunuz teminatin yetersiz hale gelebilecegi ve
pozisyonlarmizin stop out seviyesine gelerek tasfiye edilebilecegi (sistem tarafindan kapatilabilecegi)
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bilinmelidir. Ac¢ik pozisyonlar diger piyasalarda uygulandigir gibi ters islem yoluyla kapatilamaz. Ters
pozisyon almak, normal sartlarda teminat tamamlama ihtiyacin1 gegici olarak ertelemenize yardimer olur,
ancak bu durum islemlerinizin siirdiiriilebilirligi agisindan kalic1 bir ¢are olarak goriilmemelidir.

Kaldiragli alim satim islemlerinde size sunulan parite fiyatlar1 ve “spread”ler en iyi fiyat durumunu
yansitmayabilir. Bagka kurumlarin fiyatlarini da kontrol etmeniz yerinde olacaktir.

Kaldiragli alim satim islemleri ¢ok risklidir. Kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik teminatla islem yapmanin
piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de ¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek
kazanglar saglayabilecegi gibi yiiksek zararlara da yol acabilecegi ihtimali daima g6z Oniinde
bulundurulmalidir. Ters fiyat hareketleri sonucunda yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebilirsiniz. Yiiksek
getiri vaatlerine itibar etmeyiniz.

Yapacagmiz islemlere iligkin tarafiniza aktaracagimiz bilgiler ve yapacagimiz tavsiyeler eksik ve
dogrulanmaya muhtag olabilecegini dikkate aliniz. Kaldiragli alim satim iglemlerine iliskin olarak yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi bu analizlerde yapilan Ongoriilerin
gerceklesmeme olasiliginin bulundugunu dikkate aliniz.

Kur Riski

Kaldiragli alim satim islemleri dolar {izerinden gerceklestirilmektedir. Piyasaya dolar olarak teminat
yatirilmakta ve ¢ekilmektedir. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde yukarida sayilan risklere ek olarak
kur riskinin bulundugu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletlerin yabanci sermaye ve alim satim hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Likidite Riski

Elektronik islem platformuna iletilen emirlerin piyasada olusabilecek sert fiyat hareketleri nedeniyle talep
edilen fiyatlardan gerceklesmeyebilecegi, Ozellikle piyasada likiditenin diisiik oldugu doénemlerde,
piyasalarin agilis ve kapanis saatlerinde, yerli/yabanci piyasalarin tatil oldugu gilinlerde ve saatlerde,
piyasalarda dnemli haber ve veri akisinin oldugu anlarda yada giin i¢i olagandisi bir gelisme yasandiginda
olusabilecek volatilite nedeniyle islem fiyatlarinda degisiklik olabilecegi ve bu degisikligin yarariniza
olabilecegi gibi zarariniza da olabilecegi bilinmelidir.

D) PIYASA YAPICILIGI MEKANIZMASI
Kaldiragh alim satim islemleri organize olmayan piyasalarda biiylik bankalarin piyasa yapicisi olmasi ve
fiyatlarda likidite saglamasi ile alis ve satis islemleri gerceklesmektedir. Ayrica A yetki belgesine sahip
yatirim kuruluglar1 piyasa yapicilii faaliyeti kapsaminda miisterilerden gelen emirlerin dogrudan kabul
edebilir ve/veya gerceklestirebilir.

E) KALDIRACLI ALIM SATIM iSLEMLERINDE RiSK TAKIBI
Teminat Tutar1 Hesaplamasi: (Parite fiyat1 x (lot¥*Kontrat biiyiikliigii))/ Kaldirag orani.
Islem teminatlar1 baglangic ve siirdiirme teminati olarak iki kademede tespit edilir:
Baslangic Teminati: Miisterinin kaldiragli alim satim islemleri iizerine pozisyon almak i¢in baglangicta
yatirmasi gereken ve isleme konu kaldirach alim satim {iriinii bazinda belirlenen zorunlu tutardir. Miisteri,
pozisyon ag¢ilmadan 6nce, asgari olarak yatirim kurulusu tarafindan tespit edilen baslangi¢ teminatini yatirim
kurulusunun Takasbank nezdindeki hesabina yatirmak zorundadir.
Siirdiirme Teminati: Piyasadaki giinliik fiyat hareketleri karsisinda giincellestirilen teminat tutarinin
korunmasi gereken alt diizeyidir. Siirdiirme teminati orant hesap acilist sirasinda % 75 olarak belirlenir.
Miisteri her cuma giiniinlin sonunda en ge¢ saat 23:30 itibariyle teminatin1 % 75 oranindaki ‘siirdiirme’
teminatina yiikseltmekle ylikiimliidiir. Saat 23:30 itibariyle teminat oraninin % 75’in altinda kalmas1 halinde,
miisteriye ayrica herhangi bir bildirim yapilmaksizin yatirim kurulusu teminat oranin1 % 75°e yiikseltecek
islemleri re’sen gerceklestirir.
Zarar Kesme Seviyesi (Stop out) : Miisteri pozisyon teminatinin, yatirim kurulusu tarafindan belirlenen
belli bir orana (% 25) gelmesi durumunda, miisteri pozisyonunun sistem tarafindan otomatikman kapatilma
seviyesini, ifade eder.

F) KALDIRACLI ALIM SATIM iSLEMLERI VE GERCEKLESTIRILMESI
Islem yapilan borsa ve platformlar;
Kaldiragh alim satim islemleri organize olmayan ( tezgahiistii) piyasalarda gerceklesmektedir. Bu sebeple
borsasi bulunmamaktadir. Islemler Meta Trader platformu iizerinden gergeklestirilmektedir. Platform
tizerinden bakiye, varlik, islemler vb. bilgiler goriilebilmektedir.
Sermaye Piyasasi mevzuatina gore yatirim Kuruluslarinca kaldiragh alim satim islemlerine yonelik olarak
yurt dis1 piyasalarda islem araciligi faaliyeti yiiriitiilemez.
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Miisteri Teminatlarinin Saklanmasi;

SPK, Takasbank’1 “veri depolama” gorevine istinaden, Kaldiraglhi alim satim bilgilerini merkezi olarak
toplama, saklama ve yetkili yatirim kuruluglarinin miisteri teminatlarin1 saklama hizmetini vermek {izere
yetkilendirmistir. Bu dogrultuda Kaldiragh alim satim islemler i¢in yatirim kuruluslar1 yatirilan teminatlar
saklanmak {izere Takasbank’a gondermektedir.

Islem tezgahiistii piyasalarda yapihyorsa karsi taraf hakkinda bilgi;

DenizYatinm Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Tebligleri ¢ercevesinde kapsaminda hizmet sunarken
“Miisterilerden gelen emirlerin dogrudan kabul edilmesi ve/veya gerceklestirilmesi” kapsaminda alim satim
faaliyetleri esnasinda miisteri pozisyonlarini kendi portfoyiinden karsilayarak kars: taraf olarak yer alabilir.
Kaldiragh islem alim satim faaliyetleri esnasinda Deniz Yatirim miisteriye karsi taraf olarak pozisyon alirsa
ve sunulan hizmet ya da {iriiniin niteligi geregi miisterinin zarar etmesi durumunda bu DenizYatirim’in kar
elde etmesiyle sonuglanir. Ayni sekilde miisteri kara gectiginde islemin karsi tarafi DenizYatirim ise
DenizYatirim zarar edebilir. Bu durum miisteri ile arasinda ¢ikar catismasina neden olabilir. DenizYatirim
gelir yapisindan kaynaklanabilecek olasi ¢catismalara kars1 miisteri ¢ikarlarini her zaman oncelikli tutar.
Yatirimel Tazmin Sistemi;

Yatirime1 Tazmin Merkezinin gorevi; yatirim kuruluslarinin, yatirnm hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan
nakit deme veya sermaye piyasasi araglari teslim yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri halinde, Sermaye
Piyasas1 Kurulunca Sermaye Piyasasi Kanunu ger¢evesinde alinan tazmin kararini yerine getirmektir. 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 83 iinci maddesinin 2 inci fikrasi uyarinca yatirim kuruluslarmin
Yatirime1 Tazmin Merkezine katilmasi zorunludur.

Kaldirach islem yapmak yatirnmcilara ne saglar?

Kaldirag: Yatirimcilarin diisiik miktarlardaki yatirnmi ile yiiksek tutardaki pozisyonlara girebilmesini
saglayan bir sistemdir.

Omek Anlatim 1:

ABD Dolar’nin TL karsisinda deger kazanacagini diislinen ve bu islem ic¢in kullanmak istedigi 2.250 TL si
olan bir yatirime1: (1 USD = 2,25 TL baz alinarak )

o Kaldirag¢ kullanilmadan ABD dolar1 almasi halinde; 2,250TL/2,25 = 1.000 dolar alinabilir.
Yatirimcinin tahminlerinin dogru ¢ikmasi ve bir siire sonra ABD Dolari’nin TL karsisinda degerinin 1 USD
= 2,30 TL olmasi halinde ise; 1,000%2,30 = 2,300 TL sahibi olur. 2,300 — 2,250=50 TL

Yani yatirimei 2,250 TL’s1 1le 50 TL kar elde etmis olur.

o 1/100 Kaldirag kullanarak ABD dolar1 almasi halinde; Kurum yatirimeiya 2.250 TL karsiliginda
225,000 TL’lik ( 2,250*%100 =225,000) islem yapma imkani sunar ve bu kur {izerinde olusan fiyat farklar
neticesinde bir kar olusmasi halinde bu yatirimc1 hesabina yansimaktadir. Bunu sayisal olarak ifade etmek
gerekirse:

2,250 TL ile 100 kaldirag kullanilarak 225.000 TL’lik ( 100.000 $) pozisyon agilabilmektedir.

Yatirimcinin tahminlerinin dogru ¢ikmasi ve bir siire sonra ABD Dolari’nin TL karsisinda degerinin =~ 1
USD =2,30 TL olmast halinde; 100,000 $ *2,30 TL = 230,000 TL —225.000TL =5.000 TL

Yani yatirimer 2.250 TL ile 5.000 TL kar etmis olur.

2.250 TL tasarruf ile ABD Dolar1 alinmak istenmesi halinde

Kaldirag kullanilmadan 1/100 Kaldirag Kullanarak
Piyasa Kuru 2,25 USD/TL 2,25 USD/TL
Pozisyon biiyiikliigii 1,000 USD 100,000 USD
Teminat 2,250 TL 2,250 TL
Gelecekte tahmini kur 2,30 2,30
Kar / Zarar 50 TL 5,000 TL

Neden Diisiik Kaldirac Onermekteyiz?
Daha diisiik kaldira¢ kullanmaniz halinde sistem varliginiza oranla ¢ok daha biiyilik pozisyon agmaniza izin
vermez. Bunu bir 6rnek ile agiklamak gerekirse:
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Ornek Anlatim 2:

Yatirimcr A 10,0008 ve 1/100 kaldirag orani ile EURUSD paritesi almis olsun; Yatirirmci B 10,0008 ve 1/5
kaldirag orani ile pozisyon agmis olsun. Her iki yatirimci da teminatlari oraninda sistemin elverdigi kadar
pozisyon agmis olsun.

Yatirimcr A Yatirimer B
Teminat Bakiyesi 12,000 12,000
Kaldirag 1/100 1/5
EURUSD alis fiyati 1,20 1,20
Agilabilecek Pozisyon Biiyiikliigii 1,000,000 50,000
EURUSD Piyasa Fiyati 1.1900 1.1900
100 pips terse kalinirsa kaybedilecek 10,000 500
% olarak kaybedilen teminat 0,83 0,04
Zarar Diigtilmiis Kalan Teminat 2,000 11,500

Ornekte de goriildiigii {izere Yatirimer B diisiik kaldirag secerek piyasanin diisiincesinin tersine ¢alismasi
halinde daha ufak pozisyon agmasi neticesinde daha az zarar etmektedir

DenizFX’de yatirdiginiz teminat ile 5, 25, 50 ve 100 katina kadar islem yapma imkani sunulurken, Altin,
Glmiis ve TL kotasyonlarinda dalgalanma c¢ok yiiksek oldugundan segtiginiz kaldira¢ oraninin ancak yarisi
ile islem yapabilirsiniz.

Forex islemlerini cazip kilan unsur diisiik teminat ile yliksek kar etme umududur. Ancak kaldira¢ kullanarak
yatinm yaparken yiiksek karlar elde edebileceginiz gibi, tahminlerinizin tersinin gerg¢eklesmesi halinde
kaldirag etkisi ile yiiksek zararlar da olusabilecegini goz ardi etmemelisiniz.

Kaldiragh alim satim islemleri sonucunda kayba ugramayacaginiza, kaybinizin kontrol altinda tutulacagina
veya kayba ugramaniz durumunda ek teminat cagrist yapilacagi konularinda garanti verilemeyecegini
dikkate almalisiniz.

Gecelik Tasima Geliri/ Gideri Nedir?

Islem yaptigimz doviz ciftinin birbiri arasindaki faiz farkina gére hesabimzi pozitif (+) ya da negatif (-)
etkileyebilen gecelik tasima maliyetidir. Gelir ya da gider olarak hesaplariniza yansitilir. Elde tutulan ya da
bor¢lanilan paranin faiz degerleri arasindaki farklarla belirlenir. Her iilkenin para biriminin faiz oram
farklidir ve kendi hazine bonosunun faiz oraniyla tespit edilir. Bu durumda Euro ve Dolar i¢in farkli faiz
oranlar1 ongoriiliirken, yaptigimiz islemler bir is giiniinii gectigi takdirde her giin i¢in faiz 6demeniz ya da
almamiz gerekir. Daha net bir sekilde ifade etmek gerekirse EUR/USD paritesinde satig pozisyonu
actigimiz1 yani Euro satip Dolar aldigimizi diisiinelim. Bu igslemde bize gerekli olan Euro kredisini banka
tahsis ederken saglanan likidite i¢in banka bizden bir bor¢lanma faizi alir. Ancak elimizde tuttugumuz
Amerikan Dolar1 i¢in de bankadan alacagimiz faiz vardir ¢linkii elimizdeki parayr bankaya yatirmis
durumdayiz.

Swaplarda bir diger onemli husus ise bazi doviz giftlerinde Carsamba giiniinden Persembe giiniine
gecilirken, bazi doviz ciftlerinde ise Persembe gilinlinden Cuma giiniine gegilirken swaplarin 3 giinliik
uygulanmasidir. Bunun sebebi likidite saglayicilarin ve piyasalarin hafta sonu kapali olmasi ve paritelerdeki
acik pozisyonlarin 2 ve 1 giin valdrlii olma 6zelligidir. USD/TRY ve USD/CAD pozisyonlar: 1 giin valorli
oldugu icin Persembe’den Cuma’ya gegilirken 3 giinliik tagima bedeli uygulanir. Diger para giftleri i¢in
Carsamba’dan Persembeye gecislerde 3 giinliik tasima bedeli uygulanir.

Ornek Anlatim 3:

Swap hesaplama: Lot biiyiikliigii *swap orani*giin sayisi*fiyat adimi

EURUSD paritesi i¢in uzun pozisyon swap orani eksi 1 ise ve yatirimci Pazartesi’yi Sali’ya baglayan gece
I Lot (1 lot =100.000 birim ) uzun ise; 100.000 * 1 $*1 giin*0,00001 =1 $ swap maliyeti hesabina
yansitilir.

Kaldirach Islemlerde Kar / Zarar Hesaplama
(Kapama Fiyati-A¢ma Fiyat1)*Lot Sayis1* Pozisyon Biytkliigii

Ornek Anlatim 4:

1 lot EURUSD paritesini 1,2400 ten alip 1,2450 den kapatan bir yatirimci

Para Cifti EUR/ USD
Ag¢ma Fiyati 1.2400
Kapama Fiyat1 1.2450
lot Sayis1 1
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Pozisyon Biiytikliigii 100.000
(1.2450-1.2400)*1*100.000
Kar 500 USD

hareket etmesi halinde )

1 lot EURUSD paritesini 1,2400 ten alip 1,2380 den kapatan bir yatirimci ( tahmininin tersine piyasanin

Para Cifti EURUSD
Ag¢ma Fiyati 1.2400
Kapama Fiyati 1.2380
lot Sayisi 1
Pozisyon Biiytikliigii 100.000

(1.2380-1.2400)*1*100.000
Zarar (-) 200 USD

DENIZBANK A.S./DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

MUSTERI

(Ad: Soyad, Imzast “Okudum, Anladim” ve “Bir
niishasini teslim aldim”) ifadelerini miisteri el yazist ile
yvazacaktir.
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