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Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret Anonim Sirketi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“Kurul™) ;ﬁ.;@hflﬂll tarihinde onaylanmistir,

Ortakbgimizin  cikardmis sermayesinin 31724000 TL'den 43.724.000 TLye cikarilmas) nedeniyle
artictlacak 12,000,000 TL nominal de@erli 12.000.000 adet pay ve meveut ortaklardan Gozde Girisim
Sermavesi Yatrin Ortakhif A.5. ye ait 5.401.901 TL nominal deferli 5.400L.901 adet pay, Sinan Giiglii'yve
ait 245.874 TL nominal degerli 245.874 adet pay, Mustafa Ergiin’e ail 243,659 TL nominal deferli
243.659 adet pay, Biilent Koray Aksoy'a ait 243.65% TL nominal dederli 243.659 adet pay ve Miirsel
Ozgelik’e ait 243.659 TL nominal degerli 243,659 adet pay olmak iizere toplam 18,378,752 TL nominal
degerli 18.378.752 adet payin halka arzina iliskin lzahname’dir,

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halinde Gozde Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakhf A8 ve ait 2.334.631 TL nominal deZerli 2.334.631 adet pay, Sinan Giiglii’ye ait
106.263 TL nominal degerli 106.263 adet pay, Mustafa Ergiin'e ail 105305 TL nominal degierli 105,305
adel pay, Biilent Koray Aksoy’a ait 105305 TL nominal deficrli 105.305 adet ve Mirsel Ozcelik'e ait
105.305 TL nominal deferli 105.305 adet pay olmak iizere, toplam 2.756.809 TL nominal degerli ve
toplamda halka arz cdilen paylarin % 15%ine tekabiil eden paykinin dagtima tahi totulacak toplam pay
miktarma clklenmesi planlanmaktadir.

izahname’nin onaylanmas), izahname’de ver alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecefi gibi, pavlara iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatimin helirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir va da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlani Izahname’nin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucy verilmelidir,

Bu izahname, ortakhZimizin www.penta.com.tr adresli internet sitesinde, halka arzda satisa aracbk
edecek s Yatirim Menkul Deferler A.S."nin www.isvatirim.com.tr adreshi internet sitesinde ve Kamuyu
Avdinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.ir) yaymlanmisoir. Ayrica basvuru yerlerinde
incclemeye aqik tutulmaktiadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (“SPKn”)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, Izahname’de ve Izahname’nin
eklerinde yer alan yanhs, vamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan [hrager sorumludur.
Zarann ihracer’dan tazmin edilememesi veyi edilemeyeceginin agikga belli olmas: halinde; Halka Arz
Edenler, ihraca araethk eden lider vetkili kurulus, varsa garantir ve Thracei’ nm yénetim korulu iiveleri
kusurlarina ve durumun gercklerine giire zararlar kendilerine viikletilebildigi blciide sorumludur.
Ancak, izahname’nin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin vaniliicl, hatal veya tutarsiz
olmast durumu haric olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
vilklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve defierleme kuruluslar gibi lzahname'yi olugturan
helgclerde yer almak (zere hazirlanan raporlam hazirlayan kisi ve korumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yaniloie ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu {zahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktad”, “hedeflenmektedir?, “tahmin edilmektedir®,
“heklenmekiedir® gibi kelimclerle ifade edilen geleeefe vinelik aciklamalar icermektedir, Bu tir
agiklamalar belirsizlik ve risk icermekie olup, sadece izahname'nin yayim tarihindeki ngbriileri ve
beklentileri gistermelitedir. Rirpok faktir, lhragcg'nm gelecege vimelik apklamalarimin fingiiriillenden
¢ok daha farkh sonuclanmasina yol agabilecekiir.™
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KISALTMA VE TANIMLAR

Accenture

ALEE

Axrupa Birligi

Aceenture PLC

Atk Elekirikli ve Elekironik Esya

AEEE Kaontrolii Yonetmelifi

22 Mays 2002 tarih ve 28300 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Atk Elekirikli ve Elekironik Esvalann Kontrolin Yinetmeligi

Arena

Arcna Bilgisayar Sanayi ve Ticarel A LS.

Armada

Armada Bilgisavar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A5,

AS.

Angnim Sirket

ABD Dolary veva USD

Ambalaj Anf Yinetmelifi

Aracihk ¥e Konsorsivum
Sizlesmesi
Atk Pil Yonetmeligi

Amerika Birlesik Devletleri'nin resmi para birimi

27 Arahk 2017 tarih ve 30283 sayili Resmi Gazete'de yvavumlanan
Ambalaj Attklanmm Kontrolii Yénetmeligi

Sirket paylarnimn halka arzina aracilik edilmesi. aracilsin ek ve
kapsam, arac ik komisyonu ve masraflan ve halka arzin satis usul
ve dagiima iliskin hususlann diizenlenmesi amacivla Is Yatnm,
Halka Arz Edenler ve Konsorsivum Uyeleri arasinda 21 Nisan 2021
tarihinde akdedilen stzlesme

31 Ajrustos 2004 tarih ve 25569 sayili Resmi Gazete'de vayimlanan
Auk Pil ve Aklimiilatéirlerin Kontrolii Yénetmeligi

Atk Yinetimi Yonetmeligi

2 Nisan 2015 tarih ve 29314 sayih Resmi Gazete'de yayvimlanan Atk
Yiinetimi Yonetmeligi

AYro

| Avro Biilgesi

Avrupa Birligi'ne iive devletlerin resmi para birimi

Para birimi Avro olan Avrupa Birligi tyesi Ulkelerin olusturduiu
ckonomik ve parasal birlik

BKK

Bakanlar Kurulu Karan

B2B (Business-to-Business)

Isletmeler aras: ticaret

B2C (Business-to-Consuier)

Firmadan tiiketicive yapilan ticarel

Bayinct Sirket"in internet tabanli B2B satis ve hizmet plarfﬂnnu
Beyaz iiﬂtigim | Beyaz Hletisim HIST?HﬂEI‘l Iz Ticaret ve Sanayi Lid. ﬁtn r|
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BiAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Bimeks

Rimeks Rilgi [slem ve Dis Ticaret A5,

CEO (Chief Executive Officer)

Gens] Miidiir

CFO (Chief Financial Officer)

Mali Igler Direktirt

Coface Coface Sigoria A5,
Commonwealth Commonwealth Finance Investment Ltd.
.. et 25 Kasim 2014 tarih ve 29186 sayih Resmi Gazele'de yayumlanan
SED-Yhoetmelip! Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi
CEYKO Cevre Koruma ve Ambalaj Atiklarim Degerlendinme Vaki

Cevre Izin ve Lisans Yiinetmeligi

10 Eyliil 2014 tarih ve 29115 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
Cevre lzin ve Lisans Yinetmeligi

Cevre Kanunu

2872 say il Cevre Kanunu

. Cevre ve Schircilik Bakanhg

T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhg

D Taslar

[ Taslar Metal Kagt Plastik Insaat San. ve Tie, Lid. $ti.

c¢BA

is Akis Yazbnn

E-Ticarct Kanunu

6563 savih Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun

Ek Satisa Konu Pavlar

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan farla olmas:
halinde Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhiin A5 ye ait
2.334.631 TL nominal degerli 2.334.631 adel pay, Mustafa Ergiin’e
ail 105.305 TL nominal degerli 105305 adet pay. Sinan Gilglilye ait
106.263 TL nominal degerli 106.263 adet pay, Billent Koray Aksoy’a
ait 105.305 TL nominal degerli 105,305 pay ve Miirsel Ozgelik'e ait
105,305 TL nominal degerli 105.305 adet pay olmak lizere, toplam |
2.756.809 TL nominal degerli 2,756,809 adet pay

Ekip Elektronik

Ekip Blektronik Sistemler ve Malzemeleri Ticarel AL,

Entegre Yiinetim Sistemi

Bir isletmenin kalite, gevre, is gilvenligl ve bilgi glivenligi yinetim
sistemlerinin tiim ilzili bilesenlerini daha kolay yimetmek igin tek bir
sisterndde birlegtirllmesi

| Esas Sizlesme

Sirkel'in esas sfzlesmesi

B Maailohar E38023 5,93

Sinan (il

7

Citizde Girigim Sermayes
Yatmm Orlakhgl A,

13dlent



Exitcom

Exiwom Becycling Atk '!'ai-nma Toplama Depolama Elektronik ve
Gemi Sanavi Ticaret ALS.

Exper Bilgisayar

Exper Bilgisayur Sistemleri Sanayi ve Ticaret A5,

FAVOK

FAVOK (Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar), Sirket'in
bafimsiz denetimden gegen finansal tablolanndan elde eitifi bir
finansal &lgtitir, FAVOK, Sitket’in konsolide kar veya zarar
tablosundaki dénem kar tutanna, vergl giderd, finansman gelir ve
giderleri, yatnm faalivetlerinden  gelir ve giderler ile esas
Gialivetlerden diper gelir ve giderlerin eklenmesi‘gikartilmasi,
amortisman  gideri ve itfa paylannm  ilave edilmesi yoluyla
hesaplanmakiadir.

FVOK

FVOK (Faiz ve Vergi Oncesi Kar), Sirket'in bagimsiz. denetimden
gecen finansal tablolarindan elde ettifii bir finansal 8lglittiir. FVOK.
Sirket'in konsolide kar veya zarar tablosundaki diinem kan tularma,
vergi eideri, finansman gelir ve giderleri, yatinm faaliyvetlerinden
selir ve giderler ile esas faaliyvetlerden diger gelir ve giderlerin
cklenmesi‘gikartlmast yoluyla hesaplanmak tadir.

Garanti Yiinetmelidi

13 Haziran 2014 tarih ve 29029 sayvih Resmi Gazete’de yayinlanan
Garanti Belgesi Yonetmeligi

GMY

Genel Mibdile Yardumeis:

Gizde Girisim

Goizde Girisim Sermayesi Yatmm Ortakhin AS.

Grup Yildiz Holding A.8. ve bagli ortakliklart
GSYIH ' Gayri Safi Yurt Igi Hasila
GTIP Gilmritk Tarife Istatistik Pozisyonu

Gilimriik Kanunu

4438 sayih Gumriik Kianunu

GVK

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

(idzde Girigim, Mustala brgiin. Sinan Giigld, Biilent Koray Aksoy ve
Miirsel Ozcelik

Halka Arz Eden

Halka Arz Edenler’in her bird

Halka Arz Edenler

Sirket ve Halka Atz Eden Pay Sahiple

Halka Are Edilecek Paylar

Meveut Paylar, Yeni Paylar ve Bk Sansa Konu Paylar olmak {lzere |

Sinan Ciilglt

Gitiede Gingim Sermaves
Yatmm Orgklii Al

21,135,561 TL nn}piq&l degerli 21.135.561 adet pay |
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Hizmet SaZlayicr Yinetmeligi

30 Nisan 2021

26 Afustos 2015 tarih ve 29457 sayili Resmi Gazete'de yuyimlanan
Elekironik Ticarette Hizmet Saglayier ve Aract Hizmet Saglayieilar
Hakkinda Yinetmelik

Identification Number)

IS0 (Tnternational Organizafion
for Standardization)

nc international Data Corporation
IME  (fmternational  Monetary tindiararas: Para Boriz

Fuwnd)

ISIN  (International  Securities

Menku! Kivimer Tanimlama Numaras)

Uluslararas: Standartlar Tegkilan

IT (Information Fechualogy)

Biligim Teknolojiler

indeks

Indeks Bilgisavar Sistemleri Mithendislik Sanayi ve Ticaret A5,

internet Alan Adlar Yinetmeligi

7 Kasim 2000 tarih 27752 sayih Resmi Garete’de wayunlanan
Internet Alan Adlar Yonetmeligi

ismet Ambalaj

{smet Ambalaj Yatinmlar A.S.

iSKi Istanbul Su ve Kanalizasyon Idaresi
ISTAC ISTAC Istanbul Cevre Yiinetimi Sanayi ve Ticaret A.S.
| is Kanunu 4857 sayih Iy Kanunu

issizlik Sizortas: Kanunu

4447 sayili Issizlik Sigortas: Kanunu

fsyeri  Agma  ve  Calisma
Ruhsatlarma iliskin Yanetmelik

10 Agustos 2005 tarih ve 25902 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
Isyeri Agma ve Calisma Ruhbsatlanna [liskin Yénetmelik

ivs

Ticari Elektronik [leti ¥ tnetim Sistemi

KADP

Kamuyn Aydinlatma Platformu

Kar Payr Tebligi

Furul*un TI-19.1 sayil Kar Pay1 Tebliji

KD5

Katma Defierli Saticilar

KHK

Kamun hitkmiinde kararname

Kisisel Verilerin Korunmas:

6698 sayih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanonu
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Kisisel Verileri Koruma Kurulu
Calisma Usul ve Esaslarma Dair
Yinctmelik

16 Kasmm 2017 tarih ve 30242 sayih Resmi Gazete'de yavimlanan
Kisisel Verileri Koruma Kurulu Caligma Usul ve Esaslanna Dair
Yianetmelik

Kisisel Verilerin Silinmesi, Yok

28 Ekim 2017 tarih ve 30224 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan

Yalirim

Fldi!mﬂi i Anonim Hale Kisisel Verilerin Silinmesi, Yok Edilmesi veya Anomim Hale
Getlriinesi Hasdkmtla lf';tlrilmesi Hakkinda Y &netmelik
Yonetmelik !
Kikler Yatirum Kikler Yatinm Holding A5
Kurul, SPK Sermaye Piyasas Kurulu
Kurumsal Yinetim ilkeleri Kurul*un Kurumsal Yonetim [lkeleri
' AT —_— 3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
Kamynisal Vinetin LeHp Kurul®un H-17.1 sayilt Kurumsal Y éinetim Tebhigi
Konsorsiyam  Lideri veya [

Is Yaurim Menkul Degerler A§.

Konsorsivum Uyeleri

[rahname’nin 25.1.3.2 (¢) nolu béliimiinde ticari unvanlari yer alan
ve halka arza iligkin olarak, Sirket tarafindan. I Yatrim Menkul
Degerler A.S. liderliginde yetkilendirilmis olan yatinm kuruluglan

KVK 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu

m® metrekare

Medyasoft Medyasoft Bilgi Sistemleri Sanayi ve Ticaret A5,

Mersa Mersa Elektronik ve Teknolojik Uriinler Ticareti A.S.
Halka arz edilecek olan Sirkel'in meveut pay sahiplerinden Giizde
Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklifn A3 ye ait 3.401.901 TL
nominal defierli 5.401.901 adet pay, Sinan Giighi’ve ait 245.874 TL |

Meveut Pavla nominal degerli 245.874 adet pay, Mustata Ergiin’e ait 243,659 TL

AL nominal degerli 243.659 adet pay, Biilent Koray Aksoy’aait 243.659

TL nenninal degerli 243,655 adet pay ve Miirsel Ozgelik’e ait 243,639
TL nominal degerli 243.65% adet pay olmak (izere toplam 6.378.752
TL nominal degerli 6.378.732 adet pay
Sirket’in miister] wiyaret gizelgelerinin, ziyaretlerin sonuglarnmn ve

Microsoft CRM notlarimin sats ekibi tarafindan kaydedildigi ve raporlandify internet
tabanh milsteri iliskileri program

MKK

Merkeet Kayit K}u'nlusu MAS .
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OECD {Crganisaiion far
Economic  Co-operation  and
Developmueni)

Ckonomik Isbirligi ve Kalkinma Tegkilau

Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair
Kanun

5188 savih Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

PAY

Sirket"in abonelik yiinetim sistemi

Pay Tebligi

72 Haziran 2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazele'de yayimlanan
VII-128.1 say1h Pay Tebligi

Penta Baska

Merlezi

Teknaolojileri

Sirket’in misteri ve iircticilering baski giiziimlerinin sergilenmesi,
tamtitmast ve dencyimletilmesi amact ile $irket bilnyesinde
kurulmug fiziki alan

Penta Bilgisayar

Penta Bilgisayar Sistemleri Ticaret A5,

Penta Depom

Sirket'in deposunda. Sirket miigterilerine kiralanmak lizere el
olarak ayribmis depolama alam

Penta Teknoloji Merkezi

Sirket'in sundugu firfinlerin misteri ve tireticilerine sergilenmesi,
tamitilmas: ve deneyimletilmesi amact ile Sirket bilnyesinde
kurulmus fiziki alan

Penta Yayin Kusag

Sirket'in internet labanl seminerlerinin genel ad |

Risk Komitesi

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi

SAP  (Systemn  Analysis  and

 Program Develapment)

Sistem Analizi ve Program Gelistinne

Satiy Sonrasi Hizmetler

Yimetmelifi

13 Hagziran 2014 tarih ve 29029 sayili Resmi Garzete'de yayimlanan
' Satig Sonras) Hizmetler Yonetmeligi

Sayisal Grafik

Sayisal Grafik Sanayi ve Ticaret A5,

Sendikasyon Kredi Stizlesmesi

Yildiz Holding ile aralannda Sirket ve Gdzde Girigim’'in de
bulunduu ve bankalar ile mutabik kalmarak belirlenen Yilche
Holding grup sirketlerinin kisa vadeli birgok banka kredisinin Yildiz
Holding sevivesine tagmmasi saglayan, 12 Nisan 2018 tarihinde
imzalanan (zaman zaman tadil edilen, depistirilen ve/veya ek yapilan
hali ile) sendikasyon kredi stizlegmesl

Sifir Atk Yiinetmeligi

12 Temmuz 2019 tarih ve 30829 Resmi Garete'de yayimlanan Sifir
| Atk Yinetmeligi

il

uji Uriinleri
" !. 5 t-'.i‘"r.s'._'

Sinan Citlelti
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Giwde Ciirigim Sermayesi
Yatiwsm Orlakhi A
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SOC (Securily Operations Center)

Giivenlik durumunun izlenmesi ve giivenlik olaylanmn analizi ile
ilgili glivenlik danismanlig hizmeti

Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk
Sigortas1 Kanunu

3510 say1h Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas Kanunu

SPKn

6362 savih Sermaye Pivasas: Kanunu

Su Kirlilifii Kontrolil Ydnetmeligi

31 Aralik 2004 tarih ve 25687 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Su
Kirliligi Kontrolii Yénetmeligi

Sirket, ihracgr, Penta

Penta Teknoloji Urinleri Dagitun Ticaret A.S.

Tamitma ve Kullanma Kilavuzu
Yinetmeligi

13 Huziran 2014 tarih ve 29029 savili Resmi Gazete'de yayimlanan
Tamitma ve Kullanma Kilavuzu Y dnetmeligi

| TAP Tagmabilir Pil Ureticileri ve Ithalatgilan Dernegi
TBK BO9E swyvil Tirk Borglar Kanunu
T.C. Tiirkive Cumhuriyeti
TCMB Tiirkiye Cumhurivet Merkez Bankas:
| Tech Data Tech Data Bilgisayar Sistemleri A5,
Tech Trans Tech Trans Lojistik Hizmetleri Ltd. Sti.
Sirket'in belirli markalara iliskin, satict tarafindan tammmug. belli bir
Tek Distribiitir/Tek | bolge veya siireve iliskin herhangi bir baglayser milnhasichik hakla
Distribiitirlik bulunmaksizin, ilgili marka ve iiriinler igin fiilivatta Tirkive deki tek
vetkili dagiticr olmas: durumu
TFRS Tirkive Finansal Raporlama Standartlan

Ticaret Bakanh

T.C. Ticaret Bakanlif

Ticari iletisim Yinetmeligi

15 Temmuz 2015 tarih ve 29417 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan
Ticari [letisim ve Ticari Elektronik Hetiler Hakkinda Yanetmelik

Ticari Reklam ve Haksiz Tieari
Urgulamalir Yiinetmeligi

10 Ocak 2015 tarih ve 29232 sayill Resmi Gazete'de yayunlanan
Ticari Reklam ve Haksiz Ticari Uvpulamatar Yonetmelig

Ticaret Sirketlerinde Anonim
Sirket Genel Kurullari Dhsinda
Elektronik Ortamda Yamlacak
Kurullar Hakkinda Teblig

29 Apustos 2012 tarih ve 28396 sayili Resmi Garete'de yayimlanan
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Rurullann Disinda
Elektronik Ortamda Yapilacak Kuorullar Hakkinda Teblig

£

Siman Gilgld

=g

Cifivdde Ciirisim S ermayest
Yatirim Ortakhgn A5,
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Tiirkive Cumhuriveti para birlmi

Hakkmda Kanun

TMS Tiirkive Muhasebe Standard
TPMK Tiirk Patent ve Marka Kurumu
TTK _ 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanumu .
TTSG .;ﬁrki}’ﬂ Ticaret Sicili Gazetes =
| TUBISAD Bilisim Sanavicileri Dernegl B
Tiiketicinin _Kurunma:il .

6302 sayil Tiitketicinin Korunmas: Hakkinda Kanun

Us Holding

Us Holding A.S.

Yeri Sorumlusuna Basvuro Usul
ve Esaslors Hakkinda Teblig

10 Mart 2008 tarth 30356 savil Resmi Gazete'de vayimlanan Verl
Sorumlusuna Bagvurn Usul ve Esaslan Hakkinda Teblig

Yeri Sorumlular Sicili

Veri Sorumiular Sicili Hakkinda
Yonetmelik

Kigisel Verilerl Koruma Kuramu Baskanh@ taralmdan tutulan Ven

| Sorumlular Sicili

30 Arahk 2017 tarih ve 30286 sayih Resmi Gazete'de yayumnlanan
Yeri Sorumlulan Sieili Hakkinda Y énetmelik

|
Vergi Usul Kanunu

213 savill Veryi Usul Kanuny

YBBO

Yillik Bilesik Biiviime Oram

Yeni Paylar

Sirket'in, 150.000,000 TL kayvith sermaye tavam dahilinde gikarilmg
sermayesinin 31.724.000 TL'den 43724000 TL ye arhicilmas
nedeniyle ihrag edilecek toplam 12.000.000 TL nominal degerli
12.000.000 adet pay

Yeniden satict {Resefler)

Toptanci, perakendeci, dafiimer ve ikinei el mal saticilan gibi
satmak amaciyla tirin satin alan pergek ve tiizel kisi

Yilchz Holding

Yildiz Holding A.S.

1("dan 10”a Sevkivat

Siman Ciighi

Cibhzde Girisim Sermavesi
Yaurim Orlukhin ALS,

[afta igi her piin saat 22:00°ve kadar Bayinet {izerinden verilen
Istanbul, Ankara, Bursa, Yalova, Kocacli, Sakarya sevkiyath
siparislerin ertesi piin saat [ (:00*a kadar Penta sevkivatn ile teslim
edilmesi hizmeti

12
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I. BORSA GORUSL: v s

b ey _-':_-/
Borsa Istanbul A.$. nin Sermaye Piyasast Kurulu'nu muhatap 15 Nisan 2021 favihli yaznisinda;
“Sirker paviarsun Borsamizda islem gdrmesi talebi ile ilgili olarak;

- Kotasyon Yenergesinin 8Tnct maddesinin I Tnei fikrasimda ver alan sartlavdan (B) bendindeki "Halka
arz edilen polare pivasa degeri” ve "Halka arves edilen paylarin nominal degerinin sermayeve oran”
gartlarmt falfe aredan sonra sadlamast kosulupla Sivket peylavema Yildiz Pazarda iglem gdrehifecegd

- Sirket Hakkinda hazirlanan hikuken raporunun izahnamenin ekinde ver almas:,

fsuslaromn Sivketin halka arz izoabmamesinde yer alacak Borsawmz gdriighi olarak Kuwrulnnuza
iletilmesine karar verilmigtiv,”

ifadelerine yer verilmigtir,

“i;bu Borsa istanbul A8, Giriisii, Borsa istanbul A.S.'nin verecefii karara diiniik herhangi bir
tashhiit ya da baglayicihk olusturmamak sarbiyla, sadece SPK'mn girils talebine cevap vermek
amaciyla simrh olmak {izere meveut bilgi ve belgeler dikkate ahnarak hazirlanmustir, isbu Borsa
istanbul A.S. goriisiine dayamilarak ahinacak kararlar sonucu dofiabilecek zararlar nedeniyle
Rorsa istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugo bulunmamaktadr,

o
! Y
G Girigim Sermavesi hisiafé‘lﬁ!irgUn ; !Emgﬁi\-‘
Yaurmy Ortakhgn A%, ".\ ||':| y
7 3

1l | 13
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IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: ,\‘ § o 'e

Sirket’in paylarim halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul disinda h%mgu—hwﬁnundan giriis veya
onay alimmasina gerek bulunmamaktadiv,

Tekne oji Cetinlerd Cifizde Ciirigim Sermayesi
Dragigm Tikaret A%, Yatrim Citakhifn 4.5,

H J rbA bl Titarizs ':'.;'-
~arizafian B \gasi Mato Yaly
'O TR dlerrnniye./ b pb
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1. iIZAHNAME'NIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER G .’f

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim hllg:]\}* l;n.rcﬂesmde.;'gen;eﬁe uygun
oldugunu ve izahname’de bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksikTilcbulunmamast igin her
tiirlii makul Gzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz

Ad: Miirsel
Soyad: Czcelik
Giirey: Vekil . X .
i o IZAHNAME'NIN TAMAMI
imia:

Tarth: 26 Nisan 2021

Soyad: Kirez

Girev: Wekil . ,
IZAHNAME'NIN TAMAMI

Imza:

Tarih: | 26 Misan 2021

'5H olpgi Urinleri Givedie Gingim Sermigvest
: ,E:ﬁ:sf*”;:' Yatrim Ortaklag A%,

e Vieerer b
R ol blato Yoo 2001

Sinan Giiglii I3 ¥annm Menkul Degerler A5
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Soyad:
Girev:

imza:

Tarih:

Mustala
Erzlin

Hissedar

26 Nisan 2021
|

iZAHNAME NIN TAMAMI

Ad:
Soyad:
Giirey:

imza:

Tarih:

Sinan

Gl

Hissedar

26 Wisan 2021

IZAHNAME’NIN TAMAMI

SRR

180271330

Sinan Citighi

S

QEny Mate o'u Y
sranmve f|ank
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Ad: Billent Koray

Soyad; Aksoy
Giirev: Hissedar

ijH:

Tarih: 26 Wisan 2021

IZAIINAME'NIN TAMAMI

Ad: Miirsel
Soyad: Ozgelik
Giirey: Hissedar
imza;

Tarih: 26 Nisan 2021

IZAHNAMENIN TAMAMI

st Tanniret Ay
Cirasinian o At Mata v P
A da phog 1 BATTS Lo stonbal
Biayils e el ler 5150371320

Sinan Giiglit

=

rlnleri Gl Citrigim Sernta




Ad: Hikmet Mete
Soyad: Gorbon
Giirey: Direktdr
imza:
" N H ’ﬂ
Farih: 26 Nisan 2021 E‘ AN AN TR
Adl: Sadive Gozde .%_.
Sovad: Giirtas Karabulut :
Giirev: Mildiir Yerdimeis: L
imza:
| . Tarih: 26 Nisan 2021

izahname'nin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sabip oldufumuz tiim bilgiler
gergevesinde, gercefe uypun oldufunuy ve bu bilgilerin anlamm defistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tirli makul 6zenin gosterilmis oldufunu beyan ederiz

imzali sorumluluk beyanlar fzahname ekinde yer almaksadur.

Ad: DBurg
Sovad: Seven ILGILI RAPOR

Sorumlu Denetgi
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Ad: Onur
ILGILI RAPOR

Sovad: {Inal

Girey: Sorumlu Denetei

Gihede Cirisim Sermayesi Mustafd Erglin it
Yatwrim Ortakhge Ak,




2. t)zr r

Al Giriy ve uyarilar s Bu bzet, izahname®ye giris olarak okunmahdir.

®  Sermaye piyasast araclarma iliskin yatrim Kararlar,
izahname’nin  bir biitiin  olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

o fizahname'de ver alan bilgilere iliskin  iddialarn
mahkemeye tasmmas1 durumunda, davact yatirimen,
halka arzin gerceklestigi dilkenin yasal dizenlemeleri
cercevesinde, [zahnmame'nin  cevirisine  iliskin
maliyetlere vasal siire¢ler baslamadan Gnce katlanmak
zorunda kalabilir,

s {dzete bagh olarak (gevirisi dihil olmak iizere),
ilgililerin bukuki  sorumluluuna ancak dzetin
izahname'nin difer kisimlan ile birlikte okundugu
tukdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
vatrimellarin yatirim  kararim vermesine yardm
olacak dmnemli Dilgileri  saflamamast durumunda
widilir.

A2 | [zahname’nin sonraki Tzahname daha sonra tekrar kullandmayacakhr.

kullamimna iliskin bilgi

B.1 ihragg'mn ticaret unvam ve | Penia 'Teknoloji Uriinleri Dagtim Ticaret Anonim Sirketi
isletme adi

B.2 | ihrager'mn hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim $irket
- ‘.::ldugu rnlw.zuat. kurglong Tabi Olunan Mevzuat: T.C, Kanunlar
iilke ve adresi -
Kuruldudn Ulke: Tiirkive

Adresi: Dudullu Organize Sanayi Bolgesi Nato Yolu 4.Cad
No.l Yukart Dudullu, Umraniye, Istanbul

B3 Ana iiriin/hizmet kategorilerini sas S&zlesme’nin 3'fincli maddesi uyannea $irket'in ana
de icerccek sekilde ihraggr'min | faaliyet konusu, bilgisayar, donanim ve yazilim firiinleri basta
meveut  faalivetlerinin  ve | olmak iizere her tiirlii elektrik ve elektronik cihaz ve aletler ile
fanliyetlerine ctki eden dnemli | bunlann her irlll yedek parcalar ve aksesuarlarimin ticareti ve
faktirlerin tammn ile faalivet | distribiitdrliigiiciie. Tirkiye'nin dnde gelen katma dezerli B2B
giisterilen  scktbrler/pazarlar | teknoloji distribiitbrlerinden biri olan Sirket, vurt iginde
| hakkmda hilgi dagitimini )/ﬁrﬁtﬂ.igu 40 tan fazla global marka ile teknoloji

Mu stafﬂlrgﬁn

Gitiede Girigim Sermayesi
Yatuam Crriakhi As.

20
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B.4

B.5

S ; -
E&ag]amcjlagmlﬁ firiinferind pivasava sunmakta ve leknoloji

a ""1! 30 Wisan 2021

tedarikcirinin bir halkasim olusturmaktadie. Sirket, bunlara
ek olarak, miisterilerine gelismis Iojistik imkdnlar ve katma
degerli hizmetler sunmaktadic. Sirker’in milsterilen. sayist
vaklasik 9.000% bulan bayi, perakende saties, KDS ve all
dagiticilardan olugmakta olup, bu say1, 2020 yilinda Sirket'ten
alm  vapmis elan 3.500°den fazla “akiil miisteri™yi
icermektedir, Sirket teknolojide meydana gelen degisiklikler
ve bu alundaki arz talep dengesinden etkilenmektedir.

efilimler hakkinda bilgi

ihracgi’y1 ve faalivet ghsterdigi
seltirii etkileyen dnemli en son

ve Grup icindeki yeri

ihracci'mm diihil oldufu Grop

Sirket’in performans: ve Taalivet sonuglan halihazirda gesitli
ic ve dis fuktdrlerden etkilenmektedir ve ctkilenmeye devam
edecektir. Sirket’'in faalivel sonuglanm  etkilermiy  veya
etkileyebilecek nemli egilimler asagida yer almakiadie:

e Mukrockonomik ortam,

e Gitimriik dizenlemeleri, vergi diizenlemeleri ve difer
vasal ditzenlemeler,

Dafitnm yapilan Griintere olan talep,

Tedarikgilerin satiy stratejilerinde olas: degigimler,

Sirket operasyonlarimim finansman ve

+ Teknolaji kullaniminda meydana gelen defisiklikler,

| saglama potansiveline sahip girisim sirketleri ve projelerine

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in 5 pay sahibi
bulunmaktadir, Sirket’in pay sahiplerinden Gozdz Girigim,
Sirket sermayesinin %054.30%unu, Mustafa Erglin, Sirket
sermayesinin %14, 70 ini, Sinan Giglii. Sirkel sermayesinin
410,34 tinf, Miirsel Ozgelik $irket sermayesinin % 10,33 "{inil
ve Bilent Koray Aksoy, Sirket sermayesinin %1033 Tni
temsil eden paylara sahiptir,

Gozde Girigim, hizh biiviime ve kisa shrede yiksek getin

vatinm yapmak amaciyla kurulmus aktif biyvikltgd ve
vanrmlan itibariyla Tiirkive'nin en biiviik halka agk girigim
sermayesi yvaurim ortaklign sirketidir, Glizde Girigim, Borsa
istanbul A.5.’de “GOZDE" koduyla iglem girmektedir. 22
Ocak 2010 tarihinde Goiwde Finansal Hizmetler AS. tcari
unvarmyla kurulan sicket, 20011 yili Temmuz ayinda Gozde
Cririsim Sermayesi Yatinm Ortaklifn A8, unvamm almistir,

Sirket’in 2 adet bagh ortakhifi bulunmaktadir, Sirket, bagh
ortakliklan Commonwealth ile Penla International DLV,
sirketlerinin  sermayesinin % 100°(ne  dogrudan  sahiptir.
Sirket, 1shu bagh ortakhklari, yukarida belirtilen pay sahipleri, |
Yildiz Holding ve Yildiz Holding bagl ortakhiklan ils birlikte
hir Grup olusturmaktadir.

enta 1

(

b

olaji Tninleri Givzde Girisim Sermayes M I.L:clall"'lﬁr*,::i]ra Mileze| Kzcelik
i e, Yavrmn Ortakhifn AS. (1 w,
— Y / '\
\
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Biilent Kpray Aksoy 15 Yaumm Menkul Deferler A5,




e 30 Nisan 2021

Bu kapsamda, ‘Sirket, Yildiz Holding ve bagh ortakhilan
grubu dgensiode ver almaktadie. Yaldie Holding, Sirket’in
; %454,30 oraninda pay sahibi olan Goézde Girigim'in %622,78
oramnda phy sahibidir.

Yildie Holding'den  devralmmgoe,  Sirket, 2020 wilinda
Arlington Investments BV nin hisselerinin tamamimu Maia
[nternational BV ve Basic Commadities BV 'den devralmus
olup, Arlington [nvestments BV nin ticard invan daha sonra
Penta International B.V. olarak degistirilmistir.

B.6

Sermayedeki veya tloplam oy
hakks icindeki paxlan
dofrudan veya dolayh olarak
%S we fazlasi olan Kisilerin
isimlerifunvanlart  ile  her
birinin pay sahiplifi hakkmda
bilgi

ihraggr’mm hakim ortaklarinin
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa do@rndan veya dolayh
olarak Ihragg’'nm  yonetim
hikimiyetine sahip olanlarin va
da ihract;l‘}'i kontrol edenlerin

isimlerifunvanlan ile bu
kontroliin  kayna@i  hakkinda
bilyi

Sirket’in pikarilnus sermayesi 31.724.000 TL olup, her biri |
| TL nominal degerde 12689600 adedi A grubu ve her bit 1
TL nominal degerde 19.034.400 adedi B grubu olmak tizere
toplam 31.724.000 adet nama vazili paya baliinmiistir,

Gizde Gingim, 12.689.600.00 TL nominal degerli & grubu ve
4.536.532.00 TL nominal deferli B grubu Sirket payina sahip
olup, stz konusu A grubu paylann halka are Gocesinde Sirket
sermayesing  oran %40 ve B oprubu paylann Sicket
sermayesine oram  %14.30°dur,  Sitket'ing A grubu pay
sahipleri, Sirkelin gikanhmy sermayesinin en az %a20%sinl
temsil ettifii slrece. Sirket vinetim kurulu dvelerinin vansim
aday ghsterme imbivaana sahiptir. Sirket’in A grubu paylan
Gozde Girisim’e aitlir.

Mustafa Erglin, 4.663.428,00 TL nominal degerli B grubu
Sirket payina sahip olup, sz konusu paylann halka arz
Bncesinde Sirket sermayesine oram %14, 70°%tr. Sinan Glgli.
3.280.262,00 TL nominal degerli B grubu Sirkel payina sahip
olup, séz konusu paylarn halka arz Gncesinde  Sirket
sermayesine  oram  2e10.347M0r,  Blilent Koray  Aksoy,
3.277.089,00 TL nominal degerli B grubu Sirket payina sahip
olup, stz konusu pavlann halka arz Gneesinde  Sirket
sermayesine oram %610,33 tiir. Milrsel Ozgelik. 3.277.089,00
TL nominal degerli B grubu Sirket payvina sahip olup, stz
konusu paylarin halka arz 8ncesinde Sirket sermavesine oram
%5 10,33 thr.

Sirket'in sermayesindeki ve toplam oy hakky icindeki
paylar dogrudan %5 ve fazlasi olan pay sahipleri: Sicket
sermayesinin %54,30unu temsil eden paylara sahip Gizde
Girigim, Sirket sermayesinin %614.707Ini temsil eden paylara
sahip Mustafa Ergiin, Sirket sermayesinin %l (034" nid tamsil
eden paylara sahip Sinan Gigld, Sirket sermaycsinin
910,33 Unil temsil eden paylara sahip Miirsel Ozcelik ve
| Sirket sermayesinin %1033 0n{l temsil eden paylara sahip
| Billent Korav Aksoy dur.

P i . - L |
Sirket, 2013 yilinds Commonweilth’in hisselerinin tamamim

Sinan Giglh

Cithride Clirisin Nermayesi
ki A%

Billent Kogay fAksov
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| Sirket ortaklarindan Giizde Girisim’in sermayesindeki
pa;g]arl %35 ve fazlasi pay sahipleri: Gizde Gingim'in
sermavesinin %2973 nll temsil eden payiara sahip Kékler
Yatinm, Gozde Girsim’in sermayesinin %015,43 Unil temsil
cden  paylara sahip Us  Halding, Gozde Girisim’in
sermayesinin %22, 78'ini temsil eden paylara sahip Yildiz
Holding ve Glizde Girigim sermayesinin %:57ini temsil eden
paviara sahip Franklin Templeton Luxemborg 8A dir, Gézde
Girisim™in - sermayesinin %027.06°1 halka agik  paylardan
olusmalkiadir.

Sirket ortaklarindan Kikler Yahrim'in sermayesindeki
paxlari %5 ve lazlasi pay sahipleri: Kokler Yaurim'in
sermayesinin %91.21°1 Murat Ulker'e ve %68,797u ise Fatma
Betiil Ulker'e aittir,

Sirket ortaklarindan Us Holding’in  sermavesindeki
paylart %5 ve fazlasi pay a.l.hlpll:n Us Holding"in
sermayesinin %42, 85°1 Murat Ulker'e, %628.57"si Ali Ulker'e
ve %2857 si Ahmet Ozokur'a aittir. '

Sirket ortaklarindan Yildiz Holding®in sermayesindeki
paylari %5 ve fazlasi pay sahipleri: Yildiz Holding’in
sermayesinin  %657'si  Kokler Yatmm'a, %25.1%uw Us
Halding'e ve %57 ise Ali Ulker'c aittir.

Esas Stizlesme’nin 13 {ineli maddesi uyarinca, her payin bir oy
hakk: bulunmaktadir, Izahname tarihi itibaryla, sermayedeki
veya loplam ov hakk igindeki pavlan dogrmdan %5 ve fazla
olan gergek ve tiizel kigiler; Gozde Girisim £%654,3 ). Mustafa
Ergiin (%14.7). Sinan Gliglii (%210,34), Billent Koray Aksoy
4310,33) ve Milrsel Ozeelik (%10,33) olup. anilan ortaklarin
tarkli ov hakk: bulunmamaktadir. |
B.7 Secilmis linansal Dbilgiler ile | Sirket’in 6zet gelir tablosu ile dzet finansal durum tablosu ile
ihragermn finunsal | segilmis OGnansal bilgiler ve dnerili dedisiklikler asafida
| durumunda ve faalivet | dsterilmistic:
sonuglarinda meydana gelen
onemli degisikiikler

Githzde Girigim Sermavesi "'I.( stafa/Frgiin
Yatgm Onaklign A% \\ ].]'
\ % I; F
Fefita iy
1 |I
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T H:'_ ' ,‘ (ZET GELIR TABLOSU 1n|s| 1n:9| 2020
milyon TL
Hasilal ara | s | 4200
Batislarn Malivet (-} (rasy|  psasy 1801
BRITTKAR 170 202 s
Faliyes Cridkerleri (7 (£ FEl
| Bzay Fealivetderden Digee Celic/giderler L1 (213 (85
ESAS FAALIYET KARI a7 ] 141
Yanrim Faaivetlerinden Gelitler ] 1} ]
Vimisreseray GelinGidar ES {3 (112}
Yerp Caden AEN HE] (18]
DONEM KARI I i ]
| 31 Ambk
O7FT FINANSAL DURUM TABLOSL mm! zum| 1020
milyon TL
Thitmen Varhlikar 18 1200 1643
Tieun Alacaklar <34 701 a7s
Stoklar 177 268 364
Taifer Tavncn Varlhiklar 105 23] 351
Tiran Yarhklar 4 37 L3
TOPT AM VARLIKLAR 94z 1237 | L75%
Kma Vudeli YilkimiilGkle o 285 455 737
Ticari Barglar o 348 (24
[nizr ko Vedel Y ik OmiGlokis #3 167 108
Lzun Yadeli Y ihiimliiliikler 11 621 410
| | tiskili taraftam diger borglar 5% AN 791
Priger Tham Vadeli Yakimlolokler f L3 14 '
Oekavnnklar 146 161 an
TOPLAM KAYNAKLAR 942 L2137 | L7538
Sirket'in net satislar 2018, 2019 ve 2020 yillarmda srasiyla
2.623 milvon TL, 2.801 milyon TL ve 4.206 milyvon TL dir,
Sirket’in net satislars 20108 ile 2020 willan arasinda %626.6 Tk
bir YBBO ile biiviimiistiir, Aym déinem icin YBBO brit kar
biiviimesi %36,1, esas faalivet kam biiylimesi %204 wve |
FAVOK bilvlimesi %32,4 alarak gergeklesmistir. 2018 yilmda
%06,5 olan briit kar marji 2020 yimda 507,57, 238 olan
FAVOK marji ise %5.6"va yilkselmistir.
isbu lzabname'nin 7.1 numarall béliimiinde ver alan iiriin
simiflarimn 2018, 2019 ve 2020 yillanng iliskin biiyviime ve
gelisimi tablosunda gosterildigi iwere en biiyilk de@isim

bilgisayar sbilesenleri ile gevre birimleri ve aksesuar
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_ 5 satislurinda gerceklesmistir, Bilgisayar bileseni satislarimn
R/ & SUPRNES O toplam hasilata oram 2018 yilinda %119 iken, 2020 yilinda
ot =, %165 olmustur. Cevre birimleri ve aksesuar satiglarinm
toplam hasilata oran ise 2018 vilinda % 14,4 iken 2020 yihinda
Yol T ve vilkselmistir,

fshu Izahname’nin 7.1 numaral boliimiinde yer alan Sirket'in
2018, 2019 ve 2020 villanna iliskin satig kanallan tablosunda
piisterildigi fizere en biiviik degisim perakende satict ve bayi
kanallarinda olmustur, Perakende satict kanalimm  toplam
hasilattaki orant 2018 yilinda %36,1 iken, 2020 yalinda %30°a
ditsmilstiir. Bayl kanalimn hasilata oram 2018 vilinda %165
iken, internet lizerinden satiglanin artmas: kaynakly olarak 2020
vilinda bu oran %6255 e ylikselmistir.

Sirket’in satiglarindaki biiviimeye bagh olarak net isletme
sermavesi  de  artnmg, bununla  hirlikte  net  isletme
| sermavesindeki artis sanglardaki biylimeden daha digitk
oranda gergeklesmistie, 2018 yvilinda 612.6 milyon TL olan net
isletme sermayesi,% 7,9 1uk bir YBBO artigt ile 2020 sonunda
713.8 milyon 1L ye vitkselmigtir. Net igletme sermayesinin
hasilata orant 2018 yilinda %6254 iken 2020 vilinda %517 ye
gerilemigtir.

Met  isletme  sermavesi  detaylanna  bakildiZinda:  ticari
alacaklar 2018°den 2020°ye %335,1 YBBO artiy ile 5357
milyon TL den 9778 milyon TL ve, stoklar 2018 den 2020°ye
9514,7 YBBO arvs ile 277,53 milyon TL den 364.7 milyon
TLye, ticari barglar ise 2018 den 2020 ve %77.2 YBBO artig
ile 200.3 milyon TL den, 628.7 milvon TL ye yiikselmigtir.
Finansal bore nitelikli olan iliskili tarallara difer borglar
hesabi ise; 20187den 2020've %252 YBBO artiy ile 5047
milvon TL den, 790,8 milyon TL've viikselmistir,

Giizde  Girisim'in - 2020 wilsonu  finansal — raporlama
galismalannda destek olmak amaciyla bir uzman kurulug
tarafindan indirgenmis nakit akimlan yiintemi esas alinarak
hazirlanan  deferleme analizi  sonucunda,  Penta'nin
nol00'Untin hisse defier orta noktasi 1053 milyvon ABD
Dolan’dir. Orta nokta TL karsihin TCMB 31 Arahik 2020
ABD DolartTL alis kuru olan 7,34 ile ¢evrildifinde 773,1
milyon TL'ye tekabiil etmektedir. Fivat tespit raporu tarihi
itibarivla TCMB ABD Dolany'TL abis kuru olan 814 ile
cevrildiginde ise deger 8575 milvon TL've tekabiil
etmektedir, 1gili degerleme analizi sonucu, Gozde Girigim’in
11.03.2021 tarihinde KAP aracilifi ile kamuya duyurulan 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablelar ve
bugnmsiz denetgi raporunun 19, dipnotunda yer almaktadir.
(hitps. Avww.kap.orgtetr/Bildirim/914204), |
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B.5 '_bec;;!m nis. .~ mumh proforma | Yoklur,
finansal bilgiler

B.Y Kar tahmini ve beklentileri Sirket'in kar tahmini veya beklentis] bulunmamaktadir,

B.10 | izahname’de ver alan finansal | Sirket’in, 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2020
tablolara iligkin denetim | tarihleri itibanyla hazilanan finansal tablolanma  iliskin
raporlarindaki olumlu  girils | bagimsiz denetci raporunda olumlu goirig verilmigtir.
dismdaki hususlarm igerifi

B.11 | ihragg'min isletme | ihrago'min jsletme sermayesi, igbu |zahname tarihinden
sermayesinin meveut | sonraki 12 aylik siire boyunca meveut yikimliliklerini
yitkiimliliklerini karsilavip | karsilamaya yeterlidir.

| karsilayamamasi
B SIS
% 5 g dked Crp S s et

C.l ihrac edilecek velveya borsada | Sirket'in sermayesini temsil eden 2 pay grubu bulunmaktadir.
islern girecek sermaye pivasast A grubu paylar imtiyazh pavlardir. lhrag ve halka arz edilecek |
aracimin menkul kiymet | paylar ise herhangi bir imtiyaea sahip olmayan B grubu
tammlama numarast  (ISIN) | paylardir, Borsa Istanbul’da islem giirecek olan sermaye
dahil tir ve gruplarina iliskin | piyasasi araci Sirkelin isbu B grubu paylandur. Stz konusu
bilgi paylarn [SIN numarast isbu [zahname tarihi  itibariyla

belirlenmermistir,

Ccz2 Sermaye piyasasi aracimm ihrag | TL para birimi ile ihrag edilecektir,
| edilecefi para birimi

C.3 ihrac edilmis ve bedelleri | Sirket'in kayith sermaye tavam 130.000.000 TL olup,
tamamen ddenmis pay sayist ile | gikarhmig sermayesi 31.724.000 TL'dir. Bu sermaye her biri |
varsa bedeli tam ddenmemis | TL nominal deferde toplam  31.724.000 adet paydan
pay sayis olugmaktadir, Isbu fzahname tarihi itibaniyla, Sirket'in
B bl v b dagen gikarilmis sermayesinin tamamim temsil eden 31.724.000 TL

pay & nominal degerli 31.724.000 adet pay, muvazaadan an olarak
tamamen ddenmis olup, Sirket'in sermayesinin 43.724.040
TL've gikaritmast kapsaminda yeni ihrag edileeck 12.000.000
TL. nominal degerli 12.000.000 adet payin bedeli halka arz
gelirlerinden kargilanacaktir,

C4 Sermave  piyasast  aracumn | Sang yapilacak paylar ilgili mevzual uyarinca pay sahiplerine
sagladigi haklar haklkinda bilgi | asagidaki haklan saglamaktadir:

s Kardan Pay Alma Hakki (SPKn'nin 197 uncu maddesi)
s Oy Hakkr (SPKn'nin 30°uncu maddesi, TI'K'min
4347inell maddesi)
5
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e YeniPay Alma Haklka {TTI{‘mn:lErl "ined madciesi,kayuh
sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn'nin 18%ingi

s Tasfiveden Pay Alma Haklka (TTK min 507 nel maddesi)
o Ortakiktan Ayrilma Hakk (SPRn nin 247 0nefl maddesi}

s Orakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn'nin 27'nei
maddasi)

i
S 5N
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o Bedelsiz Edinme Hakki

mitcldesi)

Pay (SPKn'nin  19%uncu

e Genel Kurula Davet ve Kanlma Hakk (SPKn'nin
20%uncn ve 307 unce maddeleri ile TTK 'mn 414 {incii,
415%nci, 4257 inel ve 1527 nei maddeleri}

o Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn'nin 14’ 0Onct
maddesi, TTK min 437 nci maddesi)

o [ptal Davasi Agma Hakkn (TTK'nin 445 - 451%nci
maddeleri. SPKn’nin 18/6 net, 2002 nei maddeleri)

o Aznbk Haklan (TTK mn 411%nei, 412°nci. 43% uncu,
531 inei ve 559"uncy maddeleri)

e Oel Denetim Isteme Hakki (TTK nin 438%inci maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar'a, kanunlann tamdifn haklar
haricinde, herhangi ek bir hak tammnmamaktadie,

hakkinda hilgi

Tespiti  ve Dagiimn™  baghkh  16'nct maddesinde
ditzenlenmistir. Buna gire, Sirket kar tespiti ve dafiomu
konusunda TTK ve sermaye piyvasasy mevzuatt hitkimlerine
wygun hareket eder. Sermaye piyasas) mevzuat gercevesinde
borsada islem goren halka agik ortakhiklann herhangi bir kar
dainitimi yapma zorunfulugu bulunmamaktachr ve kar dagitm
esaslarl kar dagitim politikas: gergevesinde belirlenmekledir.
Sirket kar dafium politikasinda, ilgili diizenlemeler ve mali

C.5 Sermuye piyasasiaracinmn devir | Halka Arz Edilecek Paylar iizerinde, paylann devir ve
ve tedaviiliinii kisitlayier | tedaviiliinli  kisitlayier veya  pay  sahibinin - haklarini
husuoslar haklkmda hilgi kullanmasina  engel  olacak  herhangi  bir  Kayit

bulunmamakiadir. '

.0 Halka arz edilen sermaye | Halkaarzsonrasmda paylarn Borsa stanbul Yildiz Pazan’nda
pivasasi araclammin  borsada | islem gdrmesi igin 18 Mart 2021 tarihinde Borsa Istanbul’a
islem giirmesi igin  basvuru | bagvuru yapilmistir.
yapihp yapilmadif veya yapihp
yvapiimayaead hususu ile islem
giriilecek pazara iliskin bilgi

C.7 Kar dagitim politikas: | Sirket'in kar dagitim esaslan. Esas Sozlegme’nin “Karn

Yai
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L imkdnlar elverdigi siirece. pivasa beklentileri, Sirkel'in uzun
Wk R vadeli stratejileri, istirak wve bagh ortaklann  sermaye
; 2 gereksinimleni, yatinm ve finansman politikalan. karlilik ve
= nikil durumu dikkate alinarak: Esas Stzlesme, TTR, SPkn,
B e oeiat Kar Payi Teblizgi ve vergi diizenlemeleri gercevesinde
: PRI hesaplanan daditlabilir net dénem kanmn asgari %5071k
B ‘“.._.—r""'/ kismumin pay sahiplerine ve kara kablan difer Kistlere
dagtilmasim hedeflemektedir,

ni ihrager’ya, faaliyetlerine  ve ihracei’ya ve faalivetlerine iliskin riskler:

_;f;:::;ihll_li:;n:.:l T{Lt‘;!::r:;;ck]]]:f:‘;: s Sirket; tedarikgileri il iliskilerini  stirdiremezse,

S tedarikgiler Sirket ile olan anlagmalarnnn  sartlarim
bilgzi & 3 ] R )
iinemli dlgiide degistinirlerse veya driin stoklarinda sikint
vasarmrsa, Sirkel'in faalivetleri dnemli derecede olumsuz
etkilenehilir,

o |sbu Izahname tarihi itibariyla Sirket'in faaliyetlerinin
hiivitk bir kismi Istanbul’da bulunan 2 depo aracihgiyla
viirittiilmektedir. Sirket'in [aalivetlerini stizdiirebilmesi
biiyilk élglide sz konusu 2 depoyu etkin bir sekilde |
isletmeye devam etmesine baihdir.

e Sirket'in faalivetleri, isletme sermayesine bagimlibgm
vogun woldugu faalivetlerdir. Sirket’in  faalivetlerini
sitrdilrebilmesi, bu faalivetleri ve watinm giderlerini |
finanse etme kabilivetine baghdur.

s Sirker'in evvelce muhtelif bankalara olan kredi borglan
sendikasyon  kapsaminda Yildiz Holding seviyesine
tasinmig olup. Sirket taginan kredi tutan ile simrh olarak
Yildiz Holding sendikasyon kredi borcuna garanttr
olmustur.

s Sirket'in faalivetlerl biiyiik oranda kaldirag etkisine
labidir ve Sirket meveut borglanmin vadesini uygun
sartlarla uzatma veva borglanm yeniden yapilandrma
imkinm elde cdemeyebilir.

e Sirket pelirlerinin son yillarda artimig olmase, gelecekte de
artacaginin garantisi olmayabilir.

s Sirket. biviime firsatlarim degerlendiremeyebilic. bu
firsatlardan hasanle bir sekilde yararlanamayabilir veya
- bilyiime politikasimu etkin bir sekilde yonetemeychilir.

o Sirket, gelirlerinin %26.4°lik bir kasmuini 5 mijsteriden
elde ctmekte olup, bu miisterilerden birini veva birden

Fenta Peknaloji Oiinderi  Gitkede Girlgim Sermayesi MujstafaTrziin Miirgeh Degelilc
173 ﬁ'l:iif’I"uf o A9 Yoty Ortak bz A% I\' - \




i petef T TEEn SRS R Ty 1
fuzlasim kaybettidi takdirde, Sirket’in faalivetleri dnemli
Bleiide olumsuz etkilenehilir,

Urtinlerin  misterilere ulastinlmas) amaciyla Sirket’e
naklive hizmeti sunan dglined  Kisiler, Sirket'in
faalivetleri agisimdan énem arz etmektedir ve bu kisilerin
vasal ve akdi yikimliiliklerini yerine getirmemelari,
Sirket ve milsterileri tarafindan beklenen bilgl teknolojisi
ve kalite standartlanm  zaflavamamalan veya artan
maliyetlerle basa ¢ikamamalary, Sirket’in faalivetlerini
olumsuz yinde etkileyebilir.

Sirket'in stoklarinin deferinin ditgmesi veya miisterilerin
sipariglerini beklenmedik sekilde iptal etmeleri, Sirket’in
faalivetlerini. beklentilerini, finansal durvmunu ve
taalivet sonuglarin olumsuz yinde etkileyebilir.

Milsterilerin  borglarini  Gdemekte  Hnemli  @lgtide
temerriide  diismeleri  veya Onemli  miisterilenn
kaybedilmesi, Sirket'in faalivetlerini, beklentilerini.
finansal durumunu ve faalivet sonuglarini dnemli élciide '
olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in meveul ve pelecekteki performansinda, gerekli
nitelikleri haiz st diizey yoneticileri ve ¢ahganlan
istihdam edebilmesi ve bu caliganlar ile olan is iliskilerini
muhafaza edebilmesi bilyilk dnem are etmektedir,

Sirket'in sahip oldufiu sigortalarin sagladi korumamn
vetersiz  kalmasi  veya  sigorta  girketlerinia
yiikiim|filiiklerini verine getirmemesi sebebiyle, Sirket
maruz kaldigi risklerden dolay! ugradifa zararlan tazmin
etmekte yetersiz kalabilir.

Sirkel faalivetleri, farkl diviz kurlarn  Gzerinden '
gerceklesen gelir ve faalivet giderleri, yikiiml{ilitkleri ve
maddi varhklan sebebiyle diviz kuru riskine maruz
kalabilir.

Halka arz sonrasinda, A grubu paylar Sirkel sermayesinin
en %207 sini temsil ettigi siirece, A grubu pay sahipleri
Sirket yonetim kurulu fiyelerinin yarsim aday glisterme
imtivazina sahip olacaktir. 86z konusu pay sahiplerinin
menfaatleri Sirket'in ya da difer pay sahiplerinin
menfaatlerivle dritigmeyebilir.

ihrager’min iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

o Maruz kalinan rekabet baskisy, Sirket'in faaliyetlerind

énemli 8lgiide olumsuz yonde etkileyebilir.
g
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« Sirket'in faalivetleri yiirtirlikteki kanuni diizenlemelerde |
meyidana gelebilecek  degisiklikler sebebivle olumsuz
olarak etkilenchilir.

E iy eyt : Baz

e Sirket'in taalivetleri, son teknoloji drlindl olan bilg
leknolojisi sistemlerine tnemli Slgiide bagimlidic ve bu
sistemlerin islevisinin kesintive ufiramast wveva hig
islermemesi Sirket’in faalivetlerinin aksamasina neden
olabilir,

D3

Sermaye pivasast aracina iliskin
dnemli risk faktirleri hakkinda
hilgi

= Halka Arz Edilecek Paylar. fivat ve islem hacmindeki
dalgalanmalara maruz kalabilir,

e Hulka Arz Edilecek Paylar'm ileride biiviik miktarlarda
satilmast ya da bu pibi satlann gergeklesehilecedine
yiinelik alg, Halka Arz Edilecek Paylar'm pivasa
deferini olumsuz yinde etkileyvebilir.

e Sirket, pay sahiplerine kar payr Sdememeye karar
verehilir ya da gelecekie kar payi daftamayabilir,

 Halka
lhracet’ min/halka

arza iliskin
cdenin
net gelir ile
katlanacaffi  tahmini toplam
malivel ve talepte bulunan
vatrunellardan rtalep edilecek
tahmini malivetler hakkinda

hilgi

arz
elde edecedi

Sirket, halka aredan tahmini masraflar sonrasinda 3742
milvon TL ile 4447 milyon TL arabfinda net gelic elde
edeceklir.

Halka arza iliskin toplam malivetin 14,1 milvon TL ile 164
milyon TL (ek satis dahil 15,9 milvon TL ile 18,5 milvon TL)
araliginda, pay basing malivetin ise 0,77 TL ile 0,89 TL {ek
satis olmast halinde 0,73 TL ile (L88 TL) arahiinda olacag
tahmin edilmekiedir, 1lalka Arz Eden Pay Sahipleri, halka
arzdan tahmini masraflar sonrasmda 1998 milyon TL ila
237.53 milyon TL (ek satis dahil 286.2 milvon TL ile 3389.9 T1.)
arahifinda net gelir elde edecektir,

Halka arza iliskin bagumsiz denetim malivetinin vaklasik
135.000 TL, reklam, parartama ve halkla iliskiler malivetinin
yaklasik 1,5 milyon TL, MKK {velik tlcretinin 44 bin TL,
Kourul ficretinin (sermayenin nominal deferi lizerinden) 44 bin
TL, hukuki danigmanlik ficeetinin vaklasik 340 bin T1, Borsa
[stanbul islem gérme basvuru iicretinin 18 bin TL ve aracilik
komisyonunun ise 11.8 milvon TL ile 14.0milyon TL (ck satg
dahil 3.5 milven TL ile 6.1 milyon TL)., Kurul ficretinin
{ihrag degeri ve nominal deger tark: Gizerinden) 285 bin TL ile
340 bin TL aralifinda olacafi {ek satis ddhil 328 bin TL ila
39] bin TL) I?ﬂx{nln edilmektedir.

Sipan iiglit

Citede Girisim Sermavesi
Yaurm Orakhd: A%,

Mustaty Fraiin




g0 Nisan 2020

i Halka arzin hem sermaye artrum hem de ortaklann sahip
aldufu  paylann  bir  kisoumm satp suretiyle
gerceklestirilmesinden  dolayr  aracihk  ve  damgmanhik
| T malivetleri, Borsa islem géirme basvuru fereti ile Halka Are
Edilecek Paylar'n nominal degeri ile ihrag degeri arasindzki
fark fizerinden alinacak Eurul tieretd, halka arz edilen paylann
hirbirine alan oram gizetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri
ile Sirket tarafindan karsilanacaktir. OrtakhZm sermayesinin
tamarminin nominal degeri iizerinden alinan Kurul tereti ile
diger giderler Sirket tarafindan karsilanacakur,

Talepte bulunan vatnmenlardan, talepte bulunmak igin dzel
hir ticret almmayacakur. Ancak yatrimerlar, bu amacla hesap
apmak, hak ettikleri paylan baska vetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veva para iadesine iliskin EFT  yapmak
istemeleri durumunda, Konsorsivum Uyesi olan  yetkili
kuruluslar arasinda farklihk gisteren  gesitli maliyvetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

E.2 | Halka arzin gerekgesi, halka arz | Halka arz ile sermaye arug yoluyla kaynak elde edilmesi,
gelirlerinin kullamm yerleri ve  kurumsallagma, $irket degerinin ortaya gikmast. bilinirlik ve
elde edilecek tahmini net gelir | tammrhigm pekistirilmesi. setfaihk ve hesap verilebilirlik
hakkinda bilgi ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmas: ve Sirket'in |
kurumsal kimliginin ghiclendirilmesi hedellenmektedir. '

Sirket, Meveut Paylar'm halka arz kapsaminda satilimasi
schebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye
artiss yoluyla ihrag edilecek Yeni Paylar'in halka arz edilmesi
kapsaminda gelir elde edeccktir. Sirket, sermaye arlimimi
suretiyle elde edecedi halka arz gelirlerinin tamaming, Yildiz
Holding'e  olan  Sendikasyon  Kredisi  Sozlesmesi
kapsamindaki borglannm axaltilmasinda kullanacakur. Sirket
sendikasyon kapsaminda, Yildiz Holding’e olan finansal
horelarina iliskin 1| Mart 2021 tarihinde. 1 Haziran 2021, 31
Aralik 2021 ve 30 Haziran 2022 vadeli, sirasiyla 35.000.000
USD, 20.339.685 USD ve 20,982.815 USD mtarmda 3 adet
emre vamh senet vermistic.  Sirket'in sermaye  artirm
suretiyle halka arzdan elde edilecek gelirlerinin taman vadesi
ilk gelen senet tutanmi asp asmadifina  bakilmaksizin
senetlere mahsuben Odenecektir. Sirket'in erken Gdeme
nispetinde faiz indirim hakky bulunmakiadie. Sirket, net
finansal bor¢lulugun azalulmas: surctiyie, tzkaynak yapisim
daha giigli hale getirerek biiyiime firsatlarm daha uygun
sartlarda degerlendirmueyi hedeflemektedir,

Sirketin elde edecefi tahmini halka arz masraflannin
cikarilmas: ile hesaplanacak net halka arz pelirinin 374.2
milyon TL ile 4447 milyon TL arahfinda olmasi
bekienmekiedir.
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Penta Tknolofi Urimleri Civedde Oirisim Serimayes] Mustaf Ergiin
Dragfln Tic Yaurun Ortakh i 4.5, \ Y
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Halka arsn baglamas: incesinde, Kurul haricinde, ihrag edilen
Sirket pavlarmin borsada islem  giirebilmesi icin Borsa
Istanbul un uyvgun gériistiniin aliimas) gerekmektedir.

I TL nominal degerdeki bir payin satis fiyan 32.00 TL ile
38,00 TL arasinda belirlenmistiv. Halka are edilen paylarin
toplam nominal deferi 18,378,752 TL olup, halka arz edilen
pavlarm halka arz sonrasi gikarilnmy sermayeye oram %4203
olacaktir. Bk Sansa Konu Paylar'in nominal deferi 2.756.80%
TL'dir. Ek Satza Konu Paylarin tamanumn ek saty
kapsaminda satilmast halinde Halka Are Edilecek Paylar'in
nominal deferi toplam 21.135.561 TL. halka arz edilen
paylarin halka ary sonras: ¢ikarlmig sermayeye oram %48,34
olacaktr. Halka Arz Edilecek Paylar'in

11.027.251 TL nominal degerdeki (%60) kismn Yurt g
Bireysel Yatimmerlar'a,

5513.626 TL nominal degerdeki (%30) kisnm Yurl Igi
Kurumsal Yatrmelar'a,

1.437.875 TL nominal degerdeki (Y%10) ks Yurd Disi
Kurumsal Yatmmaelar'a,

gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmigtir,

Ek Satiga Konu Paylar'm yatmmer gruplan  arasindaki
dagilim tahsisat oranlarna bagh kalmadan s Yatmim'n
dnerileri de dikkale ahnarak, Halka Arz Edenler tarafindan
belirlenerek kesinlestirilecektir. Halka Arz Edilecek Paylar
igin 2 i5 giinil boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecck tasarruf sahiplerine
sat1g duyurusunda belirtilecektir,

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cergevesinde
MEK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylarm fziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dafitim listesinin Konsorsiyam  Uyeleri'ne teslimini takip
eden 2 s plindi igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasas: araglanmn
salising iliskin dilzenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigl glindi takip eden 2 i3 giinid
icerisinde Kurul’un ézel durumlann kamuya agiklanmasina
iliskin dilzenlemeleri uvarneas kamuya duyurulacaktir,

E4d Catisan  menfaatler de  dihil
olmak iizerc halka arza iliskin
ilgili kisilerin dnemli menfaatleri

Panta Teknaloji (riinlert Giibedde Clirisim Sermayesi 41&[:1['; Eratin Ml
Yaurum Okl A% '

Cragrtim Tidgrel A5,

Gillgld

Thraggi'min paylarimn halka arzindan pay sahipleri, pay satis
geliri; halka arza aracilik eden yatinm kuruluglar ise halka
arga aracihk komisyonu elde edeceklendir, Sermayve artnm
volu ile thrag edecegi pavlan halka arz edecek olan $irket’e
halka arz sonrasi fon girisi olacaktir.
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Sirket ile halka arzda Konsorsivum Lideri olarak phrey oy alan Is

Yatwun arasinda gikar eatigmast veya herhangi bir meafaat
catigmasi bulunmamaktadir. Is Yatim ve Sirket arasmda
herhangi bir sermaye iliskisi voktur. Iy Yaunm'in halka arz
islemi nedeniyle clde edecegi aracilik komisyonu haricinde
dugrudan ya da dolayh olarak halka arzin basansima baglanmg
bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir, Is Yatinm®in Sirket’in
145 ve duha Guelasina sahip pay sahiplerivle arasinda, halka
arzi aracilk kapsaminda imealanan  sézlegmeler diginda
herhangi bir anlagmas: yoktur. Hatka arza aracihk cdecek
diger Konsorsiyum Uyelerl de halka arzda aracilik komisyonu
elde edeceklerdir. Sirket ile difer Konsorsiyum Uyeleri
arasinda gikar gatismas veya herhangi bir menfaat gatismas
bulunmamaktadir,

Sirket ile bafimsiz hukukgu raporunu hazirlayan  Aksu
Caligkan Beygo Avukatlik Ortakhi arasinda herhangi bir
gikar  wveya menfaat catismast  bulunmamaktadie. Aksu
Caliskan Beygo Avukathk Ortakligi we Sirket arasmda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Aksu Caliskan Beygo
Avukathk Ortakhifn'mn dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin  basansina  haglanmis  bir ekonomik  gikan
bulunmamaktadir.  Aksu  Calskan Beygo  Avukathk
Orfakhgemin, Sivket'in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahiplerivle arasmda, halka arza iliskin sunulan hukuki
damismanlik hizmetlerd disinda, bir hukuki damgmanhk iligkisi
bulonmamaktadir. Aksu Caliskan Beveo Avukathk Ortakliz
halka arza iligkin sunulan hukuki damismanlik hizmetleri igin
damsmanhik ticreti almaltadir.

Sirket 1le 2018 wih mali tablolanmn bafimsiz denctimin
vapan DRT Bagimmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavitlik A.S. {member of Deloitte Touche Tehmatsu
Limited) arasmda herhangi bir gikar veya menfual catiymas:
bulunmamaklacdie. DRT DBagimsiz Denetim  ve  Serhest

- Muhaseheci Mali Miisavirlik A8, ve Sirkel arasinda herhangi

bir sermaye iliskisi voktur. DRT Badimsiz Denetim ve Serbast
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.nin dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ckonomik gikar
bulunmamakiadir. DRT  Bafimsiz Denetim  ve  Serbest
Muhaseheci Mali Miisavirlik A8, ile Sirkel arasinda badiimsee
denetim galismalanmin yiiriitiimesine iliskin yapunug olan
anlasmalar haricinde, herhangi bir anlagma bulunmammaktadir,
DRT Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhascheel  Mali
Miisavidik A8, Sirket'e sundugu  bafimsiz  denetim
hizmetleri kapsaminda feret almalktadir.

Sirket ile 2019 ve 2020 willarn mali tablolariin bagimsiz
denetimini yapan Giliney Ba@mse: Denelim ve Serbest
Muhasebeci. Mali Misavirlik A5, {a member firm of

; J:‘:ITnculou Dunleri
L T1l..ar|.1 A5,

Cittede Giirisim Sermayesi Mustifa Ergiln el Orzpelik
Yatmm Ornakhi AS,
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I-Lrnsu&-‘;’ﬂung Global Ll arasinda herhangi bir gikar veyva

menfaat  cabsmasi  bulunmamaktadie.  Gliney  Bafimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebec] Mali Migavirlik A8, ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yokiur. Giney
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Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhascheci Mali Misavirlik |
A8 min dogrudan va da dolayh olarak halka arzm bagarising
haglanmis bir ekonemik ¢ikant bulunmamaktadw. Giiney
Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
A5, ile Sirket ile arasinda bagimsiz denetim galismalarmin
yiiritilmesine iliskin vapilmig olan anlagmalar haricinde,
herhangi hir anlagma bulunmamaktadic. Giiney BaZmsiz
Denctitn ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlic A5
Sirket’e sundupu bagimsiz denstim hizmetleri kapsaminda
Dicret almaktadir,

Runlann  dwinda  halka  arzdan
damsmanlar vh, bulunmamaktadie.

fnemli  mentaati  olan

Sermaye pivasasi aracim Halka
Arz Lden kisinin/Thrager’ mn
ismi/unvan

Kim tarafindan ve ne kadar siire
ile taahhiit verildigi husoslarnm
icerecek sekilde dolasimdaki pay
nilktarmm artirilmamasina
iliskin verilen tasghhiitler
hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri olarak Gozde Girisim
Sermayesi Yatrmm Orlakligs AS., Mustafa Freflin, Sinan
Giiglii, Bitlent Koray Aksoy ve Miirsel Ozgelik: Thraggr olarak

| Penti Teknolojl Uriinleri Dagom Ticaret A%, Sirket

paylanne halka arz etmekiedir.

ihrage tarafindan verilen taahhiit Sirket. 12 Marl 2021
tribli ve 2021035 sawah yonetim kurulu karanna binaen
verdigl taahhill ile Sirket paylanmn Borsa Istanbul’da islem |
giirmmeye basladigy tarihten itibaren 180 giin boyunca. bedelli
sermaye artinmi yapmayacagint, dolagrmdaki pay miktarnn
artmasina sehep olmayacafim ve bu sonuglar dogurabilecek
baskaca herhangi bir islem yapmayacagim taahhiit etmistir.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Halka Arz Eden
Pay Sahipleri'nden Mustata Ergiin, Sinan Giiglii, Billent
Koray Aksoy ve Mirsel Ozgelik 12 Mart 2021 tarihli
bevanlanyla ve Gdzde Girigim 12 Mart 2021 tarihli ve
2021/05 savili yénetim kurulu karariyla, (i) sahip olduklan
halka arza ve ek satisa kanu olmayan Sicket paylanm, paylann
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasindan itibaren 180
giln  boyunca satmayacaklar veya paylann  satilmas
sonucunu  doguracak sekilde herhangi bir igleme  tabi
tuimayacaklarim ve (if} fivat istikvanm saglavier iglemler
kapsaminda alinan Sirket paylari, paylarn Borsa Istanbul da
islem piirmeye baglamasindan itibaren 180 giin boyunca, halka
arz fivatmn alunda bir fivattan satmayacaklanm veya bu
paylarin satilmas: sunucunu doguracak gekilde herhangi bir
isleme tabi tutmavacaklarim taahhiit etmislerdir,

Sermaye pivasasi  mevzuat  kapsammda  verilen
taabhiitler: Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nden Mustafa
Creiin, SinanGiigli Bilent Koray Aksoy ve Mirsel Ozgelik,

'I'El{u{:]!reji Uriinlyri
dptym Thelrel A%
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Ted You

Citvzde Crivisim Sermuyesi
Yatrm CrinkhiE Ay,
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12 Mart 2021 tarihli beyanlarivla, sahibi olduklan Sirket
paylarim, puylann  Borsa  Istanbul’da  iglem  glirmeye
basladiklar tarihten itibaren 1 yil boyunea halka are fivatinn
altinda bir {iyatlan borsada satmayacaklanm, bu paylann
halka arz fAyatinin altinda borsada satilmasi sonucu dojfuracak
herhangi bir islem gergeklestiemeyeceklerini ve borsa disinda
vapilacak satislarda da satisa konu paylan alanlarin burada yer
alan  kisitlamalara  tabi  oldufiu  hususunu  aheldara
bildireceklerini taahhiit etmislerdir, Gozde Girisim, Sirket'te
sahibi oldugu paylan 27 Mart 2014 tarihinde iktisap
ettiginden, Pay Tebliginin &inci maddesinin 2'nei fikrasinda
ver alan “Bir ylltk stire, paylary ilk defa halka arz edilecek
orfakiklar.  izahnamenin  onaylandifn  tavilten  onceki
deviemde . pavlarma salip olow giviyim sersayesi yanrm
artaklklary icin bu paviar elde eitiklevi en son tarvihte baglar.”
hitkmiti kapsamumnda, sermaye piyasast mevzuat uyannca bu
kapsamda laahhiit vermemektedir,

E.0

E.7

Halka arzdan
sulanma elkisinin
yiizdesi

kaynaklanan
miktan ve

Yeni pay alma hakk
kunllamminm siz Konusu olmas
dorumunda, mevent
hissedarlarin halka arzdan pay
almamalari durumunda
sulanma etkisinin  miktarn ve
yiizdesi

Sirket paylanmn halka aran meveut ortaklann  riighan
haklarnin kistlanarak sermaye artirimi ve ortak satig seklinde
olacakur, Buna gdre sulanma etkisinin miktar ve yiizdesine
iliskin hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadur.

EXlanma BRI (7L
Halka Arz Bincesi Deher Degeri® 2I0TALE2T 280,781 637
Halka Are Bncesi Fay Says 31.724.000 31,724,000
Halka Arz Bneesl Pay Bagins Defier Deger 6,64 B,64
Halle hry Fiyab .00 35,00
Serenaye Artinemi [neminad TL) 12.000.000 12000000
Sirkeve Glregek Brit Halko Arz Gelir 204, 000 DO 056,000,000
Sirkete Digen Halka Az Masraflan®™® & 206,852 11282952
Sirkats Glrece’: Met Halka s Galiri 374.193.048 444 717048
Halka rz Soaran Defter Deger] 55431675 55,500,675
Halks firz Sonras Pay Sayst 43, 724000 A3.724,000
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defer Degerd 13,34 13,59
Meweut Ortaklar Igin Sulanma Exkisi (TL) B.73 8,55
IMeweut Ortaklar Igin Sulanma Bthis] [%] 100,4% 125,6%
Yan! Qrtaklor Igin Sulanma: Exhis) {TL) 18,63 23,00
Yeni Ortaklar Igin Sulanma k) %] 58,2% 60, 5%

Taban Fiyattan Twvan Flyattan

SR 20N indarivie Sopian dzkanakiar
Séipbon ve fmeae Sheedfan Resaplanme malpetferin ok sy ofag ol
durpmlarinig pline orialamalary ol

Talepte bulunan
vatirmalardan  lalep  edilecek
tahmini malivetler hakkinda
hilgi

Talepte hulunan vaurmenlardan, talepte bulunmak igin tzel
bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatinmeilar, bu amagla hesap
agmak, hak eltikleri paylar baska yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesing iliskin EFT  vapmak
istemeleri durumunda, Konsorsivum  Uvesi olan  yetkili
kurvluslar arasinda farklihk gésteren gesith  maliyetlers
katlanmak zorunda kalabileceklerdir,
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3. BAGIMSIZ BDENETCILER

3.1. izahname'de yer alan finansal tablo dinemleri itibariyla ihracer’min bagimsiz  denetim
kuruluslarinmn ticaret unvanlar ile adresleri (iive olduklars profesyonel mestek kuruluglar ile birlikte):

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali yilina ait finansal tablolarimn bagimsiz denetimini yapan
bagimsiz denetim kurulugurniun:

I ]
| DRT Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebecl Mali Miigavirlik AS. |
| (a member of Deloitte Touche Tohmalsu Limited)

Bure Seven

[stanbul Serbest Muhasebeci Mali Milgavirler Odasi

| Deloitie Values House Fski Bityilkdere Caddesi Maslak No:l 34485
Sanver, Istanbul

i = oy Fs

Sirket'in 31 Arahk 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarina ait finansal tablolarmin
hagimsiz denetimini yapan bagimsiz denetim kurulugunun:

Giimey Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik
| A5, (a member firm of Ernst&Young Global Ltd.)

Onur Unal

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak basg denetcinin girevden alinmasi, girevden
eekilmesi ¥a da defismesine iliskin bilgi:

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren déineme iliskin finansal tablolarmin denetimi DR Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. tarafindan, 31 Aralik 2019 ve 2020 tarihlerinde sona
eren dénemlere iliskin finansal tablolarmin denetimi ise Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci
Mali Milsavirlik A.S. tarafindan gergeklestirilmistir.

Yildiz Holding. Yildiz Holding grup geneli igin 2019 yilinda “bagimsiz denetim ihalesi® gergeklestirmis alup,
gerek zorunlu bagimsiz denetyi rotasyenu bakimindan bir yillik stire kalmig olmasi ve perekse de fivat avantaj
sudlanmast amac ile, Sirket ana pay sahiplerinden Ciizde Girigim ile birlikte denetim ihale siirecine dahil
olmus ve bu dogzrultuda 2019 yil igin bagmsiz denetci degiyikligi Sirket igin de gergeklestirilmigtir.

i
i Lrinleri Githrde Giirisim Sermayesi Mustals Erplia
; Yaturm Orlakhin A,

Sinan Gilighii



4. SECILMIS FINANSAL BILGILER " * //
w TN 7
Tiirk Liras: Cinsinden Finunsal"ﬂﬁgﬂm‘_ﬁ 4
Sirket'in, 31 Arahk 2018, 31 Arabk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde soma eren mali yallarma iliskin
bagimsiz denclimden gegmis konsolide finansal durum tabloar ve anilan diinemler itibanyla konselide kar

veya surar tablolanmdan kalemler agafuda yer almaktadir,

Baiimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Finansal Durum Tablolar

— T S

"Dénen Varhklar — 0T649834]  L199951272]  1.692.991.08
Makit ve Nakit Bruzeﬂf.ll_'i ! 40.2R8.325 52418487 | m‘.Eﬂl-ﬂ 7
Finansal Yateimlae {Kollamimy kasith banka hakivele) - - 73440500
Ticari Alacaklar 535651328 TO0.730.448 B7T.7U6.682 |

Tiigkili tearcflardan ticari alacakiar JF2aal 2680474 {1660 3410
Highilt admayuen tavaffardan Soarl alocaliar = S35 ITRGGT ARA (3805 | i (36347 |
Digzr Mag:_akla.r 61053970 163.383.176 222758659
Mighili tavaflardan diger alicakioe G aia 00! 162 7ERE]T 220318 244
HI;:{:'H erdweeayarit warenflenriier digter alacakiar 07458 04465 2440475
Ett.ll-:.lar 277255954 268163280 FR46T64S
Pesin (denmig Giderler JuH.401 LERD.R03 | 2241820
Card Disnent Vergisivle luili Yarlklor 2.097.058 13.286.719 H381.049
Diger Dnen Varkklar B14.730 77,169 896.451

Duran Yarhklar 24321063 37.147.736 65.167.315
Yatrm Amagh Guyrimenkuller G223 3% 702,708 B6%.359
Maddi Duran ¥arlidlar £A07.319 3440336 £.385463
Kullamm Hakk Varlitdar - T.395.752 15.001.355
Maddi CHmavan Duran Yarlklar 13.262.362 14068022 16,634,600

Serafie - | JiLIR2. 836 I 497 804 208213
Liger maddi olwayan duran variddar R 2570.218 24387
Enclenmis Vergi Yarlg: 41259633  Bed0918 24271338
AKTLF TOPLAMI 941971497 123709008 | 1.758.158.404

= e M= g = g - e Ll Pl ] e VI ] WSSl S, s
Hisu Yaodeli Ytkiimliilikler 285.M0.510 454.509.949 TInTIZAH
kuza Vadeli Borglanmalar 21366851 JA95.553 B.004.874
Buwka kredilert 21 360 851 - 4.908.763
Kiralama iglemlerinden borglar - 1605553 A TER 00
Tieari Burglar 200,204,823 3479205605 6AROTL 190
,_Ffﬂ;'_;.'k.i!f seieailara foari horglor 9 a6 323967 LSS 823

| Higkili almayan saraffara ticari borglar (0 173457 47615508 627307273
~ Calisanlara Saglanan Fayidatar Kapsaminda Borglar 1699370 1.985.981 2326410
Diger Borglar 2398170 7406568 11.250.812
Biskili tarafiara diger hargiar 2:330.573 T.331.245 S 133078
flighili olmavan tarafiara diger barglar BRA03 735,322 118733
Tiirey Araglar - - 301257
Milgteri Stzleymelerinden Dogan Yokimlnldkler 23371658 51.260.338 25.934.5935

T

eknaloji Tirinlert Githede Cirigim Sernayes] Mpistaty Predn el

m {licare} A, Yarrun Ontaklig A%,
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SLE9E.07H

19.166.032

33,613,816

Basa Vadeli Kanpliklar i 4.453 988 4705494 6.410.687 |
Ceafegaanliera wetlanan faydalora thighin ke vadell Favgilidiear 4 453 O8F 4,705 484 Gl GET
| Diger Rase Vadeli YakimIhlikler 21.887.559 1B 440418 I6,226.887
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 51161416 621.385.00% B110.634.243 |
Uzun Yadeh Borglanmatar - 4711998 285053
Kirakama igfemlerinden bargiar : 4TINS 10.283.633
Diger Burglr 504,733,540 68,850,232 790,805439
Hiskill faveiflars diper borglar AL TIR A aiie 850 232 FULA0S 430
U Vadeli Kargibiiclar B 5427876 7.822.778 9,543,751
!_-E:-_'g;h:;;n!nm saglanan firvdalia iigtin iz vadell favydiklar 5427876 THZEFIR 543737 |
| TOPLAM YIKTMLOLUKLER | 795501926 1075984957 | 1.847.366.777
146.4649.571 161.114.051 21079627
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 146.469.571 161,114.031 210,791,627
Odenmis Sermie 31.724.000 31.724.000 31,730,000
ey Yeniden Sunllandmimayacak: = :
Eﬁ’ﬁi: g:‘;f;ﬂpmﬁ“&“ﬂm sl 58,475,232 77390 480 H16.150.518
}E::J'dgdeger.feme ve ddgitn kaviplan (1. 7647371 (1 e Tad {(1.022413)
Yahane: pars gevein farklar i) 234, W59 FEATA.60 17181031
Kardan Ayralan Easidanmus Yedekler 9.480.345 13 RE0L245 13,880,345
Ciepmis Yillar Kar{(Zararlan) 5. 730,854 23490044 FTO19317
Met Dibnem Kan B 10.635,240 35529235 [1.108.547
_T'ﬂPl AM KAYNAKLAR F41.971.497 1237090008 1,758, 158.404

A ——

Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablolar

H 1622982 727 LR01.043.370 1 4.206.483.149
| Satglarm Maliveli () {2.452.658.743) (2.598.879.60%) | (389109774
BRIT KAR 170,323,984 202,163,761 315.345.353
Genel Yinetim Giderleri () - (23258227} {2R:413.171) (3321649993
Pazarlama, Saug ve Dagitm Gidereri §-) (47.139.203) (51.643.558) (30.023.813)
Tsas Faalivetlerden Digier Gelirler AT 3223528 1.721.319
Lises Faalivetlerden Diger Giderler () {5 86 8HO) (24.426.4360) (BA.5Y9.028)
ESAS FAALIVET KARI 97.002. 780 100.904.124 140,566,838
Watzim Faalivetlennden Gelirler H34, 306 461227 $3.577
FINANSMAN GIDERI ONCEST FAALIVET KARI 97.662.002 101.365.351 141.080.415
Finansman Gelirkerd - 21.212.131 21225460
Finsnsman Giderlen | -1 (73351919 (72279501} {132.795.054)
SURDURULEN FAALIYETLER YERGI ONCEST KARI (%) 24.310.173 50.297.981 29.510.221
Siirdiiriilen Paalivetler Verpi Giderl (13.6350.933) {14.768.758) (18.A00.674)
| Dimem Vergi Gideri L (RGRT.TTH (19166032 (33.613.816) |
L] v
Ponts Tekfinlaji Uriinleri Gikeslee Cirisim Sermayesi i Frpiin Miirsel Gpelik
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Urtelenmis Vergi Gelir £ (Gideri) N (3.063,159) 4.397.274 15.212.142
SURDURDLEN FAALIVETLER DONEM KARI  10.659.240 35.529.223 11.108.547
{%) Sirkel mn 2020 yiliman katlendign - Lk Seferlik Cider” et elen 6560 189 TEmin ethisimden anrdinimiy 2020 yils Vergs Oneest Kar tutan
B6.070 370 T1 dit o
Tinem Karimm Dagidum: ) | | N | 1
Ana Ortakhik Paylar 10.659.240 35.520.223 11.108.547
Fay Bijing Karang . 034 1,12 1,35 |
DIGER KAPSAMLI GELIRLER / (GIDERLER}): - =
Kar veya zararda yeniden simflandinimayacaklar 39.630.040 19.115.257 38.569.0129
Yabaner Para Cevrim Farklan } 39315020 18456700 38505262
Tumimlannig Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kazanglan 145,254 RG0S T
Kar veva Lararda Yeniden Sumlandirdmayack )
[Hger Kapsaml Gelire Higkin Vergiler (32530 (191,338} (15.944) |
Friclenmis Vergi Gideri (32.439) (191.388) {15.944)
DIGER KAPSAMLI GELIR 39.630.040 19.115.257 38.509.029
TOPLAM KAPSAMLI GELIR | 50.289.280 | 54.644.480 | 49.677.576

Yatirimer, yatirum kararim vermeden dnce ihrager’nin finansal durum ve Faaliyet sonuglanna iligkin
avrintih bilgilerin yer aldifit isbu [zahname’nin 10 ve 23 numaral boliimierini de dikkate almahdir.

ABD Dolar: Cinsinden Segilmis Finansal Bilgiler

Sirket'in, 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin
bagumsiz denctimden gegmis konsolide finansal tablolaninda ek hilgi olarak sunulan ABD Dolan bannda
hazirlanmis finansal durum tablolar ve anilan dnemler itibanyla konsolide kar veya zarar tablolanndaki
fnemli kalemler agafda ver almaktadr.

Sirket operasyonlarinda (alim-saum) agirlikh olarak ABD Dolan kullanmaktadir. ABD Dolari ayrica, Sirket
ivin dnemlilik arz eden durum ve olaylann ckonomik temelini yansitmaktadir. Sirket'in saun alma ve satig
fivatlan biiyitk 6l¢lide ABD Dolar’na dayah olarak gergeklesmektedir. Sirket, iginde bulunduzu ekonomik
ortam ve faalivetlerini degerlendirerek, islevsel para birimini ™S 21 (K Degiyiminin Filiteri} uyarinca
ADBD Dalan olarak belirlemistir.

Sirket'in islevsel para birimi ABD Dolan olmakla birlikte. sunum para birimi 11, cinsinden ifade edilmistir.
{slevsel para biriminden sunum para birimine donerken kullanilan kurlar ve yontemler asafida belirtilmigtir.

Konselide finansal durum tablosu kalemleri (fzkaynaklar harig). raporlama taribi itibaryla TCMB ABD
Dolart ahis kuruyla TL'ye gevrilmistiv, Ozkaynak kalemleri ise tarihi degerleri ile gisterilmigtir, Gelir ve
giderler ile nakit akintlan, sunuldugu her dinem igin yillik ortalama divwiz kurundan gevrilmistic. Bu
cevrimden dopan gevrim kary/zarari, Gzkaynaklar alundaki “yabane: para ¢evrim farklar™ hesabinda ver almsg
ve diger kapsamli gelirin ayn bir unsuru olarik muhasebelestirilmistir,

1| Aralk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 taribleri itibariyla ve her bir dimem igin dénem sonu ve
lari/T1. kurlart asagida belirtilmistir:

= —‘—-—rr?rﬂr -1|?- =

e
I

ABD DalanT1. - bilango tarihi ithanyla
ABD Dolan/T1. - diinemsel ortalama I| = 4,83
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Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Finaﬂé‘ﬂ I‘ablu!anudﬁ’; Ek Bilgi Olarak Sunulan ABD Dolam
Baxinda H‘mrt:mrmﬁ Konsolide Finansal Durum Tablolart

Ditnen Varhklar - 174.428.298 MLO0SI9T | Z30.63T. 026
| Nakit v¢ Nakit Benzerleri 76580067 RE24304 | 15108 408
Finansal Y¥aunmlar (Kullanum kesith baska bukiyele rij = . - L0000
Vicari Alacallar T 101.817.432 117964117 133205733

Highili savafiavdan ticar afoeakfar FLTTR 453 254 L 5E8AG
Highili atimayan weraflardan tieaed elacaklar 11 746,633 H7Al 863 13 aTF 238

Liiger Alacaklar 11.605.335 27504070 30,346,524
Highili saraflardan diger alacatlar 11,491,572 27,404,660 | 30.014.065
T@'E.;'J.’E.ufmr:wm jaraflardan diger alacaklar [ 13644 0075 Fizaqan!
Stoklar 52.700.241 15.144.150 49.679.265 |
Pugin Odenmiy Giderler [ D134 318,153 305405
Car Diinem -‘l.l’:-:rum". le 11aili Varlklar ) 2236746 Rat.566 |
Ihger Dbn.,n Varliklar 154 865 12.0949] 122124

Daran ¥ ﬂrllklar 4623099 6253617 SHTLTTG
Yatwim -tmm,h [.awrnncnku!ler 118297 118,297 o 11RauT
Maddi Duran Varhklar 119555 | 00023 | 142356 |
Luilamm Hakkr Varhiklon | - 1312372 2ndiedd
adldi Olmavan Duran Varliklar 2,530,930 1____353.274 2266.821

Serefiye - - 1838592 1y35se2 1,933 392
Iiger waddi alingyar duran varliblar ekl L32.652 330228
Ertglenmis Vergi Yarhin B _TRAEaT 434,651 | 3,306, 660
AKILF TUPLAMI ) i l?!] 051397 IR.258.514 | 139.514.502

=2 -f’
a&fh ﬁ'uwl

_ 76529401 100365443

Fasa Vadeli Enr\.]dhlullﬂf - 4.061.444 6321246 | 1184507

Hr.le_z.[.n: Erecdiieri - 40061 444 - a6k 4l

 Kivelama dfemlerineden borglar . - (22138 Slg05e
Ticar: Boeglar FB066.647 54.373.712 23641329

figkili davaffara ticari harglar S 7386 4538 AR RS

Highili ey ttraflara ieari bovglar 8048 361 55549074 53485637

{ahizanlara Saglanan Favdalar Kapsaminila Barglar 323020 334,329 3IR.928

Diger Borglar 453 444 1,246,855 1.532.840
flighiti rarafara diger borplar 442,058 1234073 LAl a6s |
fhigkiti emva fargiiara diger bovglar 12,850 2okl 16,175

Tiirey Aruglar o g - - AHLG0E

Mivgteri Stzlesmelerinden Dogan Y ikimbiiikler 4442521 ¢ B.620.5%4 1333083

D5nem Kan Virgi Y ikimlGligi E 1.881.442 322649 4.579.237

Kisi Vadeli Karalhlar #6621 792144 873,331

i (,m'.:mm'am sagfanan faydalora ifipkin ke vadel; karailiiiar B B 628 B HFI A3
Diger Krsy Vadeli Y uLﬁnlIdlﬁLier ,f( 4.160.421 11343 2310397 |
Lzun Yadeli ¥ !l'l_\llrnlulukltr i ||r -IHI:.‘?TE.I'?I i 1.2 50 110,433,104 |

o
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LUzum Vindeli Borglanmalar - TO3.259 1401138
Kirerlerma iplemlerinden borglar - 793,239 T4 13N
iger Borglir 95.940.531 102,456, 588 107751822
Fiigkili savaeffava diger borglar G3 941531 F02 496 555 JU7. 73822
Ugun Vadeli Kaorgiliklar 1031741 316,923 L.300.149 |
Caligantara saifanan faydalara Tighin wmnn vadel 1037741 1216023 13600 740
kvl iklar . .
TOPLAM YUIKTMLULUKLER 151.210.237 151.136.151 210,798,552 |

Crrliaynaklar 27841160 17122663 28.716.25
Ana Ortakhfia Ait Ozkaveaklar 27.841.1460) 2713063 28.716.250
 Odenmis Sermaye _ 21,301.898 21.301.898 21.301.k9%
Car veva Fararda Yeniden Smiflandindmay seak
E?.:"L}m{is L¥iger Kapsaml Selirler (Gidel'le'r} (525.546) (411.315) (402.627)
Yewiden degerleme ve tlgim kavaplard i325.546) (H11.315) (4026270
Yalaner pava covrim farklar i £ -
Kardan Avrlan Kisitlannng Yedekler 2.920,312 ER I T 3629318
Gegmis Yillar Kari{Zararlar) 1927.797 | (3.662.089) 2.602.762
| Nel Dénem Kars 2,.206.699 6.264.851 |.584.499
| TOPLAM KAYNAKLAR 179.4151.397 208.258.814 | 239.514.802

Bagmmsiz Denetimden Gecmis Konsolide Finansal Tablolarmda Ek Bilgi Olarak Sunulan ABD Dolan
Bazinda Hazirlanmis Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablolar

S

Haslat k 407 906646
Sutiglann Maliveti (=) = (307.754.791) (458.259.206) |  (555.157.340)
BRIT KAR = 35.260.845 35.647.440 44.997.197
Genel Yometim Ciiderleri (=} (3,224.873) (5010081} (4.733.459)
PPararlama, Satis ve Dagiun Giderleri (- (27584610 (9.106.284) (8.078. 729}
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 1023335 563,403 243587
ksas Faalivetlerden Diger Giderler (-) t1.218.716) 14.307.102) (12.355.403)
LSAS FAALIYET KARI - 20.081.730 17.792.376 HLUS5.193
Yatrun Faalivetlerinden Gelirler = 136490 | R1.32% AL
FINANSMAN GiDERI ONCESI FAALIYET KARI 20.218.220 17.873.704 20.128.467
Finansman (relirleri - 3740035 J.LIR31S
Finansman Giderleri (=) (15.185.475) {12.745.00H0) {18.946.448)
SURDORULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (*) 5.032.745 BH69.019 4.210.334
Silrdtinilen Faalivetler Vergt Gideri {2.82'6.04 i3} {2.604.168) {2.623.435}
Disrem Vergi Gidari LB 467) (3.226.4940) (4.579.227)
Ertelonmiz Vergi Gelivi / (Gideri) U e (94T fi22.324 L954.792
SURDERULEN FAALIYETLER DONEM KARI L[ 2206699 | 6.264.851 1584899 |
i Chridelerd Citede Girisim Sermavesi Malstafa Frein
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| Diinem Karmm Datilnm: M . -
Asia Ortoklik Paylan ' 2206699 £.264.851 1.584.899
Pay Basma Karane | 007 | 0,20 0,05

10 &itket e 2020 vihnda katlandit “Tek Soferitk (ider” tutam olan 060 546 ARL Dobar -mon etkisindan arndin e 2020 vile ADD Dokun
cinsinden Vergi Oncesd Kar an 12 279980 ARD Dalandic

DIGER KAPSAMLI GELIRLER / (GIDERLER): !

Kar veyu zararda veniden simflandimlmayacaklar | 22129 114.231 4.688
Yabane Pars Cevrim Farklar - - -]
Tanunlarmeg Fayda Planlan Yeniden OHgtim Kozanglan 28371 146,430 1iLRAD
Kar veya Zargrda Yeniden Simdandudmayvacek
Diger Kapsamb Gelire [Tigkin Verpiler (£.242) (32.21% {2172y

Ertelerimiy Vergt Gideri T {32,219 {2.172)

DIGER KAPSAMLI GELIR 22.129 114.231 8.688

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.228.828 6.379.082 1.593.587

Segilmis Finansal Bilgiler

Sirket'in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihler itibanyla sona eren mali yillarina iliskin
FVOK ve FAVOK tablosu asagida sunulmustur;:

= I Foiie e - =

g AN T T il = | T ] i 28l L wrwey = e TRE T sty
DONEM KA 10.659.240 | 35529223 1L108.547 | | 2206699 | 6264851 1384499
L}E“mm Faliyeticr Verg 13650933 | 14768758 IBAOLETH| | 2826046| 2604168 2625435
+ Finansnean Giderlerd, Nel 73.351.910 SLOGT.ATH . 111.570.194 | 15185475 Q004,685 15918137
FYaurm Fanhivetlerinden v : = % o | Rl
P sl g (bSR306)|  (161227)  (S135TT) (36400} w13 (T
Tt eelario T SHS6.6K6| 24426436 86.599.028 1218716 4307102 12335407
%Efﬁ;“'iﬁ'“””‘k“ s (@30T (322352) (1721319 | | aesass)|  sesann|  (essem
FVOK 97946555 122107032 225444547 | | 20277T011| 20531075 32.165.009
FYOK Oram (%) o LY - %Sd 3,7 %dd | WS
| Amorlisman ve [t Giderleri 182RAM| 7061792 8631359 SRSE48| 1245202 1231623
FAVOK 100774985 | 129.168.824  234077.006 | | 20862.659| 22776277 33.396.634
FAVOK Oram (%) ue3,B %46 Y56 %38 %o Yol

Sirket'in. 31 Arabik 2018, 2019 ve 2020 taribleri itibariyvla TFRS 16 etkisi dahil net finansal borg mutabakat
asaida sunulmustur:

Tinmmsal borg S2RA30.964 L6 81478 | BO6B453R3 | | 100444974 | 103.730.763 IU‘J.'N.‘}H

Nakit ve nukit heneerler, Anansal
vabmmlar, iligkili teraflardan diger | (100.744.336) | (215207.298) (3343620213 | | (19.149.629) | (36.228.965) | (46122474
(finanzal) alacakiar (=)

Net finansal borg 27686628 | AO0T4180 Iﬂﬁﬂ.iﬁlﬁ! BLIG5335( 675001798 | 63.70.464
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Finansal kiralama
- yitkiimbiiliikderi (TFRS 16)

BA0T.551 | 144073162

- IAL5.265 LOLT. 1%

Met finnnsal borg (TFRS 16
 dizzeltmesi dahil) {*)

427.086.628

09,5351 TSIJ 4813‘1&434‘

13119"?331‘ 5391"']63‘ 05.T11.658

1 Sirket'in gayrimenku! ve tagic kiralamalan islemlerinine fliskin TFRS 16 stendarthmm . wypulanmas kaynakh 2089 ve 2000
willamnda nel fnemsa) borg rukerm sirasivla 8.4 milvon T ve 14T milvon TL artmistie.

DtEer Finansal Bllgﬂ{'.l‘

ﬂ-nﬂ kﬁr mu|:|1 : a2 Bn A U5 AT
TFAVOR mars 53,84 S0l TeRAh ELER gra X ahh
Met tinansal borg {bin TL) 427680028 | J09 38173 48235640 812954351 04017 163 03711638 !
Met finanzal borg ! FAVUE 4.2 3.2 2.1 ER) A 20
Cienel Yidnetim ve Satsg, paearlaing B p— s g s -
| & dagtim gidereni! hasilal L “28 %29 vl || vl Yal.9 .l
}]ﬂ;-{':t“ fanlipetlenden chde edilen | -y 0q 012050 181406930 | 223222498 | | 340419681 32036670 31821923
et slelme sermayesi B12.642.464 | A20.956.163 | TIAT95.151| | 116.452.026| 104534555 97.240.66Y
:E_Islclmc Sm‘mu}:_csi i I—I_asllut T3 A 15322 Hal 74 24 v e Yal 6,2
Met izletme sermavesi getirisi “alhd Rl %328 17,9 WL Padd. 3
Faviik ¢ Ozkaynaklar [ b h Yl Selll : 749 | SRl %ll6,3

Lriit Kar Marji (%)

Sirkel, briit kar nracjin, Tede kar fzaar m
hasilaia ofam olarak taumlamakta ve
hespplumaklshr.

kar

Briil marjl,  =avlan  Orinlerin
hasilatindan  fivinlerin - maliyetlerinin
disilmesindan sonm sac zlardan elde
edilen kart dlgmektedin. Brie kar marj
Sirketin mal wve hianel sabglanmdan
elde edilen kar saslama kapasitzzini
emekiedir,

FAVOR Marj (%)

Sifker, FAWOR  mague,  FAVHC o |

hasilata oram olarak tammlamakia ve
hesuplamah Ladr,

tesnel
cime

1‘:\‘«"1’:}1{ mariL  Sicket’in
faalivetlerinden. ker  <lde
kopasilesin dlemekiedin

Met Finansal Bong

' Sirket, net Ananssl borew, tim fnansal

borglarden (hunks krediler,  iliskili
LaralTara kisa ve weon vadeli diger borclar,
diger finansal borglar) nakil wve nakit
benserlerinin (nakic ve nakil beneerleri,
kesa vadell finanszal varlklar ve iliskili
targflardon Kesn vadeli diger alocaklary
cikanlmast olarik tarmn]amalctad]r.

Panta '[m]ﬂu 1 Irinder
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Mt finansal borg, Sitket’in finansal
horgluluk
etateracdic.
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I Sitket, net finansal borcun TAVOKe | Met finansal boreun FAVOR e amm,
eranme, dpill  dénem sonundeki o onet | SitkeUin fnansal  borglnm isletme
finansal horans TAVOK e orane olarak | sevivesinde elde edilen FAVOK ile gerd
twmrrlamakia ve hesaplamakiedr fleme kabilivetind agikdor,

Net Finarsal Borg / FAVH

Sirket, satg pazarlama ve dagiiim giderleri
ve genal yonetim  giderlerinin hasilata
oranim, operpsvone giderlerinin
eplarmmin: hasilata bélinmesi  dle
hezaplamaktadir.

Sirket'in bicim hasdat basing katfandig
operasyonel pider lutari Slgmektedir,

Satis, Pazarlama ve Dagim Giderlert ve
Genel ¥onetim Chdederi/T iasilat

Sirket, net igletme  sermavesing, ticari
algeaklar ve stoklar toplammdan Lican
harglirm dissiilmesi suretivle
hesaplumakiadir,

Wer  islete  sermayesi,  Sirket'm
pperasyonkanmm stireklilias igin
kullandads fonw ifade etmelktedir,

Mt Tsletme Sermuyesi

Sitket, net islomme sermivest pelinising
FaVORan dinem sonu met  isletme
SETITIEVESiNg [Einmesi surelivle
hezaplamaktadir.

Bu oran, Sirkel’in operasyonlan igin
kullamban fondan varatufr cperasyoni)
karlihig dlgmekicdir,

Met [sletme Sermayesi Getirsi

FAVOK  armn dinem  sonu
EAVOR Orkeymaklar dekavnakloe  fomanna bBlinmesive |
hesaplanmaktadr,

Bu onm  Sicketin dekensklanmn
operasyonel karlibgim giislemmekiedin

Giézde Girisim’in 2020 vilsonu [inansal raporlama ¢alimalarmda destek olmak amaciyla bir uzman kurulus
tarafindan indirgenmis nakit akimlar yontemi esas almarak hazrlanan degerleme analizi sonucunda, Penta’nin
25100  tiniin hisse deger crta noktas: 105.3 milvon ABD Dolar’dir. Orta nokta TL karsilign TCMD 31 Aralik
2020 ABD Dolari/TL ahs kuru olan 7.34 ile cevrildifinde 773,1 milyon T1. ye tekabiil etmektedir. Fiyat tespit
raporu tarihi itibarivla TCMB ABD Dolar'TL ahy kuru olan 8,14 ile gevrildiginde ise deger toplamda 857,5
milyon TL ve pay basina ise 27,03 TL'ye tekablll etmektedir. [gili degerleme analizi sonucu, Gozde
Girisim'in 11.03.2021 tarihinde KAP araciligi ile kamuya duyurutan 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila
ail  fnansal  tablolar  we  bagimsiz  depetgi  raporunun 19, dipnotunda  yer  almaktadir
fhttnss S kap o trdte/ Bildivim /9 T4 208),

Yatinmey, yatinm kararini vermeden tince ihracer’min finansal durum ve faalivet sonuglarina iliskin
ayrintih bilgilerin yer aldhgi isbu [zahname'nin 10 ve 23 numarah biiliimlerini de dikkate zlmahdir.

[sbu Izahname'de sunulan mali bilgiler Sicket’in 31 Arallk 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sona eren mali villanna iliskin denetimden pegmis finansal tablolardian ahnmigtur.

Avrica, isbu Izahname'de anlatm kolaybi agisindan, séz konusu mali bilgilerin “bin TL”, “milyon TL" ya
da “milyar TL™ olarak ifade edildigi bilimler bulunmaktadir. Bu biliimlerde “bin TL™, *milyon TL" veya
“milyar TL" olarak ifade edilen mali bilgiler, en valan tam sayiya yuvarlanmak suretiyle sunulmugtur,

&1 .
Penta Teknologi Uritnder Cifigde Ciirisim Sermayesi
,—L}@E i Ticasst A5, Yatyim Chriakhgz A%,
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5, RiISK FAKTORLER]

Halka Arz Edilen Paylar a vimelik vapilacak herhangt bir yaiirim gegitli viskler Barmdirmatiade. Bu nedenle,
vitiemict ve vatrimet adaylaronn, herhangi biv yatiron karar: almadan onee, agageda beliviilen viskler de
dihil plmak tizere, isbu fzahname de belirtilen tiom bilgiteri dikkatlice degerlendirmeleri gerckmekiedir.
Asagida saylan risklerden hevhangi bivinin gerceklesniest durtmunda, Streket in foalivet! er, fingnsal durm,
faalivet sonuglart veva finansal sonuglars bu durwmdan exasl olavek olumsns yinde ethilenebiliv ve Halka Arz
Edilen Pavlar'in degeri diisehilir,

Asagida beliviilen viskler karglagdabilecek tim viskleri kapsamamaktache, Halihazirda bilinmeyen ya da
Sirket vimetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklegmelert halinde Sivket'in faaliveierine, Saaliver
sonnclarna, likiditesine, mali dwaniuna ve gelecege yonelik heklentilevine zavar verebilecek bagka visk
Faktérleri mevewt ofabiliv, Risk fokidelerinin ayagdaki sunum siralanias Sivket yeinetininin séz komusu
risklerin perceklegme olasdige veva énemi bakwundan yaptig biv degerlendivimeye gove belirlenmiy bir
sralama olarak digsioilmeneliair,

Yatwimer adavlar, bu Fzaliname 'de gosterilen bilgiler cevgevesinde ve kends sahsi durwmlanim gz dutinde
bulundurarak, Halka Arz Edilen Paviar'a vatmim yapmann kendisi icin wvgun olup olmadigim dikkatlice
dederlendirmelidivler,

5. 1. ihrager’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket, tedarikeileri ile iliskilerini siirdiiremezse, tedarikgiler Sirket ile olan anlasmalarinim sartlarim
imemli dlciide degistivirlerse veya iriin stoklarinda sikintt yasamirsa, Sirket’in fanlivetleri tnemli
derecede olumsuz ethilenebilir.

Sirket, gelirlerinin &nemli kismim, ilk 3 tedarikgisinden tedarik ettigi ve 31 Aralik 2020 itibariyla
satislarmin %5871 olusturan Grtinlerin satisindan elde etmektedir. Sirket'in tedarikeileri. Sirket ile yaptiklan
stizlesmelerde kayda deger bir miizakere glicline sahiptir. Bu kapsamda tedarikeilerin. satig sartlaninda: fiyat
koruma hiikiimlerinin, iade haklarimn veya satm almalarda Sirket’e taninan indirim imkénlarmn azaltlmas:
veya daraltidmast gibi ani. dneml ve olumsuz degisiklikler yvapmasi durumunda, Sirket'in sz konusu
tedarikeilerin Girinlerinin sutiymdan elde edecegi kar azalabilir ve bu durum Sirket'in gelirlerinde ve
karliiginda diigiise yol agabilir. Sirket’in imzaladhi distribltérlik stzlesmeleri, genellikle, taraflardan her
birine bu siizlesmeleri 30 ila 90 giin éneesinden bildirimde bulunarak schepsiz olarak tek tarafl feshetme
imkan tamumaktadir, Bunun yam sira, tedarikeilerle olan séizlesmelerin bityilik cofunlugu, Sirket’e stizlesme
konusy dirinler Tiirkiye'de miinhasiran satma hakki veren baglayict hilkiimler igermemektedir. Her ne kadar
31 Aralik 2020 itibariyla sona eren mali y1ldaki Sirket gelirlerinin kayda defier bir kismi Sirket'in Tirkiye deki
tek distribiitérii oldugu tedarikeilerden elde edilmiy olsa da siz konusu tedarikgiler Sirket ile olan
siizlesmelering feshetmeksizin, belirtilen diriinlert Tirkiye'de baska distribiitorlere satabilirler ve bu durum
Sirket'in pazar payimi olumsuz yinde etkilevebilir. Aynica, Sirket ile bazi tedarikgiler arasinda yaplmg yazh
siizlesme bulunmamaktadir ve bu tedankgilerin driinleri Sirket tarafindan “fatura esusi™na glire tedarik
edilmektedir. Sirket’in siz konusy tedarikeiler ile olan is iliskisinin devam edecegine dair yazil sbzlesmeye
dayanan hir hakkn bulunmamakeadir. Onemlii tedarikgilerin firim stoklanndaki eksiklik, Sirket ile is yapmak
istememeler, steateji defisikligi veya Sirket’in belirlenen hedefleri tutturamamas: gibi nedenlerle ileride Sirket
ile is vapmaya son vermeleri veya yapacaklari isin hacmini kayda deger yekilde araltmalan halinde, Sirket,
miigterilerinin teknoloji donamm ve vazilm taleplerini karsilavamayabilecek ve Sirket'in faalivetleri ve
milsteriler ile olan iliskileri olumsuz yiinde ctkilenchilecektir,

Sirket'in Bnemli tedarikgilerinden biri veya birden fazlasiin, saus sart ve kosullarim dnemli &lgikde
degistirmesl, iflas etmesi veya faalivetlerine son vermesi ya da Sirket’in tedarikgiler ile mutabik kaldifs
hedefleri wlturamarnas: neticesinde iskontolardan yvararlanamamas: veyi tedarikeilerinin diinya ¢apinda bagka
distribiitorler ile galiymaya karar vermesi, faaliyet karini, gelirlerini ve'veya taaliyetlerini finanse etmek igin

gerekli olan isletme sermayesi miktarin olumsuz yénde gtkil'i:}'ehilir. Tedarikgiler, Sirket’e sunduklan fival
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korumasi, iade haklar, iskonto xew\,elenmk Sirkel alo¥hine depisiklikler vapmak veya sair sekilde saig
sartlarinda olumsyz yvinde, ani ve gnemli deg'lsﬂt'lalder vapmit imkimna sahiptic ve Sirket’in tedarikgl
stizlesmeleri genellikle garanti edilen fivata veya leslimata iliskin hiklimler igermemektedir. Sirketin siiz
konusu depisiklikleri miisterilerine yansitamamas: ve tedarikgiler ile devam eden programlar yéinetmek igin
sistemler gelistirememesi, stoklanmin deferinin diigmesine ve sair zararlara ugramasina neden olabili ve brilt
marjlarm olumsue yiinde etkileyvebilir,

Miisterilerden alinan sipariglerin zamaninda verine getirilmesi igin gereken miktarlarda belirdi firin veya indn
gruplarinin satin alinabilmesi, Sirket’in basansi icin biiyik dnem tagimaktadir, Teknoloji schtéiriinde, baz
tedarikeilerin baz: iiriinleri zamaninda tedarik edememeleri nedeniyle {irlin tedarikinde zaman zaman énemh
aksak hklar yasanabilmekie ve milsteri siparisleri birikehilmektedir. Bu durumda, belirli trtinlerin tedankinde
kisa siireli kesintiler vasanahilic ve bu durum sdz konusu {irtinlerin Sirket tarafindan fiyatlandirdmasinda
tinemli etki yaratabilir. Buna ek olarak, trimlerinin dagiimim Sirket aracihgivla yapan tedarikgiler, mevewt
dagrtim faalivetlerini difier distribittérlere, kendi bayi aglarina veyva dogrudan saticilara veya nihai plarak
titketicilere véinlendirmeye veva bu kisiler aracihfinyla gereklestirdikleri meveut dagitim faalivetlerini dnemli
slgtide arttirmaya karar verehilirler. Tedarikeiler zaman zaman is yaptiklan distribiitérlerin sayisim azalimaya
calismaktadirlar, Bu durem bu tedarikeilerin dagitim haklarm elinde tumak isteven distribitérler arasinda
daha vogun hir rekabet yasanmasina neden olabilir ve dolayisivla Sicket’in faalivet sonuglarm olumsuz yvonde
etkileyebilir, Sirket, mijsterilermin sipariglerin vamaninda yerine getinmesi icin pereken yeterli sayida iirlin{in
tedarikgiler tarafindan tedank cdilememesi halinde, sdz konusu driinleri bagka tedarikgiden temin
cilemeyehiliv. Keza, tedarikeilerin diger dagticilar, kendi bayi aglan veva dogrudan saticilar dizerinden
gerceklestirdikleri dagitimlanm dnemhi Slgiide artirmalan stz konusu olabilir. Bu durumlarda, Sirker™in itiban,
satislar ve karhihin zarar girehilir, Bu etkenlerden herhangi birinin stiz konusu olmas, $irket’in faaliyetlerini,
beklentilerini, finansal durumunu ve faaliyvet sonuglanm alumsuz yinde etkileyebilir,

ishu fzahname tarihi itibarivla Sirket’in faalivetlerinin bilyiik bir Kisn istanbul’da bulunan 2 depo
araciliZivla vitriitillmektedir,

Sirket, ishu lzahname tarihi itibaniyla her ikisi de Dudullu/lstanbul*da bulunan 2 deposu ve operasvonel
ihtivaglarma gtire zaman iginde {igimeil kisilerden kiraladig1 diger depolariyla faalivet pdstermektedir.

Bu nedenle, Sirket'in faaliyvetlerini siirdiirebilmesi biivitk dl¢fide séiz konusu 2 depoyu etkin bir sekilde
isletmeye devam etmesine baghdir, Miisteri siparislerinde meydana gelebilecek artiglan kargilayabilmek igin,
Sirkel’in meveut 2 deposunun kapasitesini arthrma kabilivetine sahip olmasi ve olanaklarin verimli kullanarak
sty honusu siparisleri yitksek dlgtide verine getirebilmesi gperckmekiedir.

Bunun yam sira, meveul depolann etkin bir sekilde isletilmesinin kesinliye uframas: da Sirket’in finansal
durumunu ve beklentilerini olumsuz yinde etkileyebilir. Depolarda uzun siireli elektrik kesintileri vasanabilir
ve depo ekipmanlarinda, bilgi teknolojisi sistemlerinde veya aglarinda aksakliklar, deprem, yangin, sel ve sair
afel veya dngiirlilemeyen olaylar nedeniyle hasarlar meydana gelebilic ve bu sekilde maruz kalinan zararlar
ilgili sigorta teminatt miktanm asabilir veya teminat kapsami diginda olabilir. Yukanda belirtilen olaylarin
dogrudan etkileri ve bunlann giderilmesinin uzun siire almasy, $irket'in finansal durumunu ve beklentilerini
alumsuz yinde elkilevebilir. Ayrica. pergeklesebilecek bir dogal alet sonucunda depolardan birinin tamamen
yikilniass, Sirket’in faalivetlerinin siirdiiriilmesini, finansal durumunu ve beklentilerini &nemli bir sitre
boyunca olumsuz etkilevebilir.,

Sirket'in faalivetleri, isletme sermayesine bagimhbfin yofun oldugu faslivetlerdir. Sirket'in
faaliveilerini siirdiireb:lmesi, bu faaliyetleri ve yvatirm giderlerini finanse etme kabiliyetine haghdir.

Sirket, isletme sermavesini, dificr nakit ihtivaglarnin, meveul faaliyetlerini ve yatirim giderlerini finanse etmek
igin kavda deger miklarda sermayeyve ihtivag duymaktadir. Sirket, isletme sermayesi ihtiyacim afirhkh olarak
tedarikeilerden elde ettigi satiey vadeleri (vadeli satiglar), TlCﬂl‘l alacak finansman pmnramlan ve kredilerden
kargilamaktadur.
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Sirket'in isletme sermayesi g;:n:l.sinimini kargitayabilmesi, pelecekieki performansina, pazar kosullarina ve
diger etkenlere baghdir ve bu etkenlerin birgofu Sitket’'in kontrolil altinda olmayip, ne sekilde tezahiir
cdecekleri tngdrilememektledir. Sirket, gelecekte faalivetlerini desteklemeye vetecek mikiarda kredi veya
dzkavnak elde edemeyebilir ve/veya faalivetlerinden yeterli nakit zkisi saflayamayabilir. Bunun sonucunda,
Sirket, nakir ihtivacini zaman zaman karsilayamayabiliv, Stzlesmeler kapsamindukiler de déhil olmuk fizere,
Sirket’in borglanm ifa edememesi, beklentilering, Tinansal durumunu ve faalivet sonuglarini Gnemli Hlgiide
olumsuy etkileyebilir,

Sirket’in muhtelif bankalara olan kredi borelar Yildiz Halding sevivesine tasinms olup, Sirket tasinan
kredi tutart ile simrh olarak Yildrz Holdingin sendikasyon kredi borcuna garantir olmustur,

12 Misan 2018 tarihinde muhtelif Tk bankalar) ile imzalanan Sendikasvon Kredi Stzlesmesi ile Yildiz
Holding'in kendi biinvesindeki ve grup sirketlering ail olan kisa vadeli banka kredilerinin bilyitk bir bidliimil
Yildiz Holdimg sevivesing lasimmstir, Bu cercevede Sicket’in dofirudan bankalara karsy vitklimlil oldugu kredi
borglart Yildiz Holding sevivesine tasinmis ve 8 [laziran 2018 tarihi itibanyla kredi kollandirmm ile Yildiz
ITolding’e finansal borg olarak takip edilmeye baslanmighr,

Sirket’in toplam 287.2 milvon Tirk Lirast ve 29,1 milyon ABD Dolan tutannda nakil, 123,8 milyon Tirk
Lirast ve 16,3 milyon ABD Dolan tutarinda gayrinakdi banka krediler, sendikasyon ile hirlikie ¥ildiz Holding
sevivesine gikarubmistie. Bir baska deyvizle, yapilan bu Sendikasyon Kredi Sozlesmesi ile Sirket’in bunka kredi
borglarmun tarafl Yildiz [Holding haline gelmistir, Sirket, bankaliara olan meveut toplam banka keedi risk tutan
{makdl ve gayrinakdi) ile simrh olmak tizere, kredi Kullanum taribi itibaryla Yildiz Holding'e garantiic
almustur. Sirket yalmzca, meveut toplam banka kredi risk tutart (nakdi ve gaviinakd dahil olmak izere) kadar
garantér oldugundan, Sendikasyon kredisi dolayisivla Sirket’in toplam borg yikiinde herhangi bir artig
olmamistir. Sirket'in by kapsamda vermiy oldujiu garamieliik tutan isbu lzahname tarihi itibariyla
387.979.161 TL ve 49.678.155 ABD Dalar)*dir {Bunlann toplam TL karsih@ Izahname tarihi itibanyla TCMB
USDVTL als kuru olan 8.2694 TL tzerinden 798,787.696 TL dir),

Sirket'in garantdriigiiniin nakit kredilere tekabiil eden kismi. gerek elde edecefi net halka arz geliri ve gerekse
halka are sonrast yaratacad nakit e vapacain kredi borg geri Gidemeleri nispetinde sona erdirilecekdtir.
Gayrinakdi kredilerle iliskili olan kisun ise. isbu risklerin sona ermesi vahut Sirket'in bu riskleri Yildiz
Haolding limitlerinden devralmas: halinde sona erdirilebileceltir.

Sirket'in faaliyetleri biiyiik oranda kaldieag etkisine tabidir ve Sirket meveut bor¢larimin vadesini
uygun sarilarla vzatma veya borelarim yveniden yapulandirma imlénine elde edemeyebilir.

Sirket'in ileride ek finansmana ihtivaci almasi hali baz belirsizlikleri de beraberinde getirebilir. Finansman
malivetlerl gelecekie arlabilir, bilhassa Tirkivedeki sivasi veya ckonomik kosullarn kistiye gitmesi halinde,
finansmanin sartlan Sirket icin uygun olmayabilir ya da finansman. highir sekilde elde edilemeyebilir, Uzun
vadede borglann artmas:, Sirketin kaldirag oramm daha da arbrabiliv ve Sirket bu kapsamda kisitlayicn ek
tinansal taahhiitlerde bulunmak ve bu tiir sartlara tabi olmak zorunda katabilir. Sirket’in faiz oranlarinda, faiz
giderlerinde veva kredi marjlaninda meydana gelebilecek artislar ya da uvzun siiveli yeterli finansman elde
edememesi. Sirket'in faalivetlerini bilvilime ve performans hedeflerine wlasma kabilivetini olumsue yiinde
gtkilevebilecek olup. beklenmedik maliyetlere maruz kalinmasina ve is planim uygularken pecikmeler
vasanmasima yvol agabilir. Bu durom Sirket’in faalivetlering, finansal durumunu, beklentilerini ve faaliyet
sonuglarim dnemli $lglide olumsue etkileyehilin,

Sirket’in, temin ettigi krediler ve/veya vermis oldugu garanti kapsaninda isbu lzahname tarihi itibariyla bir
temerclit hali meveut olmamasing ragmen, Sicket, gelecekle temerriide  diymeyeceginin  garantising
verememektedir. Bu krediler kapsaminda temerriide distiEl takdiede, kredi wverenler wemi kredi
Ekullandirmaktan kagmabiliv veya krediler kapsaminda Sirketin borglarim muaccel hale getirerek, kredi alinan
miktann tamaminim muaccel hale gelmesine neden olabilirler, Isbu [zahname tarihi itibanyla, Sirket'e kredi
verenlerden geleeckte finansman elde edilememesi halifde Sirket, alternatif kavnaklardan kesin olarak
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