Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurulneca ... .... . .. ... tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhdimizin ¢ikardmg sermayesinin  2.500.000.000 TL’den 7.500.000.000 TL’ye
artinlmas) nedeniyle ¢ikarilacak 5.000.000.000 TL nominal degerli paylarmin halka arzina
iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm karartar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimmzin (hitps://www.trabzonspor.org.tr) ve halka arzda satisa
aracillik edecek Deniz Yatrim Menkul Kiymetler A.$. nin (www.denizyatirim.com) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Ynda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir, Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic: ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihragr sorumludur, Zararin ihra¢cgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli
olmas halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve
ihragemim Yionetim Kurulu iiyeleri kasurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari jle birlikte
okundugu takdirde Gzetin_yamltici, hatah veva tutarsiz olmas: durnmu haric olmak iizere,

ilgililere_herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanhs, yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn’nun hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yomelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngorii ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktdr, ihra¢einin gelecege yonelik
agillamalarinin dngiériilenden ¢ok daha farkl: sonuglanmasina yol agabilecektir.”
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. |[Anonim Sirket

Trabzonspor Sportif Yatinm ve Futbol Isletmecilipi Ticaret
A.S. ve Bagh Ortaklifn

Aract Kurulug veya Deniz Yatinm

. [Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Avro veya EURO - |Avrupa Para Birimi
Borsa veya BIST " [Borsa Istanbul A.S.
BSMYV - [Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
- [Spor Tahkim Mahkemesi
CFCB - [UEFA Kuliip Finansal Kontrol Orgam
FIFA - [Uluslararast Futbol Federasyonlan Birligi

- 1Gelir Vergisi Kanunu

- [Kamuyu Aydinlatma Platformu

LEital

uliip, Dernek

- |Trabzonspor Kuliibii Dernegi

27|

- [Kurumlar Vergisi Kanunu

- Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

- |Spor Genel Mudiirliiga

SPK veya Kurul

- |Serbest Muhasebeci Mah Miisavir

- |Sermave Pivasas: Kurulu

SPKn

- 16362 Sayili Sermaye Pivasasi Kanunu

Telekomunikasyon A S,

. [Trabzonspor Telekomiinikasyon Danismanlik ve Servis

- [Turkive Futbol Federasyonu

Ticari Uriinler A.S.

_ [Trabzonspor Ticari Uriinler ve Turizm Tsletmecilig Ticaret
“JAS.,

* Tark Lirasi

- [Tarkiye Muhasebe Standartlan

Trabzonspor Futbol, Futbol A S

. [Trabzonspor Futbol Isletmecilig Ticaret A.S.,

TS Sportif, Trabzonspor Sportif, Sportif
A S, Sirket, Ortaklik, Thracct

© [Trabzonspor Sportif Yatinm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret

AS.

- 16102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu

UE - |Avrupa Futbol Federasyonlan Birligi
UFRS - {Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
UM - [Uluslararast Muhasebe Standartlan

USD, $ veya ABD § veya ABD Dolan

- {Amerikan Dolan

F

M

i30rd0 Mavi Futbol

- |Bordo Mavi Futbol Yatinmlan Tic A.S.

Bordo Mavi Ener;ji

Trabzonspor Bordo Mavi Enerji Elektrik Uretim Tic. A.S.

Trabzonspor Elektrik Uretim Tic. AS.

Trabzonspor Elekirik

i
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz titm bilgiler cergevesinde,
gergegie uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast i¢in her tiirliit makul ézenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraca
Trabzonspor Sportif Yatrim Vg Futbol isletmeciligi Ticaret A.S.

Zeyyat KAFKAS
Yonetim ve Iera Kurulu B
Yrd.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Deniz Yatirum Menkul Kiymetler A.S.
10/09/2024

Melda FlNAhﬁf
Biliim Mlldl“’ -.-, "

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZABRNAMENIN
TAMAMI

Sorumlu Oldugu Kisim:

[ZAHNAMENIN
TAMAMI

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
gercevesinde, gergege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul §zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.




Ilgili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim

ANY Partners Bagimsiz Denetim A.S$. ILGILi RAPOR
Muharrem Karatas
SMMM
Sorumlu Denetci 31.05.2024
Giiney Bagimsiz Denefum Ye. Serbest Muhasebeci Mali iLGiLi RAPOR
Miisavirlik A.S.
Kaan Birdal
SMMM
Sorumlu Denetgi 31.05.2023
Giiney Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali PP
Miisavirlik A.S. ILGILIRAPOR
Kaan Birdal
SMMM
Sorumlu Denetgi | 31.05.2022

Ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim

TLGILI RAPOR Trabzonspor Sportif Yatinim ve
Futbol Isletmeciligi Ticaret A.$. 31 Mayis 2024
Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.§ itibariyle Futbolcu Bonservis ve Lisans Kiralama
Stzlesmesine Dayali Haklann Deger Tespit

Raporu
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ILGILI RAPOR 08.08.2024 Tarih 2024/329
Damigmanlik A.S, Sayili, Gayrimenkul Degerleme Raporu

ILGILI RAPOR 08082024 Tarih 2024/141

Bagkent Taginmaz Degerleme A.5. Sayili, Gayrimenkul Degerleme Raporu

ILGIL.I RAPOR 31.052024 Tarih 289 Sayih,
31.05.2024 Tarih 290 Sayil, 31.05.2024 Tarih
291 Sayih, 31.05.2024 Tarih 292 Sayili ve
31.05.2024 Tarih 293 Sayilt Sayili Gayrimenkul
Degerieme Raporlan

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
Damsgmanhk A.S.




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

. 4 Baghk
Al Giris ve uyarilar

A2 Izahnamenin
sonraki kullamimina
iliskin bilgi

A¢iklama Yiikiimliiliigi

| o Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

eSermaye piyasast araclarma  iligkin _ yabrim  kararlam
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

eizahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye |
tasinmasi durumunda, davaci yatinmey, halka arzin gerceklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak
zorunda kalabilir,

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumiuluguna ancak oOzetin izahnamenin difer kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamltics, hatal veya tutarsiz olmasi
veya yatirimcillarin yatinnm kararuu vermesine yarduma olacak

| dnemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

YOKTUR.




~ B—IHRACCI

B.1

B2

Ihragcinim ticaret
unvam ve isletme
ads

Trabzonspor Sportif Yatinim ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S.

Thraccimn hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke: Turkiye

itetisim Adresi: Universite Mah. Ahmet Suat Ozyazice1 Cad.
Trabzonspor Idari Bina NO:19/E Ortahisar/Trabzon

Internet adresi; www.trabzonspor.org.tr

Telefon ve faks numarasi: (0462) 325 09 67 — (0462) 325 94 03

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihraccimin mevent
faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki
eden énemli
faktorlerin tammm
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Trabzonspor Sportif Yatinm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S.’nin |
{Sirket) ana gelir kalemleri; Trabzonspor Kuliibi Dernegi’nin futbol
faaliyetlerini ve lisans haklanm tim alacak, borg ve yuktmluliklen ile
birlikte Tiirkiye Futbol Federasyonu’nun 15.12.2004 Tarth 02-1-04/947-
28800 sayili onay yazisi ile siiresiz olarak Futbol A.§.’ye devretmesi
sonrasinda, Futbol A.S. ile 13 Ocak 2005, 31 Mayis 2011 tarihlerinde
vapmis oldugu sozlesmeler ile Futbol A.S’nin elinde bulundurmug
oldugu Trabzonspor Profesyonel Futbol Takimt ve alt yapilan ile futbol
takimina ait tisans haklarini 31.05 2035 tarihine kadar Sirket tarafindan
devralinmustir.

Sirket ile Futbol A.S. arasinda imzalanan lisans devir sozlegmesi
uyaninca Sirket’e ait olan sponsortuk, isim hakki ve reklam gelirleri,
vayin hakki gelidleni, loca, vip ve kombine koltuk saug gelirleri, UEFA
Sampiyonlar ve Avrupa Ligi gelirlen, futbolcu satis, kira ve yetigtirme
gelirlerinden meydana gelmektedir.

Ortakligin en onemli gider kalemlen, futboleu ve teknik kadrolara
yapilan Gicret 6demelen, stat ve miisabaka giderlen, tesis kira giderleri,
seyahat konaklama giderleri ve oyuncu bonservislerinden kaynakh
amortisman gideridir.

Sirketin Trabzonspor Ticari Uriinler ve Turizm Igletmeciligi Ticaret A S’
unvanh %100'% oraninda pay sahibi oldugu bagh ortakhg vardir.
Trabzonspor Ticari Urtinler Ticaret ve Turizm [sletmecilig A S., basta
Trabzonspor formalan olmak tUzere kadin, erker ve gocuk gruplannda
¢ok ceyith giyim, bebek iirinleri, taki, hediyelik irinler, bayrak ve
flamalar, saat, aksesuar, ev tekstili ve diger ev arinlen, gibi
Trabzonspor'un lisansh tican {irinlennin “7§ CLIU/B” markas: ile
satildif magazalan igleten sirkettir,

Bilindigi uzere Sirket aktifinde yer alan Trabzonspor profesyonel futbol
takimi, Stper Lig’de miicadele etmekte olup, sektordeki rekabet, yiksek
seviyede seyretmektedir. Bu sebeple sportif bagar hakkinda kesin 6ngori
yapmak mimkiin olmamaktadir. Diger taraftan sportif bagan elde edilen
gelir dizeyinde de etkili olmaktadir. Bu nedenle sportif basanya bagli
olarak Sirket faaliyetleri sonucunda elde edilen gelirin bir kismi olumlu
veya olumsuz etkilenebilir,

_ onemli

faalivet gosterdigi
sektorii  etkileyg

Isbu izahnamenin ilgilt bolimiinde yer alan ortakhia ve bulundugu
sektoriine iligkin riskler ve davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri
dlsmda ortaklik faalivetlerini onemli dlgiide etkileyebilecek egilimler,

irsiz]jkler, talepler, yiikimlillikler veya olaylar voktur. Sportif bagan




B.5

egilimler
hakkmda bilgi

elde edilen ilave gelir diizeyinde de etkili olmaktadir. Bu nedenle sportif
basaniya bagli olarak Sirket faaliyetleri sonucunda elde edilen gelinin bir
kismi olumlu veya olumsuz gekilde etkilenebilir,

Thra¢eimn  dahil
oldugu grup ve

grup i¢indeki yeri

Sirket'in ana ortag olan Trabzonspor Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S.
(Futbol A.8.), 21 Nisan 2004 tarihinde Trabzon’da kuruimustur. Futbol
A.S nin kurulug sermayesi S0.000 TL’dir. Futbol A.$’nin mevcut
sermayesi 100.000.000 TL olup, Futbol A §.’nin sermayesinin %100’ 4ni
temsil eden paya Trabzonspor Kuliibli Dernegi (Kultip) sahiptir.

Kuliip futbol faaliyetlerint ve lisans haklanm tim alacak, bor¢ ve
yukiimlalikleri ile birlikte Tarkiye Futbol Federasyonu'nun 15.12.2004
Tarih 02-1-04/947-28800 sayili onay yazisi ile siresiz olarak Futbol
A.§ye devretmistir.

Sirket, Futbol A S. ile 13 Ocak 2005 tarihinde yapmis oldugu alacagin
temliki sozleymesi ile Futbol A.§’nin elinde bulundurmus oldugu
Trabzonspor Profesyonel Futbol Takimina ait lisans haklarin alacafin
temliki hiikamletne gore 30 yil siire ile devralmistir. Sirket ile Futbol
A S. arasinda 31 Mayis 2011 tanhinde yapilan protokol sonucu futbol
takimi ve altyapilart 78.724.163 Euro bedel ile 31.05.2035 tarihine kadar
Sirket tarafindan devralinmigtie. S8z konusu islemler sonrasinda Sirket
Trabzonspor Futbol Takiminun lisans haklanna ve Futbol Takimi ve alt
yapilarina 31.05.2035 tarihine kadar sahip olmustur.

Sirket’in nihai ortagi konumundaki Kulap, 2 Agustos 1967 tarihinde
Idmanocagi, Idmangiicii, Martispor ve Karadenizgiici ortakhpi ile
kurulmugtur. Kulap’an ilk bagkani Ali Osman Ulusoy’dur. Kuliip,
Tirkiye Cumhuriyeti Bakanlar Kurulu’nun 15.12.1995 giin ve 95/7682
sayll1 karan ile Kamuya Yararli Demek konumuna gelmistir.

Kuliip, glincel olarak futbol bransinda siper lig dizeyinde temsil
edilmektedir. Kuliip, bu dallann yanminda aticihik, atletizm, basketbol,
boks, hentbol, judo, masa tenisi ve voleybol olmak Gzere amator sporlarda
da faaliyet gostermektedir,

Sirket’in ana ortagn konumunda olan Futbol A.§.nin Sirket disindaki
diger baglt ortakliklan ve istiraklen, sermayeleri ve sermaye igerisinde
Futbol A.§.’nin sahip oldugu pay tutan ve oram asagidaki sekildedir,

I , Futbol A.$" | Futbol A.§' ye
Bagh Ortakliklar ve Istirakler Sermave ve At Kisim | Ait Pay Orans
B_urdo Mavi Fulbol Yatinmlart 12.152.000 £2.152.000 100%
Tic. A.S,
Trabzouspor Telekomiinikasyon
Damgmanhlik ve Servis 1.000.000 1.000.000
Hizmetleri Ticaret A.S.
Trabzonspor Bordo Mavi Enerji .
Elektrik Uretim Tic. A.S. 12,000.000 12.000.000 100%
;’gbfgsf’"' L SO 100.000.000| 10,000,000

Sirket, Kuliip’un hakim ortagi konumundaki Futbol A S. catisi altindaki
bagli ortakliklardan olmas: dolayisiyla Futbol A.$. nin bagh ortaklig ve
istiraki olan tom sirketlerle dogrudan veya dolaylt olarak bir iligki
igerisinde olmasi organizasyon yapisinin dogal sonucudur. Bu anlamda
Sirket basta hakim ortagt Futbol A.S. olmak iizere hakim ortagin %100
oraninda paylanna sahip oldugu bagh ortakllklgn Bordo Mavi Futbol
ENIZYARTIRIM




Yatinmlan Tic. A.$., Trabzonspor Telekomiinikasyon Danigmanlik ve
Servis Hizmetleri Ticaret A §., Trabzonspor Bordo Mavi Enerji Elektrik
Uretim Tic. A.S. ve %10 oraninda istirak etmis oldugu Trabzonspor
Elektrik Uretim Tic. A.$. ile de hakim ortagimiz iizerinden dolayh iliski
igensindedir. Bunun diginda yine hakim ortafiimizin %100 sahibi ve tiim
yapinin nihai sahibi olan Kulip ile de dolayh olarak iligkisi
bulunmaktadir.

Sirket, 15.10.2020 tarihinde Futbol A §. ile Anonim Sirket Hisse Alim-
Satim Sozlegmesi imzalamis ve 160.000.000.-TL bedel ile TS Club’un
%100’une 1gtirak ederek bagh sirketi haline getirmistir. Bagh ortakhik,
basta Trabzonspor formalan olmak tzere kadin, erker ve g¢ocuk
gruplannda ¢ok ¢esitli giyim, bebek iiriinleri, taki, hediyelik iirinler,
bayrak ve flamalar, saat, aksesuar, ev tekstili ve diger ev iirunlen, gibi
Trabzonspor’un lisansli ticar irinlerinin “75 CLUB” markas: ile
satildigl magazalan isletmektedir.

B6

Sermayedeki veya
toplam oy hakka
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %S5
ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlar:
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihragoinm  hakim
ortaklarmm farkh
oy haklarna sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
dolayh

ihracginin

veya
olarak
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya

Izahname tarihi itibariye Sirket’in sermaye yapisi asagidaki sekildedir;

. rm Miktar Pay .

Hissedar 2 a’,':L ta ()r?n : Pay Adeti (I;E:.{ ;
Futbol A.S. 1.275.008.229.90 %51 1.275,008.229,90 A
Halka Agik (*) 1,224 991.770,10 %49 1.224.991.770,10 B
Toplam 2.500.000.000,00 %100  2.500.000.000,00

(*) Halka agik 7,00 TL Nominal Degerli B Grubu Pay Futbol A S, ve aittir.

Sirket sermayesinin %51 ine sahip olan Futbol A.§. nin ortaklik yapist
agagdaki tabloda ver almaktadir.

Sermaye Miktar:

Hissedar TL Pay Oram
Trabzonspor Kulibii Dernegi 100.000.000 %100
Toplam 100.000.000 % 100

Sirket, 6362 sayih Kanun hokimlerine gore kayitli sermaye sistemint
kabul etmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.10.2014 tarih ve
31/1031 sayil izni ile kayith sermaye sistemine geg¢migtir. Sirket’in
kayitli sermaye tavam 10.000.000.000 TL {On Milyar Turk Lirasi) olup,
her bin 1 TL (Bir Tirk Lirasi) nominal degerde 10.000.000.000 (On
Milyar) adet paya ayrilmigtir.

Sirket’in ¢tkanlmig sermayesi 2.500.000.000.-TL olup, bu sermaye A ve
B gruplanna ait her biri 1-TL nominal degerinde toplam 2.500.000.000
adet paya aynlmistir. S6z konusu sermayenin tamami ddenmigtir,

Yonetim Kurulu Gyelerinin tamamu, (A) grubu pay sahibinin gosterecedi
adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilecektir

(A) grubu nama yazili paylar, higbir sekil ve surette hi¢ kimseye devir ve
temlik edilemezler.

(A) grubu paylar devir ve temlik edilemeyecedi gibi, teminat olarak
kullanilamaz, rehin edilemez ve Gzerlerinde higbir hakiki veya hiikmi
sahis lehine intifa hakk: tesis clunamaz.

Genel Kurul toplantilannda oy kullanma hakki ve kar payina iligkin

herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
8 /“ /%{?




; B.7 Secilmis finansal | Sirket’in finansal tablolan ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan ]
bilgiler ile | www.trabzonspor.orgtr ve wwwkap.org.tr intemet sitesinde yer
ihra¢ccimin finansal | almaktadir. Temel bilango biyiikliklerine ve segilmig gelir tablosu |
durumunda ve | kalemlerine agagida ver verilmektedir.
faaliyet Konsolide Finansa) Durum Tablosu (TL} 31.05.2024 31.05.2023 31052022
sonu¢larinda | VARLIKLAR

Dénen Varhklar
meydana  gelen | /o U penerien 13190763 | 23485536 52631683
onemli Finansal Yateumlar - 1.713.830 1.280.362
desisiklikler Ticari Alacaklar 164.162.941 | 338.080031 | 367.072.505
ety Diger Alacaklar 2470.343.203 | 2241372674 | 2325.073.567
Sozleyme Varhidan 91.739.196 - -
Stoklar 148.034.704 | 206050874 | 148.768.509
Pegin Odenmiy Gaderler 35.855.772 50.455.430 33.910.706
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhkler - 12.360.662 .
Diger Dénen Varliklar 28.226.690 9.751.049 20.972.704
TOPLAM DUNEN VARLIKLAR 2.951.553.269 | 2.583.280.086 | 2.949.710.086
Duran Varbklar
Yalwin Amagl Gayrimenkuller 36.100.000 52.230.259 34.285.546
Maxddi Duran Varlikdar 1.218.245.858 | 994.091.131 | 631,927.808
Maddi Olmayan Duran Varlsklar 1237.509.151 | 1.175.366.515 | _1.269.307.546
Kullanim Hakks Varlig: 453.340478 | ST1.521.064 |  870.462.263
Pegin Odenmiy Gideder 32.369.760 53.462.988 -
| [ TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.970.155.247 | 2.846.671.957 | 2.806.073.163
TOPLAM VARLIKLAR 5.929.708.516 5.729.952.043 5. 755.783.249
KAYNAKLAR 31052024 31.05.2023 31.05.2002
Kisa Vadell Yikimliliikter
Kisa Vadeli Borglanmalar 7.684.311 20,198,699 1.265.986
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 120.087.346 | 377.697.235|  497.65L.168
Diger Finansal Yokimiiliilkler 186.716 423311 265.194
“Tican Bosglar 604.876.005 | 1.113.410436 | 773.131.455
Cabiganiara Sajlanan Faydalar Kepsaminda Borglar | 1173.295.497 | 558.331.642] _ 361.658.127
[ Diger Borglar 392832340 | L171.038.101 | 532.015.687
- lirskdli Taraflara Diger Borglar 283.980.156 | 791.844.008|  131.682.109
- Jiighils Olssayan Tarafiara Diger Borglar 103.852.184 | 379.194.183| __ 400.333.578
Etelenmiy Gelicler ] 468.987.040 | 246954948 | 209.828.293
Démem Kan Vergi Yilkomblage = = 26.233.365
Kisa Vadeli Kanyiliklar 17.441.882 6.245.281 11.706.758
TOPLAM KISA VADEL! YDKUMLOLUKLER | 3.794.361.137 | 3.494.300.243 |  2.413.756.033
Uzun Yadell YilldimlilGikder
Uzun Vadeli Borghanmalar $64.814.125 | 1927.530.503 | 2837.99.052
Ticari Borglar 83.047.124 | 253.528.795 |  232.833.256
Diger Borglar 387.548.527 | 681,943,950  273.351.284
| Ertelenmiz Gelirler 263.730.487 | 267.069.999 | 161.450.904
Uzun Vadeli Kargilikiar 13.423.261 9.178.183 7.914.862
| Ertelenmis Vergi Y likiimliliga 73,482 146 £8.206.664 55,651,068
%m&zﬂ (-].IN:IVEAI:)EU 1.686.145.670 3.227.462.184 3.569.214.426
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 2,500.000,000 500.000,000 500,000,000
Sermaye Dilzelime Farklan 2998.724.570 | 2621264070 | 2.621.264.070
Paylars lliskin Primler (skontolar) 23.446.333 7.549.673 7.549.673
Kar veya Zarards Yeniden Suviflandinlmayacak
Bivas Diker K aash Golirior (Gidsele (134772200 | 194.886.852 |  296.491.568
- Maddi Duran Varlte Yeniden Degerleme Arnglan
ottty ~| 23350444 301349970
- Tammignmss Favda Planian Yeniden Olciim
[olaperoatie Mo asamiamy| (8472592 (4.858.402)
Kardan Aynian Kiswtlanmu Y odokler 97.281.3§0 97.281.380 97.281.380
Dier Yedekler 410.483.724| 410483724  410.483.724
Gegmiz Yullar Kurlen veys Zararlen {4.823.276.083) | (4.160.257.625) | (5.049.421.085)
Net Donem Kar/Zarar (743.980.995) | (663.018458)|  889.163.460
TOPLAM OZKAYNAKLAR 449.201.709 | (991.810384) | (227.187.210)
TOPLAM KAYNAKLAR 5920.708.516 | 5.719.952.043 | 5755783249

TR




. 1.06.2023- 1.06.2022- 1.0 2021
LS L e T TR TG 31.05.2024 31.05.2023 31.05.2022
| 769.654. 302 2156049 488 2064 950287

Sauslarin Maliyeti (-3

(2.827.672.214)

(3.502.077.433)

(2 Z14.065 620)

BRCT KAR (ZARAR) (LOS8.217.652) | (1.345.767.945) (149.114.733)
Genel Yanetim Giderleri () (163.567.583) (131,493 464 {67.197.502)
Mazarlarma Guderleri (-} (69.423.335) {51.557.081) (39503720}
Esas Fealiyetlerden Eiger Gelirter 606707 831 450,649 540 T70151.966
E=as Fealiyetlerden INger Giderler {-) {1 288 297 68T) (725.690.033) (740,97 EBC)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARD) (1.972.808.426) | (1.8B16.858.683) (246.641.579)
Yarurum Faaliyetlerinden Gelirler 221158, 207 T50.354.724 1686077
Yatrim Faalivetlerinden Giderler (-} (102, 146.709) (T8.005.732) (36.560.183)
;ﬂﬂ;‘g}ﬁ&%ﬁg{mﬂ fm) ONCES (Le53.798.528) | (Lisasoesen)| (208505088
Fiansman {hiderlen (3R0217.059) {4ES 134.675) (723445 474}
Finansman Gelirleri 437570894 A95 140357 130.560.425
Net Parasal Pezisyon Karanglan (Fayiplan) 931 112,733 496797 403 1.115.40]1 741
f{mgﬁﬁklﬂ:;;“ LIYETLER VERGI ONCESI #66.032390) [ 641.706.065) 917.410.707
Siirdiiriilen Faaliyetter Vergl GideriiGeliri 122,058,395 21.312.39%) {28.247.24T)
Didnem Vergi GidesvGelird 14.650.001) (20 428,030} {26.233.2565)
Ertelenmis Vergt Giderd'Geliri 126711396 (B84 362} (2013 8%2)
KE&U;?LEN FAALIVETLER DONEM KARI (743.980.995) (663.018.458) e~
DONEM KART (ZARARI) (T41.950.995) (663.415.458) NV 163, 460

Finansal tablolarda yer alan kalemlere iligkin aynntili agpiklamalara isbu

izahnamenin  “Faaliyetlere

ve Finansal

Degerlendirmeler” bashikli 10. Bolimiinde yer verilmistir.

Duruma

iligkin

Secilmis  Onemli
proforma finansal
bilgiler

B9

Kar tahmini ve
beklentileri

B.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara  iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
dsindaki
hususlarin icerigi

Sirket’in 31.05.2024, 31.05.2023 ve 31.05.2022 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait finansal tablolara iliskin olarak hazirlanan
bagimsiz denetim raporlarinda, bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
sinirli olumlu goriis verilmistir. Ngili bagimsiz denetim raporlannda
bagimsiz denetim kuruluglan tarafinda wverilen bagimsiz denetim

gorisleri asagidaki sekildedir,

31.05.2024 Bagimsiz Denetim Raporu

1. Sinirlt Olumlu Goriis

Trabzon Sportif Yatirnm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.§. (“Sirket™) ve

baglt ortakligmun (“Grup’) 31 Mayis 2024 tarihli konsolide finansal |

durum tablosu ile ayni tarihie sona eren hesap donemine ait; konsolide
kar veva zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, konsolide ézkavnak
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe

politikalarimn  ozeti  de  dahil olmak idizere fkonsolide finansal
dipnotlarindan  olusan  konsolide finansal tablolarmt  incelemiy |
huluruyoruz.




Goriisiimiize gore, Smirli Qlumlu Gérisun Dayanakiar: bollimiinde

helirtilen konularin olasi etkileri hari¢ olmak iizere ilisikieki finansal

tablolar, Grup'un 31 Mayrs 2024 tarikhi jtibariyle konsolide finansal

durumuny ve ayni ftaribte sona eren hesap donemine ait finansal

performansm ve konsolide nakit akislar i, Tiirkiye Finansia Raporiama |
Standartlarina (TFRS lere) uygun olarak tim domemii yonleriyle gercege

uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Sterlt Qlumly Giriigiin Dayanaklar:

31 Mayis 2024 tarii itibarivla, Grup'un kisa ve wuzun vadeli diger
alacaklar  hesabr igerisinde ana hissedart Trabzonspor [uthol
Isletmeciligi Ticaref Anonim Sirketi (“Futbol A.S.")'nden 2.470.343.203
TL (31 Mayis 2023: 2.240.140.207) tutarinda alacag bulunmaktadir.
Grup yonetimi “TFRS 9" (Finansal Araglar) standardi uyarmca soz
konusu alacaklarin iahsil edilebilirligi konusunda beklenen kredi zarar:
analizi vapmanig ve konsolide finansal tablolarda bu alacaklara iligkin
herhangi bir kargiik ayrmamigtir. S6z konusu alacak tutarinin geri
kazanidabitirligine iliskin  belirsizlikler nedenivle tarafimizca  bu
alacaklarin tahsil edilebilirligine ve vadesine iliskin bir denetim goriisii
olusturulamamigiir.

Yapugumiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan
bagimsiz denetim standartiarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar: Karumu (KGK) tarafindan yayimianan Tirkiye
Denetim  Standartlariun  bir  pargasi  olan  Bafimsiz  Denefim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu Standartlar
kapsamndaki sorumiuluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denelginin
Finansal Tablolarm BRagumsiz Denetimine Iliskin  Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintile  bir  sekilde aciklanmistr. KGK  tarafindan
yayimilanan Bagimsiz Denetciler icin Ltik Kuraflar (Fitk Kurallar) ile
Sfinansal tablolarin bagimsiz denetimiyvie ilgili mevzuaita yer alan etik
hitkiimlere uygun olarak Sirkerten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Ftik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumlulukiar
da tarafimizca yerine getirilmistiv. Bagimsiz denetim sirasmda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmm, smrli olumin goriigitmiiziin
olusturulmast igin  yeferli ve wuygun bir dayanak olusturduguna
ihanyoruz.

3. Isletmenin Siirekliligine Hiskin Onemli Belirsizlik

31 Mayis 2024 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde Grup,
743.980.995 TL zarar etmistir. Aym dionemde Grup'un kisa vadeli
viikiimbiliikleri kisa vadeli varhiklaron 842.807.868 TL asmiy ve
azkaynaklary 449.201.709 T1. olarak raporianmustir. Bu kapsamda Grup
tarafindan Tiirk Ticaret Kanuwmi'nun ("T'TK") 376. Maddesinde belfirtilen
hitkiimleri uwyarmea yapilan 2.1 numarali dipnotiaki a¢iidamalara dikkat
gekmek isteriz. Bu sartlar, ilgili dipnotta agiklanan diger hususlar ile,
Grup'un  siirekliliginin - devamina  iliskin  siipheler olusturabilecek
belirsiziiklerin bulunduguna isaret etmekdedir. Bu husus tarafmizca
verilen giriigi etkilemementedir.

j ] i aped ; -




4. Dikkat Cekilen Husus

Sirket, Akyazi Senol Giines Spor Kompleksi'ni nikai ortags Trabzonspor
Kuliibii 'nden alt kiract olarak 15 yi siireyle kiralamigtir. Genglik ve Spor
Bakanhigr Spor Genel Miidiirliigi ile Sirket'in mihai ortagn Trabzonspor
Kuliibii arasmda imzalanan siadyum kira sozlesmesi ise bir yilliktir.
Sirket, Akyazi Senol Giines Spor Kompleksi'nin, uzun sireli tahsisi
korusundaki siirecin devam etmekfe oldugunu kamuoyuna duyurmustur.
Ancak by husus, ftarafimizca  verilen sl olumin  gorist
degistirmemektedir,

5. Diger Hususlar

Trabzonspor Sportif Yatirmm ve Futhol Isletmeciligi Ticaret A.S. 'nin 31
Mayis 2023 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolar:
baska bir bagimsiz denelici tarafindan denetlenmis sirasnla 9 Agustos
2023 tarihinde bu finansal fablolara ifigkin sl olumiu goriis
verilmistir.

31.05.2023 Bagumsiz Denetim Raporu

“1. Sinirls Olumin Goriis

Trabzonspor Sportif Yatrim ve Futhol Isletmeciligi Ticaret A.S.
{(“Sirket”) ve bagh ortakligomn ("Grup”) 31 Mayis 2023 tarihii
konsolide finansal durum tablosu ile qyni tarihte sona eren hesap
danemine ait; konsolide kdr veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosu,
konsolide ozkaynak degigim tablosu ve konsolide nakit akry tablosu ile
onemli muhasebe politikalarnun ézeti de ddahil olmak iizere konsolide
Sinansal tablo dipnotlarmdan olusan konsolide finansal tablolarin
denetleniis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, Swurli Qlumin Goriisin Dayanakiars boliimiinde
belirtilenn konularin etkileri hari¢ olmak iizere ilisikteki konsolide
Sinansal tablolar, Grupun 31 Mayis 2023 tariki itibariyla konsolide
Sinansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansi ve konsolide nakit akiglarmm, Tirkive Finansal
Raporlama Standardarina (TFRSlere) uygun olarak tiim onemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Stnwrlt Oluminu Goriisiin Dayanaklar

31 Mayis 2023 warihi itibariyla, Grup’un kisa ve uzun vadeli diger
alacaklar hesabr igerisinde ana hissedari  Trabzonspor Futbol
Isletmeciligi ~ Ticaret  Anonim  Sirkefi  (“Futbol  A4.8.7)'nden
1.276.826.414 TL(31 Mayis 2022: 948.704.691 TL) tutarinda alacag:
bulunmaktadir. Grup, soz konusu alacak igin 31 Mayis 2023 tarihinde
sona eren hesap déneminde 253.679.765 TI. (31 Mayis 2022:
297.742.819 11) faiz geliri kaydetmistir. Grup yonetimi “TFRS 97
(Finansal Araclar) standardr uyarmca soz konusu alacaklarm tahsil
edilebilirligi konusunda beklenen kredi zarari analizi yapmamis ve
konsolide finansal tablolarda bu alacakiara iliskin herhangi bir karsilik

aymrmamisi.




Soz konusu alacak tutarimn tahsilatina iligkin belirsiziikler nedeniyle
tarafimizca bu alacaklarm tahsil edilebilirlifine ve vadesine iliskin bir
denetim goriisi olusturulamamugtir.

Yaptigumiz  hagmmsiz  denctim,  Sermaye  Piyasasi  Kurulu'nca
yvayumlanan bagunsiz denetim standaritlarina ve Kamu Goézetini,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
vayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmm bir parcas: olan Bagimsiz
Denetim Standartlarma (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu
Standartiar kapsammdaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin - Finansal ~ Tablolarn  Bagmmsiz  Denetimine  Iliskin
Sorumibulukiars bolimiinde ayrmudt bir sekilde acikdanmstr. KGK
tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Deneigiler icin Ltk Kurallar (Ftik
Kurallar) ile finansal tablolarn bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatia
yer alan ciik hiikiimlere uygun olarak Sirkeften bagmmsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
soruminlukiar da tavafinnzea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasmda elde ettigimiz bagmmsiz denetim kanttlarinm, suurlt olumlu
goriisiimiiziin - olusturulmasy igin yeterli ve wygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

-

3. Isletmenin Siirekliligine Hiskin Onemli Belirsizlik
Grup'un 31 Mayis 2023 tarihi itibariyla sona eren yilda 769.152.893
TL (31 Mayrs 2022- 231.023.50611) zarar ettigine, 31 Mayis 2023 tarihi
itibartyla kisa vadeli yiikiimiiiliiklerin donen varliklar: 338.013.447 1L
astigina, ozkaynaklarmin negatif 1.059.496.569 TL (31 Mayis 2022
530.710.859 11) olduguna vedzhaynaklarm negatife donmesinin ayrica
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'mn 376, maddesi kapsaminda borca
batiklik olarak degerlendirdigine iliskin yaptigi aciklamalara dikkat
cekmek isteriz. Bu sartlar, ilgili dipnotta agiklanan diger hususlar ile
birlikte, Grup'un siireklilifinin  devamma iliskin ciddi siipheler
olusturabilecek énemli belirsizliklerin bulunduguna isaret etmektedir.
Grup yonetiminin bu husus iizerindeki aciklamalarmy iceren 2 no'lu
dipnotta  aciklarmstr.  Bu  husus  tarafimizea  verilen  goriisi
ethilememektedir.

4. Dikkat Cekilen Husus

Grup 'un kargilasarmalr olarak surnulan 31 Mayis 2022 ve | Hazivan
2021 tarikli konsolide finansal tablolart Not 2.5 'de detaylica sunulan
yeniden diizenlemeler sonucu yeniden diizenlenmistir. Ancak buhusus,
tarafimizca verilen sunrlt olumiu goriisii degistirmemektedir.

Sirket, Akyazr Senol Giines Spor Kompleksi 'ni nihai ortagi Trabzonspor
Kuliibii Dernefi'nden alt kiractolarak 15 yil sireyle hiralamigtyr.
Genglik ve Spor Bakanhigt Spor Genel Midirliigi ile Sirket'in nihai
ortagi Trabzonspor Kuliibii Dernegi arasinda imzalanan stadyum kira
sozlesmesi ise bir ydliktir. Sirket, Akyazi Seno! Giines Spor
Kompleksi'nin, uzun siireli tahsisi konusundaki stirecin devam etmekte
oldugunu kamuoyuna duyuwrmugtur. Ancak bu husus, tarafinnzca
verilen strlt olumiu gorisi degistirmemekiedir.”’
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31 Mayvis 2022 Bagimsiz Denetimn Raporu

“I. Sumirh Olumlu Goriis

Trabzonspor Sportif Yatrum ve Futhol Isletmeciligi Ticaret AS.
(“Sirket”}) ve baglt ortaklignin ("Grup"”) 31 Mayis 2022 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kdr veya zarar ve diger kapsamilr gelir
tablosu, konsolide ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akuy
tablosu ile énemli muhasebe politikalarvun ozeti de dahil olmak
izere konsolide finansal tablo dipnotiarmdan olusan konsolide
finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Sourlt Qlumiu Goriisiin Dayanakilart boliimiinde
belirtilen konularin etkileri harig olmak iizere iliyikteki konsolide
Sinansal tablolar, Grup un 31 Mayis 2022 tarini itibariyla konsolide
Sfinansal durumunu ve aym tarihie sona eren hesap donemine ait
finansal  performansini ve konsolide nakit akiglarim, Dirkiye
Finansal Raporiama Standartiarina (TIRS lere) uygun olavak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Sinirh Olumiu Goriigiin Dayanaklar

31 Mayis 2022 tarihi itibariyta, Grup’un kisa ve uzun vadeli diger
alacaklar hesabr igerisinde ana hissedart Trabzonspor Futbol
Isletmeciligi  Ticaret Anonim  Sirketi (“Futhol AS.") toplam
408.179.169 TL(31 Mayvis 2021: 11.847.627 11) tutarinda alacag:
bulunmaktadr. Grup, soz konusu alacak igin 31 Mayis 2022 farihinde
sona eren hesap doneminde 203.115.229 1L faiz geliri kaydetmistir.
Grup yonetimi “TFRS 97 (Finansal Araglar) standardr uyarinca sz
konusu alacaklarm tahsil edilebilirligi konusunda beklenen kredi
zarar: analizi yapmamis ve konsolide finansal tablolarda bu
alacaklara iliskin herhangi bir karsilik aywrmamigtiv. Soz konusu
alacak tutarimn iahsilatina iliskin belirsizlikler nedeniyle tarafimizca
hu alacaklarm tahsil edilebilivligine ve vadesine iliskin bir denefim
gortigit olusturulamanmistir.

Yapugimiz  bagumsiz  denetim, Sermaye Piyasasi  Kurulu'nca
yaymmlanan bagmmsiz denefim standartlarma ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinm bir pargast olan
Bagimsiz  Denetim  Standartiarina  (BDS'lere) uygun olarak
viritilniistiir. Bu Standartlar  kapsamindaki - sorumiuluklarimiz,
raporwmuzun Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denciimine [liskin Sorumlulukiar: boliimitnde ayrintli bir sekilde
agtklanmuigtir. KGK tarafindan yaymlanan Bagmmsiz Denetgiler igin
Ftit Kurallar (Ffik Kurallar) ile finansal tablolarm bagmmsiz
denetimiyle ilgili mevzuatia yer alan etik hitkiimlere uygun olavak
Sirketten bagmmsiz oldugumuzu beyan ederiz. FEtfik Kurallar ve
mevzuat  kapsamindaki  etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistiv. Bagimsiz denetim swasinda clde
ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmun, spurlt olumliu goriistimiiziin
olusturulmast icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna
hangyoriz.




3. Isletmenin Siirekliligine Hiskin Onemli Belirsizlikler

Grup’'un 31 Mayis 2022 tarihi itibariyla sona eren yilda 335.263.026
T (31 Mayrs 2021 - 230.875.951 T1) zarar ettigine, 31 Mays 2022
tarihi itibariyla kisa vadeli  yiikamliliiklerin  donen  varliklart
380.512.448 TI. (31 Mays 2027- [109.846.507TL) astigma,
ozkaynaklarinin  negatif 799.357.i87 Tl (31 Mayis 2021
611.299.917 TL) olduguna ve dzkaynaklarn negatife donmesinin
ayrica Thirk Ticaret Kanunu (TTK) 'nmin 376, maddesi kapsammnda
horca batikhik olarak degerlendirdigine iliskin yaptigi aciklamalara
dikkat ¢ekmek isteriz. Bu sartlar, ilgili dipnotta agiklanan diger
hususiar ile birlikte, Grup un siirekliliginindevamna iliskin ciddi
stipheler ofusturabilecek onemli belirsizliklerin bulundufuna igaret
etmektediv. Grup yonetiminin bu husus iizerindeki agiklamalarnn
iceren 2 no’lu dipnotta agiklanmigtir. Bu husus farafimizca verilen
goriigi etkilememektedir.

4. Diger Husus

Grup'un 31 Mayis 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablofarmm bagimsizdenetimi baska bir bagimsiz
denetgi tarafindan gergeklestivilmiy olup, 9 Agustos 2021 tarihdi
bagimsiz deneigi raporunda suurli olumlu goriis bildiviimistir.

5. Dikkat Cekilen Husus

Sirket  Akyazi Senol Giines Spor Kompleksi'ni nihai  ortagi
Trabzonspor Kuliibii Dernegi'nden alt kiract olarak 15 yil siireyle
kiralanigtir. Genglik ve Spor Bakanligs Spor Genel Miidirfigii ile
Sirket'in nihai orfag Trabzonspor Kulihii Dernegi arasinda
imzalanan stadyum kiva sozlesmesi bir yilliktir. Sirket, Akyazi Senol
Giines Spor Kompleksi'nin, uzun sireli tahsisi konusundaki siirecin
devam etmekte oldugunu kamuoyuna duyurmustur.

Ancak  bu  husus, tarafimizca  verilen  swurly  olumlu - gorisii
dedistirmemektediv.”

Ihraceinin isletme
sermayesinin
meveut
yiikiimliiliklerini
karsilayamamasi

31 Mayis 2024 tarihi itibanyla sona eren donem iginde Sirket,
743,980,995 TL zarar etmig ve aym tarih itibanyla Sirket’in kisa vadeli
yiikimlalikleri kisa vadeli varliklannm 842 807868 TL asmig ve
ozkaynaklar pozitif 449.201.799 TL olmugtur.

Yukandaki agiklamalar ¢ergevesinde Sirket’in  negatif igletme
sermayesine sahip oldugu ve kisa vadeli borglanmn donen varhklanns
842.807.868 TL agtigr gorildugiinden bu tutar kadar igletme sermayesine
ihtiyacr bulunmaktadir.

(TL) 31.05.2024 31.05.2023 31.05.2022
Dimen Varhklar 2.951.553.269| 2.883.280.086 2.949.710.086
Kisa Vadeli Yabanci Kavnaklar 3.794.361 137 3.494.300.243 2.413.756.033
Net Isletme Sermayesi (B42.807.868) [ (611.020.157) 535.954.053




Sirket yonetiminin igietmenin sirekliiine yonelik almay1 plandig
tedbirlere iliskin agtklamalar asagidaki sekildedir;

- Sermaye Artisi; Sirket 26/08/2024 Tarih ve 32 Sayili Yonetim Kurulu
Karan ile Sirket Ana Sozlesmesinin 6. Maddesinde belirtilen
10.000.000.000.-TL (On Milyar Tirk Lirast) tutarindaki kayith sermaye
tavam icerisinde, 2.500.000.000,00-TL olan ¢ikarilmig sermayesinin;
tamami nakden karstlanmak suretiyle 5.000.000.000 TL (Bes Milyar
Turk Lirast) tutaninda artirilarak (%200 bedelli) 7.500.000.000- TL'ye
(Yedi Milyar Bes Yuz Milyon Tork Lira’sina) ¢ikarlmasina, karar
vermigtir, Sirket sdz konusu sermaye artisindan 5.000.000.000 TL
tutannda brit fon elde etmeyi planlamaktadir.

- Sirket’in izahnameye konu olan 01.06.2021-31.05.2022, 01.06.2022-
31.05.2023 ve 01.06.2023-31052024 doénemlenne ait finansal
tablolarinda isletme sermayenin negatif yonde artmaktadir. Isletme
sermayesinin  negatif yonde artmasinin en onemli sebebi  Sirket
faaliyetlenine iliskin yiukiamliluklerinin énemli bir kismumin EURO
cinsinden, gelirlerinin énemlhi bir kisminmin TL olarak gergekliegmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu yizden $irket déviz bazli gelirlerini arttirmayi,
gise hasilatini bilet fiyatlarim enfiasyon ve kura bagl olarak dizenlemek
suretiyle —artirmayr  ve oyuncu bonservis  gelin  saglamayl
hedeflemektedir.

- Sirket 6niimiizdeki sezonlarda elde edecedi sportif basaniya da bagh
olarak elde edecegi loca, kombine ve mag gunu bilet satis gelirlerini,
naklen yayin performans gelirleri, muhtemel reklam, sponsorluk ve isim
hakki gelirlerinde ciddi artis gerceklestirmeyi planlamaktadir. i
- 2023-2024 ve 2024-2025 futbol sezonu transfer doneminde yapaca
futbolcu satislarindan elde edilecek yabanci para bazli gelirler isletme
sermayesi agiZini finanse edilmesini salamay hedeflemektedir.

- Operasyonel tasarruf tedbirlenn suretiyle giderlere iligkin nakit
¢ikiglarini hedeflemektedir.

- Giderler azaltic tasarruf tedbirleri alinmast planlanmaktadir,

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C1

Ihrac editecek
ve/veya borsada
islem gorecek
sermaye piyasasl
aracimin - menk
kiymet tanimlama
numarast {ISIN)
dahil tir  ve
gruplarma iliskin
bilgi

Sirket’in 10.000.000.000.-TL (On Milyar Tiirk Lirast) tutanindaki kayith
sermaye tavani igerisinde, 2.500.000.000,00-TL olan g¢ikanlmig
sermayesinin; tamami nakden kargilanmak suretiyle 5.000.000.0000 TIL.
(Bes Milyar Tiirk Lirasi) tutannda artinlarak (%200 bedellt)
7.500.000.000.-TL'ye (Yedi Milyar Bes Yz Milyon Tiirk Lirasi’na)
¢ikanlacak olup; yapilacak sermaye artinminda (A) grubu (ISIN
TRETRBZ00024) pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu (ISIN |
TRETRBZ00016} pay sahiplerine (B) grubu pay verilecektir. Yeni Pay |
alma hakkinin kullanimasindan sonra kalan paylarin (B) grubu olarak, |
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda ilan edilecek tarihlerde; 2 (iki) |
isgiinii sireyle nominal degerden diisiik olmamak tzere Borsa Istanbul |
A.S. Birincil Pivasasinda olusacak fivattan halka arz edilecektir.




c3 iﬁi-ac; edilmis ve Sirketi;mevcut Q]kz_ihlmls s_ennayesi 2.500.000.000 TL olup, bedeli tam
bedelleri tamamen | ¢denmemis pay bulunmamaktadir.
ddenmis pay sayisi
ile varsa bedeli
tam  ddenmemis
pay sayisl
Her bir paym
i nominal degeri Her bir payin nominal degeri 1 TL’dir.
C4 Satigt yaplacak paylar igin ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine
tantnmis olan haklar agagidaki gibidir:
e Kardan Pay Alma Hakkt (SPKn md. 19. TTK md. 507)
e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindek:
ortakliklar i¢in SPKn md.18)
» Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
¢ Tasfiveden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)
» Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakkt (SPKn md. 29, 30, TTK md.
414,415,419, 425, 1527)
¢ Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409,
417, (SPKn md. 30)
' o Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)
» Iptal Davasi, Agma Hakki (TTK madde 445 -451, kayttli sermaye
sistemindeki ortakiiklar i¢in SPKn madde 18/6,20/2)
o Azinlik Haklar (TTK. 411, 412, 439, 531, 559 ve SPK madde 29/5) |
e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439) 5
o Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md. 24}
s Orakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)
| e Satin Alma Talebini Geri Alma Hakki (II-5.1 Izahname ve lhrag
Belgesi Teblifi madde 24)
(O Sermaye piyasas: | Sirket ana sozlesmesinin 8. maddesinde yer alan sirket paylarina iligkin

aracimin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayica
hususlar hakkinda
bitgi

devir ve tedavilii kisitlayict hususlar asagidaki sekildedir;

I- (A) grubu payiar haklanda:

(A) grubu nama yazil paylar, hi¢bir gekil ve surette hi¢ kimseye devir ve
temlik edilemezler.

(A) grubu paylar devir ve temlik edilemeyecedi gibi, bunlar teminat
olarak kullanilamaz, rehin edilemez ve iizerlerinde higbir hakiki veya
hiitkmi gahis lehine intifa hakki tesis olunamaz.

2- (B} grubu paviar hakiinda:

Hamile vazili (B) grubu paylann iiglinci kisilere devri TTK hikkiimleri
cercevesinde hicbir kosula bagh olmaksizin, tamamen serbesttir,

Futbol A.S.'nin Sirketimiz sermayesinde sahip oldugu 1.275.008.229.9
TL tutanindaki (A) grubu paylar Gizerinde herhangi bir haciz, rehin, ipotek
gibi herhangi bir kisitlama veya takyidat bulunmamaktadir.




Yine Sirketimizin ana ortafi Futbol A.S’nin tamami Gdenmig
100.000.000 TL’lik sermayesini temsil eden Kulip’iin paylan {izerinde
haciz, rehin, ipotek gibi herhangi bir kisitlama veya takyidat
bulunmamaktadir.

Co Halka arz edilen | Paylan Borsa kotunda bulunan ortakliklanin bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye piyasas) | sermaye artinmlan nedeniyle ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye
araclarnm artinmi sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edildiginin
borsada islem | Borsa’ya bildirilmesini takiben baska bir iglem ve karar tesis edilmesine
girmesi igin | gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.
bagvurn  yapihip
yapilmadi@ veya | Sirketin (B) Grubu paylar1 Borsa Istanbul A.$. Yildiz Pazar'da islem
yapilip gormektedir
yapilmayacaf
hususun ile islem
gorillecek pazara
iliskin bilgi

C.7 Kar dagitim | Sirketin 7405 sayih Spor Kuliipleri Ve Spor Federasyonlan Kanunu ve
politikas: 26.07.2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Spor Anonim
hakkinda bilgi Sirketlerinin Esas Soziesmesinin Asgari Igerigi, Ortaklik Yapisi, Pay

Sahipligi, Sermayesi Ve Organlanina Qligkin Usul Ve Esaslar Tebligi’'ne
uyum kapsaminda Esas Sozlesmesinin “Karim Tespiti Ve Dagitim™
basliklt 31. Maddesinde de degisiklik oldugundan, bu degisiklige uyum
saglanmasi agtsindan Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda Turk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatlar
cercevesinde, 31.05.2024 tarihinde biten faaliyet yili ve izleyen yillara
iligkin kar dagitim politikast 23.08,2024 tarihv ¢ 30 sayih Yonetim Kurulu
Karar ile gincellenerek ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-19.1 sayili
Kar Pay1 Teblii uyaninca 23.08.2024 tarihinde Kamu Aydinlatma
Platformunda duyurulmugtur
https://www.kap.org tr/tr/Bildirim/1327201).
Bu giincelleme 31.05 2024 tarihinde biten faaliyet dénemi olafan genel
kurul toplantisinda ortaklann onayina sunulacaktir. §irket gincellenmig
olan yeni Kar Dagitim Politikasi uyannca kar dagitimi uygulamalanm
gergeklestirecektir.
Sirketin Kar Dagitim Politikasina https://www.trabzonspor.org.tr internet
adresinden ulastlabilecektir,
D—RISKLER
D1 ihrag:c;lya,

faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektbre iligkin
onemli risk
faktorleri

hakkinda bilgi

1. Thracciva ve faalivetlerine iliskin riskler

Faaliyet Riskleri

Sportif alanda gerceklesecek bagansizhiklar Sirket faaliyetleri sonucunda

elde edilen gelirlerin bir kismim olumsuz gekilde etkileyebilir.

Farkli tlkelerden gelen yabanci oyunculann takima uyum saglayamadif
durumlar sportif anlamda basgarisizlis beraberinde getirmek suretiyle Sirket
gelirlerinin digik ve oyuncu maliyetlerinin yiiksek olmasina neden olarak
Sirket’in karliligimi olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica oyuncu sakatliklan

ve formsuzlukian Sirket faaliyet gelirlerini olumsuz yonde etkileyebilir,
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Sirket profesyonel futbol takimimn, 2023-2024 sezonu sonrasindaki
donemlerde UEFA Sampiyonlar Ligi, Avrupa Ligi ve Konferans Ligine
katilamamasi1 UEFA kupalarindan elde edilen gelirler  olumsuz
etkileyecektir.

Gelecek sezonlarda UEFA mali kriterlerinin karsitlanmamast durumunda
Sirket UEFA’min uygulayacagi mueyyideler ile kargilagabilir. Bu
miieyyideler UEFA kupalarina katilim gelirlerinin azalmasina neden olabilir.

Grup’a agtlan muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalann grup aleyhine
sonuglanmasi Grup konsolide finansal tablolarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerini, Senol Gunes Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunda
siirdiirmektedir. Spor Genel Mudirlugi (“SGM”) ile Sirket arasinda
vapilmis herhangi bir sozlesme mevcut degildir, SGM ile mevcut tim
sozlesmelerin tarafi Kuliip'tor. Bu sozlegmelerde yer alan yukumlilakler
Kuliip tarafindan vyerine getiritmekte olup, yakumliliklerin kargihg da
iktisap edilen haklarda Kuliip’e aittir. Senol Giiney Spor Kompleksi Papara
Park Stadyumunun kullaumina iliskin SGM ile Kuliip arasinda imzalanan
sozlesmeler yillik olup, her yil uzatilmaktadir. SGM ile Kulip arasinda
imzalanan sozlesme uyarinca tapuya tescil editmis herhangi bir intifa hakk:
ve irtifak hakk: bulunmamaktadir. Sézlesmeden dogan yiikimliliklen
yerine  getirilmemesi  durumunda  sozlesmelerin  feshedilme  riski
bulunmamaktadir. Senol Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunun
kullammina iliskin sozlesmenin feshedilmesi veya sdzlesme siresi
sonrasinda siire uzatilmamast Sirket gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

Yaymn gelirlerint belirleyen anlagmalar $irket’in kontrolii diginda olup
gelecekte degisebilir Bu durumda, gelecekte yayin ihalelerine igtirak eden
medya kuruluglarimin sayistnin azalmasi veya bu organizasyonlann marka
degerinin diismesi halinde Sirket yayin gelirleri bundan olumsuz olarak
etkilenecektir.

Finansal Riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir,
Finansal riskler, piyasa riski (yabanci para riski, faiz orani riski), kredi riski
ve likidite riskidir.

2. ihracenm Iginde Bulundugu Sektore Tliskin Riskler:

Sektorde Faaliyet Gosteren Profesyonel Futbol Takimlar: Arasindaki |

Yiiksek Rekabetin Gelirleri Azaltma Riski;

Sirket aktifinde yer alan Trabzonspor Profesyonel Futbol Takimi Siper
Lig’de, Ziraat Torkive Kupast ve UEFA organizasyonlarinda micadele
etmekte olup, sektdrdeki rekabetin yiiksek olmasi dolayisiyla sportif bagan
hakkinda kesin dngéril yapilamamaktadir. Diger taraftan sporiif bagan, elde
edilen ilave gelir diizeyinde de etkili olmaktadir. Bu nedenle sportif baganya
bagh olarak Sirket faaliyetleri sonucunda elde edilen gelir olumiu veya
olumsuz etkilenebilmektedir.

Transfer Edilen Futbolcularin Takima Uyum Riski:

Farkli tlkelerden gelen yabanci oyuncutann dlkemize, iilkemiz futboluna ve
takima uyum saflamalan agisindan basanili ¢rnekleri yaninda beklenen

8
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faydanin saflanamach@ basansiz érneklerde goritlebilmektedir. Sirket
tarafindan transfer edilen yerli/yabanci futbolcularin futbol takimina uyum
saglayamamast Sirket gelirlerinin diigiik, giderlerinin yilksek olmasina neden
olarak karlilifn olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Oyuncu Sakathiklar ve Formsuzluklarindan Kaynaklanan Riskler:

Oyuncu sakathiklan ve formsuzluklan, sportif basannin ist seviyeye
cikanlmast ve sportif bagarnin sardiirilebilir kilinmasim ve bu konularla
iliskili olarak karhilig olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Aym zamanda
oyuncu sakathiklan ve formsuzluklan futbolcu degerlerinde diisiige neden
olabilmektedir,

Temlik Edilen Yayin Gelirlerinin Teminatlars Karslamama Riski:

Takimlann oynadiklan liglerin degismesi ve liglerde gostermis olduklan
performans yayin gelirlerinde 6nemli farkliliklar yaratmaktadr.

Diger Riskler:

Net Isletme Sermayesinin Negatif Olmasi: Net Isletme Sermayesi Grup'un
konsolide finansal durum tablosunda ver alan dénen varhiklart ile kisa vadeli
yokiimliilikleri arasindaki farki ifade etmekte ve Grup’un kisa vadeli
yikiimliliklerini yerine getirme yetenegini gostermektedir.  Grup’un
31.05.2024 tarihi itibarivle net isletme sermayesi (842.807.868) TL dir,

Negatif Ozkaynaklar: Ozkaynak degerinin negatif olmas: ilerleyen
dénemlerde Grup’un TTK’nin 376 maddesinde belirtilen tedbirler1 almasim
gerektirebilir.

Futbol A.S.den Ticari Olmayan Alacak Riski: Grup’un donen
varliklarinda ver alan Trabzonspor Futbol'dan ticari olmayan alacaklar
hesabirun bakiyesi 31.05.2024 itibariyle 2.469.070.713 TL dir. Trabzonspor
Futbol’dan ticari olmayan alacaklar ile itgili Grup ve Trabzonspor Futbol
arasinda bir protokel olmamasina karsin tutanin azaltilmas: ile ilgih
calismalar yapilmaktadir. Ayrica Grup’un, 31.05.2024 tarihi itibariyle
Trabzonspor Futbol’a 288.980.156 TL tutaninda borcu bulunmaktadir.

D2

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Pay sahipleri temel olarak iki tir gelir elde ederler:

Kér payi geliri: Sirketlerin yil sonunda elde ettiklen karnin dagitilmasindan |
olusan gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden veya kar payinin sermayeye |
ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir.

Kar olusmamasi durumunda kar dagitilamamas riski vardir. Her haltikarda,
kar dagitim1 Genel Kurul’un onayina tabidir.

Sirketin 31.05.2024 tarihli finansal tablolarina gore 31.05.2024 tarihinde
sona eren doneme ait 743.980.995 TL tutanindaki dénem zararinin eklenmesi
suretiyle sonraki donemlere devreden Gegmiy Yil Zararlan toplam
(5.567.257.078) TL’dir. Mevzuat geregi, gegmis yil zaran elde edilecek
kardan mahsup edilip bakiyesi sifirlanmadigi siirece herhangi bir kir payi
dagitinmi s6z konusu de@ldir.

Sermaye kazancr: Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artigtan kaynakianan
ve payin satigt ile gergeklesen kazangtir. Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin altinda kalmasi veya Sirketin finansal performansi veya
gelecekteki gelir beklentilerinden bagimsiz olarak sermaye piyasalaninda
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yasanacak Onemli derecede olumsuzluklar nedeniyle sirketin hisse fiyat
diigebilir. Dolayisiyla, pay sahibi girketin karina veya zararna ortak
olmaktadir. Kulop’Gn Borsa’da gergeklestirebilecegi pay alig-satislan
Sirket’in pay fiyatt performansini negatif etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragcoimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve (alepte
bulunan
yatinmcilardan
talep edilecek

tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirketin nakit sermaye artinmindan, asafida verilen tahmini maliyetler
sonrasinda, halka arzdan saglanacak olan tahmini net nakit girisi
5.000.000.000 TL"dir.

Halka arzdan saglanan tahmini briit nakit ginigt (*) 5.000.000.000 TL
Halka arz ile ilgili tahmini toplam maliyet: 17.310.000 TL

Sirket’in odenmesi gereken toplam maliyet tutan ve oram asafidaki
sekildedir,

Masraflar TL

i ; . i SSer 7O 9
g;;ul Ucreti (Paylanin Thra¢ degeri iizerinden % 10.000.000 TL
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (artinlan
sermaye uzerinden % 0,03+BSMV) LIRS
Rekabeti Koruma Fonu {artinlan sermaye
{izerinden % 0,04) 2.000.000 TL
Ticaret Sicil Gazetesi, tescil+ilan+noter (tahmini) 80.000 TL
Aract Kurulus Ucreti (BSMV Dahil) 1.575000 TL
MKK [hragg Hizmet Bedeli (artinlan sermaye
izerinden %0,003, iist limit 185.126,48) 2SN
Hukuki ve Mali Danigmanlhik Giderlen 1.800.000 TL
ISIN ve Diger Giderler (Tabmint) 30.000 TL
Toplam Masraf 17.310.000 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarmm Toplam: (*) 5.000.000.000 TL
Pay Bagima Maliyet (TL) 0,00346

{*) Sermaye artig1 sonucunda halka arzdan saglanncak tahmini brit nakit givisi 5.000.0000 T1.\dir. Futbol A.3.'nin,
rilghan hakkimn kullamimas: ile 2.550.0(6.459,80 TI, mianndaki fonun scrmayc artist surasinda nakden ilave
edilmesi planlanmabtadir.

Aract kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri
tarafindan kullamlmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riighan hakk:
pazannda satilmasi, tim bu iglemler ertesinde kalan paylann birincil
piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilk yapacaklan igin s6z konusu
islemleri yapan yatmmcilardan iicret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan vatinmcilar bagvurdukian aract kurumlann  aracilik
komisyonu, masraf, hizmet Ucreti gibi iicretlendirme politikalanna tabi
olacaklardir.

Meveut ortakhiklann yeni pay alma haklarimn tamamen kullanmalan
durumunda halka arzdan elde edilecek tahmimi net nakit girisi asafidaki
hesaplanmaktadir,

5.000.000.000 TL
17.310.060 TL

Satigtan elde edilecek tahmini briit gelir
Tahmim toplam maliyet
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Hatka arzdan elde cdilecck tahmini net nakit girign 4.982.690.000 TL

Tum ortaklarin yeni pay alma haklannin tamamen kullanacaklan
varsayimiyla, Sirket, halka arzdan 5.000.000.000 TL briit, halka arza iligkin
tahmini 17.310.000 TL maliyetin diigilmesinden sonra ise 4.982.690.000 TL
tahmini net gelir elde edecektir.

Tahmini 4.982.690.000 TL toplam maliyet ig¢inde halka arz edilecek 1,00
TL’lik nominal degerli pay { 1 Adet/lot = 1 Pay) basina diigen maliyet
tahmini 0,00346 TL dir.

[E2

Halka arzin
gerckcesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket 26.08.2024 Tanh ve 32 Sayili Yonetim Kurulu Karan ile Sirket Ana
Sozlesmesinin 6. maddesinde belirtilen 10.000.000.000.-TL tutanindaki
kayitl sermaye tavam igensinde, 2.500.000.000-TL olan ¢ikarilmisg
sermayesinin; tamam nakden kargilanmak suretiyle 5.000.000.000 TL (Bes
Milyar Tirk Lirast) tutaninda artinlarak (% 200 bedelli) 7.500.000.000,00-
TL've ¢ikanimasina, meveut ortaklarn righan haklannda herhangi bir
kisitlama yaptlmamasina, meveut ortaklarin nighan haklarnmin, nominal
degeri olan 1,00 TL karsiliginda kullandinlmasina karar vermistir. Futbol |
A S. sermaye artistna iligkin 2.550.016.459,80 TL (Iki Milyar Bes Yoz Elli
Milyon On Alt1 Bin Dort Yiiz Elli Dokuz Tark Lirasi Seksen Kurug)
tutarindaki sermaye taahhtudiini sermaye artigi sirasinda nakden édemeyt
planlamaktadir.

Sermaye artinmindan elde edilecek fon, vade oncelifine gore kutlanilacak
olup, asagida agiklanan, ongonilen kullanim yerleri yer almaktadir. Bu
hususa iligkin rapor KAP'da 26.08.2024 tarihli agiklama ekinde
yvayimlanmegtir. Sirket yonetimi ihtivag duyulmasi halinde agagida belirtilen
kullamim yerleri arasinda gegis yapma konusunda yetkilendinilmis olup, konu
hakkinda yatinmcilanmiz sermaye piyasast diizenlemeleri uyannca
hazirlanacak sermaye artinmindan elde edilen fonlarin kullanimina iligkin
rapor vasttasiyla bilgilendirileceklerdir.

“Sermaye artisindan elde edilecek fonun

e % 74,207t Sirket’in Denizbank, Ziraatbankas: ve Halkbank
nezdindeki kredi anapara, faiz, komisyon ve tim fer’ilerinin geri
ddenmesi igin vapilacak ddemeler,

e %22si Sirketin diger bor¢ ddemeleri,

e % 1,81 Futbolcu ticretleri, kuliiplere bonservis 6demeleri, teknik
kadro iicretleri ve diger ticari borglara iligkin 6demeler

e % 2’si Vergi ve Sosyal Gavenlik Knrumu borglanna iligkin
odemelerinde kullaniimas: planlanmaktadir.”

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar:

Sirket Ana Sozlesmesinin 6. maddesinde belirtilen 10.000.000.000.-TL
tutarindaki kayith sermaye tavan igerisinde 2.500.000.000 TL olan
¢ikarilmig sirket sermayesi; tamami nakden karsilanmak suretiyle
5.000.000.000 TL (Beg Milyar Turk Lirast) tutarinda artinlarak (%200
bedelli) 7.500.000.000,00- TL'ye ¢ikanlacaktir.

Sermaye artinmm nedeniyle ihrag edilecek 1 (bir) TL nominal degerli

toplamda 3.674.975.310-TL (U¢ Milyar Altn Yiiz Yetmis Dért Milyon

Dokuz Yiiz Yetmis Bes Bin Ug Yiiz On Turk Liras1) adet pay hamiline (B)

grubu, imtiyazsiz kayden izlenen pay olarak thrag edilecek ve "borsada

glem giren” nitelikte olugturutacaktir. Sermaye artinmi nedeniyle ihrag |
DERTZ YRTIRITW




edilecek 1 (bir) TL nominal degerli toplamda 3.825.024.690-TL (Ug Milyar
Sekiz Yiiz Yirmi Beg Milyon Yirmi Dért Bin Altt Yiiz Doksan Tiirk Lirast)
adet pay nama (A) grubu, imtiyazli kayden izlenen pay olarak ihrag edilecek
ve “horsada islem girmeyen” nitelikte olusturulacaktir.

fhrag edilecek paylar igin ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir
kisitlama yapilmayacak olup, mevcut ortaklann yeni pay alma haklan
nominal degeri olan 1,00 TL kargihginda kullandinlacaktr.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasina lzahname’nin ilanindan itibaren en
gec 10 giin iginde baglanacak olup, yeni pay alma hakki kullamm siiresi en
az 15 (on bes) giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamm stresi, izleyen iy gunil
aksamu sona erecektir.

Yeni pay alma haklanmn kullandinlmasindan sonra kalan paylar 2 (iki)
isgiinil sireyle nominal degerden diigik olmamak tzere Borsa Istanbul A S.
Birincil Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Satiga sunulacak
paylarin nominal tutan ve halka arz taribleri tasarruf sahiplerine satig
duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(nttps://www trabzonspor.org.tr.), KAP'ta ve Deniz Yatinm’in internet
sitesinde ilan edilecektir.

Sirket’in hakim ortaf: Futbol A $., sermaye artirimina iligkin olarak yeni pay
alma haklarim tamamen kullanacagini ve satilamayan paylann alinmas: ile
ilgili olarak 26.08.2024 tarihinde alinan yonetim kurulu kararlariyla alim
taahhiidii vermistir,

Bu sermaye artinnminda yeni pay alma haklannin kullanimindan sonra kalan
paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
duyurulacak satis siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili
borsa iiyesi aract kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir.

BiAS’ta islem yapmaya vetkili yatrtm kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul
A.S, internet sitesinin https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/194/yetki-
verilenlere-iliskin-bilgiler adresinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.$.’nin
telefon numarasi 0 (212) 298 21 00°dir. Borsa Istanbul A §, yatinma
damgma  merkezine  http.//www borsaistanbul com/kurumsal/iletisim

adresindeki formu doldurarak ulaglabilir.

E4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri

Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirket sermayesi artacak olup, aracilik
hizmeti veren Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. aracihik komisyonu,
halka arz ¢alismalarinda damgmaniik hizmeti veren Reform Yeminli Mati
Miigavirlik A.S. ve Reform Hukuk Burosu damigmanlik geliri elde edecektir.
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Sermaye piyasasi
aracima halka arz
eden
kisimin/ihracgimm
ismifunvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim
icerecek  sekilde
dolagimdaki pay
miktarmin
artirilmamasmma
iligkin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihragg: Trabzonspor Sportif Yatinm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S.

fhrager ortaklik ve hakim ortak Futbol A.§. tarafindan dolagimdaki pay
miktarinin artinimamasina iliskin verilmis bir taahhtit bulunmamaktadir.

E6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar: ve yiizdesi
Yeni pay alma
hakki
kullanimmin  séz
konusu olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalam
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

Mevcut ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarinm %100 oraninda
kulladiktan varsayimi ile sulanma etkisi pay basina 0,54 TL (%303,08) dir.

Mevcut ortaklann yeni pay alma haklarim kullanmamalarn ve kullamlmayan
paylarin tamamnin BIAS ta satilmasi durumunda; Sirket'in 1,00 (bir) TL
nominal degerli bir payimn 22.08.2024 tarihi itibariyle Borsa kapanis fiyat
2,160 TL dir. Bedelli sermaye artirimi sonras1 ulagilacak 7.500.000.000 TL
tutarindaki sermayeye gore 1,00 TL nominal degerli pay basina duzeltiimig
fivat yaklagik olarak 1,35 TL ([(2,04 TL + (1*2)](1+2))ye tespit
edilmektedir. Buna goére nakden artinlan 5.000.000.000 TL nominal degerli
sermayeyi temsil eden toplam 5.000.000.000 adet payin 1 lot (1 adet pay)
Borsa Birincil Piyasa’da 1,35 TL duzeltilmisg fiyattan satilacag varsayimiyla
mevcut ortaklar sulanma etkisi pay bagina 0,77568 TL (% 431,70}, yeni
ortaklar sulanma etkisi pay basina -0,39130 TL (% -29,06) dir.

Talepte bulunan
yatirimelardan
tatep edilecek

tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Araci kurumlar, yeni pay alma haklarinin kuflanilmasi, mevcut pay alma
haklarinin  kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan kullantimak
istenmeyen yeni pay alma haklarnin riighan hakki pazannda satilmasi ve
tiim bu islemler sonrasinda kalan paylann birincil piyasada halka arz
edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklan i¢in s6z konusu iglemleri yapan
yatinmailardan iicret, komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatincimlar, bagvurduklart aract kurumlarin  aracilik
komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi ucretlendirme politikalanna tabi
olacaktir. Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artinm
islemleri neticesinde araci kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedels, araci
kuruluglann uygulamalarina bagh olarak yatrimeilardan da tahsil edilebilir.




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragccinin bagimsiz denetimden
kuruluglarimn ticaret iinvanlari ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluglar

ile birlikte)
Sorumlu Ortak | Uye Olunan
Dénem Bagimsiz Denetim Sirketi Bag Denetgi / Profesyonel Adres
Sorumlu Meslek
Denetei Kurulusglan
Beytepe Mahalles:,
01.062023- | ANY Partners Bagimsiz Muharrem 2742/1, Sk. No:6,
31052024 |Denetim A S. Karatas | SMMM Odast 06800
Cankaya/Ankara
01.06.2023- Orijin Plaza,
3 .05{‘ 2022 Giiney Bagimsiz Denetim ve Masla}lfsNgﬁ; Kat
Serbest Muhasebeci Mali Kaan Birdal | SMMM Odasi L
01.06.2022- Miisavirik A Biiyiikdere
31052021 |Misavidik A3, Caddesi, 34485
Sanver/Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢cinin giorevden alinmas,
giirevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

izahnamede yer alan finansal tablolar denetleyen bagimsiz denetim kurulugu/sorumlu ortak bas
denetgilere iligkin bafimsiz denetim donemleri igerisinde degigim olmanmighir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirketimizin finansal tablolar: ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporian www trabzonspor.org.tr
ve www.kap. orgtr internet sitesinde yer almaktadir. Raporlarn yayinlanma bilgileri asafidaki

gibidir:
Dinem Agiklama Ilan Tarihi (KAP)
I Haziran 2023- 31 May1s 2024 | Finansal tablolar ve Bagimstz 30 Temmuz 2024
Denetim Raporu

. Finansal tablolar ve Bafimsiz -
1 Haziran 2022- 31 Mawis 2023 Denetim Raporu 09 Agustos 2023

: Finansal tablolar ve Bagimsiz
1 Haziran 2021- 31 Mayis 2022 Denetim Raporu 09 Agustos 2022

Sirketin temel bilango biiyiikliiklerine ve segilmig gelir tablosu kalemlerine asagida yer verilmektedir.
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31.05.2024 31.05.2023 31.05.2022

VARLIKLAR
Diinen Varliklar
Makit ve Nakit Benzerleri 13.190.763 | -44% 23.485.536 | -55% 52.631.643
Finansal Yahnmlar — | 1002 1,713.830 34% 1.280.362
Ticari Alacaklar 164.162.941 | -51% 338.080.051 -8% 167.072.595
Diper Alacaklar 2470.343.203 | 10% 2.241.372.674 4% 2.325.073.567
Sozlesme Varliklan 91.739.196 - — — -
Stoklar 148.034.704 | -28% 206.051.874 39% 148.768.509
Posin Odenmis Giderler 35855.772 | -29% 50.455.430 45% 13.910.706
Cari Donem Vergisivle ilgili Varhklar - [ -160% 12.369.662 - -
Digier Donen Varbklar 28226690 | 189% 97510491  -54% 20.972.704
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.951.883,269 2.883.280.086 2.949.710.086
Druran Varhklar
Yatrim Amagli Gayrimenkuller 36.100.000 | -31% 52.230.259 52% 34,285,546

| Maddi Duran Varliklar 1.218.245.858 |  23% 994.091.131 57% 631 927.808

Maddi Glmayan Duran Varhklar 1.237.599.151 5%, 1.175.366.515 -7% 1.269.397.346
Kullangm Hakks Varlig 453840478 | 21% §71.521.064 | -34% 870.462.263
Pesin Odenmis Giderler 312369.760 | -3%% 53.462.958 - —
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.978.155.247 2.846.671.957 2.806.073.163
TOPLAM VARLIKLAR 5.929.708.516 £.729.952.043 £,785,783.249
KAYNAKLAR 31.05.2024 31.05.2023 31.05.2022
Kisa Yadeli Yitkibmlilikder
Kisa Vadeli Borglanmalar 7684311 | -62% 20.198.699 | 1495% 1.265.986
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlart 129.057.346 | -66% 377.687.235 -21% 497 651.168
Diger Finansal Ykamlalokler 186716 | -56% 423 811 60% 265.194
Ticari Borglar 604.876.005 | -46% 1.113.410.436 44% 773.131.455
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borelar 1.173,295.497 | _110% §58.331.642 54% 361.658.127
Diger Barglar 192832340 | -66% 1.171.038.191 120% $32.015.687
Jiiskili Taraflara Diger Borgiar 288.980.156 | _-64% 791.844.008]  501% 131.687 109
fliskili Olmayen Taraflara Dijfer Borglar 103.852.184 | -73% 379,194,183 5% 400.333.578
Ertelenmis Gelirler 1.468.987.040 | 495% 246.954.948 18% 209.828.293
Donem Kan Vergi Yitkamlologh - - | -100% 26.233.365
Kisa Vadeli Karsiliklar 17.441.882 | 179% 6.245.281 -47% 11,706.758
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 3.794.361.137 3.494.300.243 45% 2.413.756.033
Uzun Vadell Yikiimitlkler
Uzun Vadeli Borglanmalar B64.514.125 | -55% 1927534503 | -32% 2.837.993.052
Ticari Borglar $3.147.124| 67% 253.528.795 9% 2328531256

| Diger Borglar 187.548.527 | -43% 681.943.950 [ 149% 273.351.284

Ertelenmis Gedirler 263.730.487 | 1% 267.069.999 65% 161.450.904
Uzun Vadeli Karsiliklar 13423261 46% 9.178.183 16% 7.914.862
Ertelenmig Vergi Yukiimlilld 73 482,146 | 1T £6.206.664 58% 55.651.068
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 1.686.145.670 3.227.462.184 3.569.214.426
OZKAYNAKLAR
Odenmig Sermaye 2.500.000.000 | 400% 500.000.000 — 500.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 2998.724.570 | 14% 2.621.264.070 - 2.621.264.070
Paylara Tligkin Primler (Iskontolar) 23.446.333 | 211% 7.549.673 - 7549673
Ko vess Lar ”";ﬁ““’dﬁ‘qse’;:lf;“f&%':gf‘k (13471220 | -107% 194886852 -34% 296 491 568
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Araglart

| zalistary) o ¥ ~| .100% 213359444 | g0, 301.349.970

Tammionmg Fayda Planiar) Yeniden Olgitm Kazanglar:

Kapplary) (3477200 _y0, (18472592) | e00, (4 858.402)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 97.281,380 0% 97.281.380 0% 97.281.380
Diper Yedekler 410,483.724 0% 410.483.724 0% 410.483.724
Gegmig Yullar Kerlan veys Zararlan (4.823.276.083) | 16% (4.160.257.625) ]  -18% {5.049.421 085)
Nei Donem Kari/Zaran (743.980.995) | 12% (663.018.458) | -175% £89,163.460
TOPLAM OZKAYNAKLAR 449.201.709 (991.810.384) (227.187.210

5.929,708.516 5.729.952.043 5.755.783.249

TOPLAM KAYNAKLAR




1.06.2023 - 1.06.2022 — 1.06.2021

31,05.2024 31.05.2023 31.05.2022

Hastlat 1.769.654.562 |  -13% 2.156.309 488 4% 2.064.950.887
Satsglarun Makiyeti () @8z1enzng | -19% (3.502.077433) 58% (2.214.065.620)
BRUT KAR (ZARAR) (1.058217.65) | -24% {1.345.767.945) 803% (149.114.733)
Geoel Yooctim Giderleri () (63.567587) | 24% (13 4 3464) 96% (67.197.502)
Pazartama Giderleri {-) 69433335} 13% (6 . ST081) % (59.503.730)
Esas Faaliyetierden Digier Gelirler 606707831 | 35% 4 649840 1% 770.151.966
Esas Faaliyetlesden Diger Giderler () (L288297.687 | 7% (72 90033} 2% (740.977.880)
ESAS FAALIYET KAR] (ZARART) (LeT2e08.426) | 9% {181 .B88.683) 637% (@46.641879)
Yatirim Faaliyetkerinden Gelirter 156207 | % 7 . 34724 B66% 77.696.077
Yaurim Faaliyetlerinden Giderler () 102146709y | %1% @ 05732) 13% (36.560.183)
gﬁg‘g"ﬁﬁf”“i (GIDERI) GNCESI FAALIVET asssmmsy | e (1.144.509.691) 457% (05.505.985)
Finansman Gidetleri (80917080} | 22% (489,134.675) 32% (123.445.474)
Finnsman Gelirleri 43757089 | -12% 495,140,897 3 730.960.425
Net Parasal Pozisyon Kazanglan (Kayiplars) 23| 8% 46.797.403 -55% 1.115.401.741
—aﬂr&ﬂ;\;h.m FAALIYETLER VERG] ONCESI KARI B66032.390) | 35% (641.706.066) 170% 917.410.707
Slirdirtien Faalivetler Vergl GiderbGeliv 122051395 | 673% (21.312.392) .25% @8.247.247)
Donem Vergi GideséGelici aassoo0)) | 28% (20 428.030) 22% (26.233 365)
Entelenmis Yergi Gideri/Geliri 136.711.396 | | 555%; {884.362) -56% (2.013 882)
fzur&n::?m FAALIYETLER DONEM KARI r43.980.905) | 125 (663.018.458) 175% 889.163.460
DONEM KARI (ZARARI) 743.980995) | 12% (663.018.458) 175% $89.163.460

Yatirimel, yatirim kararim vermeden dnce ihraggimn finansal durnm ve faaliyet sonuglarma
iliskin ayrmtily bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu béliimlerini de dikkate
almahdir.

5, RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatinm karan
alinmadan once asagida ele alinan risk faktorierinin ve ekleri ile birlikte izabnamenin tiiminiin
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asafida belirtilen riskler, $irket yonetiminin izahname
tarihi itibanyla Sirket’i ve bu nedenle halka arz edilen Sirket paylarina yapilacak bir yaunimi esash
bir bigimde etkileyebilecegini ongordigt risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi birinin
gergeklegmesi halinde hatka arz edilen paylann degeri diigebilir ve yatinmin tamamnin veya bir
kisminin kaybedilmesi s¢z konusu olabilir.

Asagda belirtilen riskler kargilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hali hazirda bilinmeyen
ancak gerceklesmeleri halinde Sirket faaliyetlerine, faaliyet sonuglanna, likiditesine, finansal
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut olabilir.
Risk faktorlerinin asagidaki sunulug siralamas1 Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gergeklesme
olasili1 veya nemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diiginilmelidir.,

Yaunmeailar, bu izahname’de paylagilan bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Sirket paylanna yatunm yapmamn kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. ihraccrya ve faaliyetlerine iliskin riskler

WRiskleri: Sportif alandaki basansizhifa bagh olarak Sirket faaliyetleri sonucunda elde
Rlirin birkismi olumsuz sekilde etkilenebilir.
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Farkli ilkelerden gelen yabanci oyuncularnin takima uyum saglayamadigt durumlar, Sirket gelirlerinin
diigiik ve giderlerinin de yiiksek olmasina neden olarak Sirketin karhiligint olumsuz ydnde
etkileyebilir. Aynca, oyuncu sakathiklan ve formsuzluklari Sirketin faaliyet gelirlerini olumsuz
yonde etkileyebilir,

Sirket profesyonel futbol takimmin UEFA Sampiyonlar Ligi ve Avrupa Ligine dniimiizdeki
sezonlarda katilmamasy, s6z konusu organizasyonlara katiinmasinda kaynakli UEFA’dan elde
edilecek gelirleri olumsuz etkileyecektir.

Sirket faalivetlerinden dolay: cesitli faalivet risklerine ve finansal risklere maruz kalmaktadir.
Sirket’in UEFA Kriterlerine Uyumuna iligkin Bilgi

Avrupa Futbol Federasyonlan Birligi (UEFA) Icra Kurulu 2009 yilinda galigmalarina bagladig ve
futbolda mali refah saglamak i¢in “Mali Fair Play”(FFP) adim verdigi bir dizi prensip kararlanm
2010 yilinda kabul ederek futbol kamuoyuna sunmugtur, S6z konusu kararlar 2011 yili itibariyle
yirirliige sokulmus ve kademeli olarak uyulmast zorunlu kriterler belirlenmigtir. Séz konusu
uygulamanin lisanslama kriterlerine eklenmesi 2013/2014 sezonu ile baglamig ve béylece Mali Fair
Play uygulamas: hayata ge¢irilmistir,

Mali Fair Play daha genis kapsaml olan “Kuliip Lisanslama ve Mali Fair Play Talimatimn” iginde
yer alan mali kriterier b6liimiind ifade etmektedir. Kulup lisans sistemi, UEFA kupalanna katilacak
kuliplerin saglamalan gereken asgari kriterleri, ulusal kulip lisans sistemi kriterlerini, kriterleri
yerine getirmeyen kuliiplere uygulanacak yaptinmlan ve Mali Fair Play esaslarim diizenleyen bir
sistemdir. Bir futbol kulibiniin lisans alabilmesi igin gerekli kriterler; Sportif kriterler, Futbol Sosyal
Sorumluluk Kriterleri Personel Kriterleri ve Idari Kriterler, Hukuki Kriterler ve Mali Kriterler olmak
tizere dort grup altinda toplanmistir. Mali Fair Play bu kriterler igindeki “Mali Kriterfer” béluminii
olusturmaktadir.

Kuliip lisansi, sportif bagartya dayali olarak veya UEFA fair play siralamasina bagh olarak UEFA
miisabakalarina katilmaya hak kazanan kuliiplerin, bu miisabakalarina katilabilmesi igin almalan
gereken UEFA Kuliip Lisansin ifade etmektedir. UEFA bu kriterleri saglamayan kuluplere lisans
vermeyerek organizasyon disi birakabilir veya bagkaca yaptinmlar uygulayabilir. Bu yaptinmlar
asagidaki sekilde kategorize edilmistir.
UEFA mali kriterlerinin karstlanamamas: durumunda UEFA'nin uygulayabilecegi miieyyideler
soyledir: (1) Uyan. (2) Kinama, (3) Para cezasi, (4) Puan silinmesi, (5) UEFA’dan elde edilen
gelirlerden kesinti yaptimasi, (6) Yeni alinan oyunculann UEFA kargilagmalan listelerine alinma
yasa®, (7) UEFA karsilagmalan listelerine alinacak oyuncularda kisitlamaya gidilmesi, (8) Men
edilme, (9) Unvanlann geri alinmasi.
Sonug olarak; UEFA mali kriterteri ile ilgili olarak, UEFA’ya iiye futbol kuliiplerinin uymak zorunda
oldugu regillasyonlar www.uefa.com internet adresinde yer almaktadir.
UEFA'™nin Mali Fair Play kriterleri, ddeme giicii gereksinimleri, istikrar gereksinimleri ve maliyet
kontrol gereksinimlen olarak tige ayritmigtir.
1) Odeme Giicii Gereksinimleri
E—, Futbol Kulitplerine vadesi ge¢mis borcun bulunamamasy: Lisans sezonunda 15 Temmuz,
™ 5 Ekim, 15 Ocak taribleri itibariyle, lisans sahibinin diger futbol kuliiplerine sirasiyla 30
ziran, 20 Eylil, 31 Aralik tarihine kadar ddenmesi gereken transferlerden dogan borglan
niyle vadesi gergmis borcu bulunmamalidir.
onele vadesj gecmis borcun bulunmamasi: Lisans sezonunda 15 Temmuz, 15 Ekin ve
cak tarihleri Nipasiyle, lisans sahibinin sirastyla 30 Haziran, 30 Eyliil, 31 Aralik tarthine
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kadar odenmesi gereken sozlesme veya kanuni yiikiimlilikler maddelerinde personeline
iligkin vadesi gegmis borcu bulunmamaktadir.

- SGK ve Vergi Dairesi Miidiirliiklerine vadesi ge¢mis borg¢larin bulunmamas:: Lisans
sezonunda 15 Temmuz, 15 Ekim ve 15 Ocak tarihlert itibariyle, lisans sahibinin strastyla 30
Haziran, 30 Eylil, 31 Arahk tarhine kadar édenmesi gereken sozlesme veya kanuni
yikiimliikler sonucunda personeline iligkin olugmus, SGK ve vergi dairesine vadesi gegmis
borg¢lari bulunmamalidir.

- UEFA/TFF acisindan vadesi gegmis borg¢larin bulunmamasi: Lisans sezonunda 15
Temmuz, 15 Ekim ve 15 Ocak tarhleri itibanyla UEFA/TFF veya UEFA tarafindan
belirtenen kuruluslara sirasiyla 30 Haziran, 30 Eyliil ve 31 Aralik’a kadar 6denmesi gereken
vadesi gecmis borcu bulunmamahidir.

2) istikrar Gereksinimleri

- llgili gelir ve giderler:

Kuliip Lisans talimatinda EK 9°da agiklanmug olan ilgili gelir ve giderler, lisans sahibi tarafindan
denetlenmis yillik mali tablolar ve/veya teme! alinan muhasebe kayitlan ve varsa éngoriilen bilgilerle
hesaplanmal: ve uziasilmahdir,

- Raporlama Dénemi ve Izleme Donemi

Bir izleme donemi, bir lisans sahibinin futbol kazang kurah amaciyla degerlendirildigi ardigik i¢
raporlama dénemint kapsar.

a) UEFA kuliip misabakalannin bagladifn takvim yilinda sona eren raporlama donemi olan T
raporiama doénemi

b} T raporlama déneminden hemen onceki raporlama dénemi olan T-1 raporlama dénemi

c) T-1 raporlama doneminden hemen énceki raporlama dénemi olan T-2 raporlama donemi

- Futbol kazanglarinm ve toplam kazanclarimin hesaplanmas:

a) Futbol kazanglan, tek bir raporlama dénemi igin hesaplanan ilgili gelir ile ilgili giderler arasindaki
farktir.

b) Bir lisans sahibinin futbol kazancs fazlahigi veya agig1 olabilir. Ilgili gelir ilgili giderlerden fazla
oldugunda bir futbol kazanci fazlasi, ilgili harcamalar ilgili gelirlerden daha fazla olduBunda bir
futbol kazang agi1 olugur.

¢) Toplam futbol kazanglar, lisans sahibinin UEFA kubiip miisabakalarinin baslad:f takvim yilinda
sona eren raporlama donemine kadar (yani raporlama dénemleri T, T-1, T-2 dahil) birbirini izleyen
iic raporlama déneminin her biri igin futbol kazanglannin toplamidir.

d) Bir lisans sahibin toplam futbol kazanc pozitif (sifir veya iizeri) ise, lisans sahibinin toplam futbol
kazanci fazlas: vardir. Bir lisans sahibinin toplam futbol kazanci negatifse (sifinn altinda), lisans
sahibinin toplam futbol kazanci agif vardir.

e) Lisans alanin finansal tablolarinin Euro disinda bir para birimi ile hazirlanmasi halinde ilgili gelir
giderler ortalama raporlama donemi doviz kuru kullanilarak Euro’ya donigtirilmelidir.

- Kabul Edilebilir Sapma

a) Kabul edilebilir sapma, bir lisans sahibinin futbol kazang kuralina uygun olarak kabul edilmesi igin
miimkiin olan maksimum toplam futbol kazang agigidur.

b) Kabul edifebilir sapma 5 milyon Euro’dur. Ancak s6z konusu fazlahifin tamami T raporlama
indeki katkilarla veya T raporlama dénemi sonundaki tzkaynaklarla kargilamiyorsa, agik bu
aksimum 60 milyon Euro’ya kadar agabilir.
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b) Borgtan feragat olarak alinan ve isletmenin 6zkaynaklanim herhangi bir geri ddeme veya baps
veya feragat karsth@inda herhangi bir sey yapma yiikiimliliiZti olmaksizin artiran paralar,
¢) Herhangi bir taraftan (iligkili taraflar ile simrh olmamak iizere) gergege uygun deferi asan gelir
islemleri, raporlama dénemi ve gergegie uygun deger arasindaki farkin net sonucu olarak olugan agim
tutan
- Dgili Yatirmlar
a) Asagidaki maliyetler, futbolun uzun vadeli yararina ilgili yatinmlar olarak kabul edilir;
Dogrudan genglik geligtirme faaliyetlerine affedilebilen harcamalar;
Dogrudan sosyal sorumluluk gelistirme faaliyetlerine atfedilebilen harcamalar;
Dogrudan kadin futbol faaliyetlerine atfedilen harcamalar,
Dogrudan kuliple ilgili futbol disi faaliyetlere atfedilebilen harcamalar, ilgili gelirden net
olarak;
e Maddi duran varhklanin insasi vefveya oOnemli olgiide degistirilmesiyle dogrudan
iligkilendirilebilen finansman maliyetien
¢ Kiralanan maddi duran varliklan iyilestirme maliyetleri
b) Toplam futbol kazanglan, ilgili giderlerin ilgili yatinmlar igermesi durumunda ve yalmzca bu tiir
bir ayarlamanin tutan, T raporlama dénemindeki katkilarla veya T raporlama dénemi sonundaki
dzsermaye ile kargilamyorsa ve daha once bunlan kargilamak igin kullamlmigsa yukan dogr
ayartanabilir.
Futbol Kazan¢ Kurali
o Bir lisans sahibi izleme donemi igin asafidakilere sahipse futbol kazang kuralina uygundur.
a) Toplam futbol kazang fazlas: veya
b) izahnamede kabul edilebilir sapma bagh: altinda belirtilmis olan toplam futbol kazang agig1
e Lisans sahibinin kabul edilebilir sapmay: asan toplam futbol kazang agifi varsa, lisans sahibi
futbol kazang kuralina uymuyor demektir.
Futbol Kazang Bilgileri
a) Son bagvuru tarihine ve UEFA tarafindan iletilen bigimde, lisans sahibi hazirlamal: ve sunmalidir.
¢ Heniiz gonderilmemisse T-2 raporlama donemi igin futbol kazang bilgileri,
o T-1 raporlama dénemi igin futbol kazang bilgileri; heniiz gonderilmediyse,
e T raporiama donemi igin futbol kazang bilgilen
b) Futbol kazang bilgileri sunlan saglamalidir.
e Kuliip Lisans ve Finansal Strdirtlebilirlik talimatinda yer alan 87. Maddede tanimlanan kulup
lisans kriterlerinin yerine getirilmesi igin kullanilan raporlama gevresiyle aym
e Bilgilerin eksiksizligini ve dogrulugunu teyit eden kisa beyan ve lisans sahibinin yiritme organ
adina imza ile kamtlandi§ tizere yonetim tarafindan onaylanmalidir.
¢) Futbol kazanglan, toplam futbol kazanglan, dzsermaye ve katkilar, lisans sahibi tarafindan
hesaplanmali ve aynca UEFA’ya sunutmas: gereken yillik mali tablolar ve/veya Tiirkiye Muhasebe
Standartlan ile uzlagtinimalidir.

3) Maliyet Kontrol Gereksinimleri
Kadro Maliyet Oramimin Hesaplanmasi
a) Bir lisans sahibinin kadro maliyet orani agagidakilerin toplam olarak hesaplamr:

_ Ilglll kisiler agisindan personel icret giderleri
il klsllenn mahyetlenmn amortismani/deger dusuklugu ve
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e Diizeltilmig personel gelin ve
o flgili kigilerin tescilinin elden ¢ikanlmasindan dogan net kar/zarar ve difer transfer
gelir/giderlen
b) Kadro maliyet orami pay, yukaridaki ilk ii¢ maddenin toplamidir. Kadro maliyet oram paydass
yukandaki son iki maddenin toplamidir.
Kadro Maliyet Kurah
a)} Bir lisans sahibinin lisans sezonu igin kadro maliyeti orani, bu Kuliip Lisans ve Sirdiralebilirhk
Talimatinda EK X’da tamimlanan %70 sinirint agmamalidar.
Kadro Maliyet Bilgileri
a) Lisans sahibi kadro maliyet bilgilerini termin tarihine kadar ve UEFA tarafindan iletilen bigimde
hazirlamali ve sunmalidir.
b) Kadro maliyet bilgileri sunlan saglamalidir,
¢ Kuliip Lisans ve Siirdiiritlebilirlik Talimat 87. Maddede tammlanan kuliip lisans kriterlerinin
yerine getirilmesi igin kullamlan raporlama gevresiyle aym,
e Lisans sahibinin yiiriitme organ: tarafindan imzalanan bilgilerin eksiksizligini ve dogrulugunu
teyit eden kisa bir beyanla kanitlandi@s iizere yonetim kurulu tarafindan onaylanmalidir.
Uygunluk Denetimleri
a) UEFA ve/veya atanms organlar/ajanslan herhangi bir zamanda lisans veremin ve lisans
adayimn/lisans sahibinin uygunluk denetimlerini yiiritme hakkim sakl tutar
b) Uygunluk denetimleri, lisans verenin ve lisans adayimin/lisans sahibinin bu dizenlemelerde
tammlanan vikiimliliklerini yerine getirdiginden ve lisans verenin nihai karan aninda lisansin dogru
bir sekilde verildiginden emin olmayr amaglar
¢) Uygunluk denetimleri amaciyla bir UEFA resmi dil versiyonu ile resmi ulusal dil versiyonu
arasinda ulusal kuliip lisanslama diizenlemelerinin yorumlanmasinda herhangi bir tutarsizhk olmasi
durumunda, UEFA resmi dil versiyonu (Ingilizce, Fransizca ve Almanca) gegerli olacaktir.
Net Oz Sermaye Kural
Lisans aday1, yillik mali tablolannda veya ara mali tablolarinda (lisans verene yapilacak bagvunmnun
son teslim tarihinden onceki ve lisans kararlan listesinin UEFA’ya sunulmasi igin son teslim
tarihinden énceki 31 Aralik tarihine en yakin) net 6z sermaye pozisyonu,
a) Pozitif bakiye veya
b) Onceki 31 Aralik ile karsilastinldiginda %10 veya daha fazla iyilesmis olmalidir.

UEFA Kiriterlerine Uyum kapsaminda Sirket’in durumu asafidaki gibidir;

isletmenin Siirekliligi;

Bagimsiz Denetim Sirketi tarafindan, Grup’un 31 Mayis 2024 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu
Goriigiinde Igletmenin Sirekliligine Qliskin Onemli Belirsizlikler baglig altinda Grup’un 31 Mayis
2024 tarihi itibanyla sona eren yilda 743.980.995 TL (31 Mayis 2023 - 769.152.893 TL) zarar
ettigine, 31 Mayis 2024 tarihi itibanyla kisa vadeli yukimluluklerin kisa vadeli varliklarini
842.807.868 TL astigina, dzkaynaklannin pozitif 449.201.709 TL (31 Mayis 2023 - 338.013.4477
TL) oldufuna ve dzkaynaklar pozitif olsa da, Sirket sermayesinin 2/3"{iniin kaybedilmesi TTK’ mn
Foubd, maddesi kapsaminda borca batiklik olarak degerlendirdiginden Sirket Yénetim Kurulunun
' ntedbirler almast gerekmektedir. Bagimsiz Denetim Firmasi, 31 Mayis 2024 Tarihli Bagimsiz




Sirket, yukaridaki finansal bilgiler nedeniyle Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)'nun {11/352) sayih
"Halka Agik Sirketler Bakimindan 6102 Sayil: Tirk Ticaret Kanunw'nun (TTK) 376'nct maddesinin
Uygulamas” karart uyarinca TTK min 376, maddesi gerefince borca batik olma durumunu tespit
etmek amaciyla varliklann muhteme! satis fiyati tizerinden degerlendirildigi bilango hazirlamgtir,
12.08.2024 tarihinde https.//www kap org tr/tr/Bildirim 1 linkinde yayinlanan bu bilangoya gore
31 Mayis 2024 tarihi itibariyla Sirket’in dzkaynaklan pozitif 7 175.982.628 TL olmaktadir. TTK 376.
maddesi uyannca hazirlanan bilangoda dzkaynaklann pozitif 7.175.982.628 TL olmasi nedeniyle
TTK 376. maddesinde éngorillen tedbirlerin alinmasina gerek duyulmamaktadir.

Sirket tarafindan TTK 376 uyannca hazirlanan bilangoda yer alan varliklardan, Sirket’in 31 Mayis
2035 tarihine kadar sahip oldugu Kuliip Lisans haklanmin ve Futboleu Lisans Haklannin 31 Mayis
2024 tarhli ger¢efe uygun degerlerinin tespitinde Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM AS
tarafindan 12.08.2024 tarihinde hazirlanan 31 Mayis 2024 ltibariyle Futbolcu Bonservis ve Lisans
Kiralama Sézlesmesine Dayal Haklann Deger Tespit Raporunu kullanmugtir.

Sirket UEFA kriterlerine uygun amaciyla yeni sponsorluk anlagmalars imzalamakta olup, yabanci
para cinsinden gelirlerini artirmak igin ise transfer anlagmalan yapmak ve istikrarl1 bir takim kurarak
Avrupa kupalarinda siirekli bulunma ve gelirlerini arttirma amacindadir. Yapilmas: planlanan
sermaye artigiyla birlikte, Sirket’in 6zsermayesinde olusacak pozitif etkinin de kriterlere uyum
konusunda olumiu katkis: olacaktir.

Sirket nihai Kulip Yonetim Kurulu Grup’un mali yapisimin giiglendirilerek meveut olan tican ve
ticari olmayan yikiimliliklerinin yerine getiriimesi, kisa vadeli finansal yikiimliiliklerinin uzun
vadeye yayiimasi, Grup’un sahip oldugu varliklan gelistirmek suretiyle yeni gelir getirici projelerin
geligtirilmesi amaglama