iSBU iIZAHNAME HENTZ KURULCA ONAYLANMAMISTIR

Trabzonspor Sportif Yatirnm ve Futbol Tsletmeciligi Ticaret A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea .......cocovvveiiniennnneee.. tarihinde

"

onaylanmstir,

Ortakh@mzm etkarilnis sermayesinin 2.500.000.000 TL'den 7.500.000.000 TL'ye
artirilmasi nedeniyle pikarilacak 5.000.000.000 TL nominal degerli paylarmn halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
tekeffiilii anlamna gelmeyecesi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyahmin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecel paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, ortakhmuzin (https://'www.trabzonspor.org.tr) ve halka arzda satsa
araciik edecek Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.nin (www.denizyatirim.com) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
vayimlanmistir. Ayrica bagvaru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinea, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yamiltie: ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihracei sorumludur. Zararm ihraggdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli
olmast halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurnlug, varsa garantor ve
ihrageinin Yinetim Kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar

kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur, Ancak, izahuamenin difer kisimlari ile birlikte
okundufu takdirde dzetin yaniltici, hatah veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere,

sadece izete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viikienemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazilayan kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporlarda yer
alan yanhs, yamiticr ve eksik bilgilerden SPKn'nun hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yimnelik agiklamalar
igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngorii ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktir, ihraceimin gelecege yonelik
agiklamalarmm dngiriilendeg cok daha farkh sonug¢lanmasina yol agabilecelktir."
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

: |Anonim Sirket

Girup

Trabzonspor Sportif Yatmm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret
A.S. ve Bagh Ortakhg

Araci Kurulug veya Deniz Yatinm

: |Deniz Yatrim Menkul Kiymetler ALS.

Avro veya EURO ¢ |Avrupa Para Birimi

Borsa veya BIST ' Borsa [stanbul AS.

BSMV ! |Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

CAS © [Spar Tahkim Mahkemesi

CFCB ! [UEFA Kuliip Finansal Kontrol Organi

FIFA ! [Uluslararag: Futbol Federasyonlar: Birligi

GVK - |Gelir Vergisi Kanunu

KAP ¢ [Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kuliip, Dernek * [Trabzonspor Kuliibii Dernegi

KVK Y Kurumlar Vergisi Kanunu

MEKK ¢ Merkezi Kavit Kurulugu A S.

SGM * |Spor Genel Midirliigi

SMMM ' [Serbest Muhasebeci Mali Miigavir

SPK veya Kurul : [Sermaye Pivasas: Kurulu

SPKn : 16362 Savili Sermave Pivasasi Kanunu
Telekominikasyon A.S. . [Trabzonspor Telekomiinikasyon Damsmanhk ve Servis
TFF - [Tiirkiye Futbol Federasyonu _

Ticari Ortinter AcS: ; lr;bzanspur Ticari Uriinler ve Turizm Isletmeciligi Ticaret
TL - [Tiirk Lirasi

™S - [Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Trahzunsimr?F. uthol, Futhol A.S.

. [Trabzonspor Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S.,

TS Sportif, Trabzonsper Sportif, Sportif
ALS, Sirket, Ortaklik, lhrage:

: [Trabzonspor Sportif Yatirim ve Futbol Isletmeciligi Ticaret

AS.

TTK 16102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

UEFA ! |Avrupa Futbol Federasyonlan Birligi

UFRS - [Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
UMS + [Uluslararasi Muhasebe Standartlan

LISD, § veva ABD § veya ABD Dolan

: |Amerikan Dolan

FFP

Mali Fair Play

Bordo Mavi Futhol

: Bordo Mavi Futbol Yatmmlan Tic.ALS.

Bordo Mavi Enerji

TTrabzonspor Bordo Mavi Enerji Elekirik Uretim Tic. A.S.

Trabzonspor Elektrik

Trabzonspor Elekirik Uretim Tie. A.S§.
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I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degigtirecek nitelikte bir cksiklik
bulunmamas: icin her tiirli makul dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrages
Trabzonspor Sportif Yatinm Ve Futbol Isletmeciligi Ticaret AS.
26/08/2024 \

l

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yinetim ve icra Kurulu
Yrd.

{ZAHNAMENIN
TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
Deniz Yatrim Menkul Kiymetler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

26{08G % v
= LF]

I [ LER Mgy
Ritybifcdere Cad, No: 141
Esantena p4304 Sisll - [STARRL
Sl 7 jOTER TIEN

sarup apnizyStiim.com
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Genel Miidiir Yardimeisi Baliim Miidiiri

IZAHNAMENIN
TAMAMI

fzahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz (im bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm deigtirecek nitelikte bir
cksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadur.
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ilgili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim
ANY Partners Bagimsiz Denetim A.S. ILGILI RAPOR
Muharrem Karatag
SMMM
Sorumiu Denetgi 31.05.2024
Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali S
Miisavirlik A.S. ILGILI RAPOR
Kaan Birdal
SMMM
Sorumlu Deneigi 31.05.2023
Giiney Bagimsiz “EILEHIII.. SFrbmt Muhasebeci Mali i.GiLi RAPOR
Miisavirlik A.S.
Kaan Birdal
SMMM
Sorumlu Denetgi | 31.05.2022
Ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisum

Kurulus

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.§

TLGILI RAPOR Trabzonspar Sportif Yatirim ve
Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S. 31 Mayis 2024
ftibariyle Futbolcu Bonservis ve Lisans Kiralama
Sozlesmesine Davali Haklarin Deger Tespit
Raporu

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
Damismanhk A.S.

iLGILI RAPOR 08.08.2024 Tarih 2024/329
Savili, Gayrimenkul Degerleme Raporu

Baskent Tasinmaz Degerleme A.S.

ILGILI RAPOR 08.082024 Tarih 2024/141
Sayili, Gayrimenkul Degerleme Raporu

Net Knrumsal Gayrimenkul Degerleme
Danmismanhk A.S.

ILGILI RAPOR 31.05.2024 Tarih 289 Sayil,
31.05.2024 Tarih 290 Sayili, 31.05.2024 Tarih
291 Sayih, 31.052024 Tarih 292 Sayil ve
31.05.2024 Tarih 293 Sayih Sayih Gayrimenkul
Degerleme Raporlan

DENIZ YATIRIM

4 REMKUL KIYMETLER A.S.

Bigyuikdere Cad Mo 185
i 34394 Sisi] - [STAMBRE
Wi 10783 Tie Sic.uge
T A T

lapein Mot 09 =01 10-T830-011 3




2.

OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

e Bu izet izahnameye girig olarak okunmalidir.

eSermave pivasas: araglarma iliskin - yatiim  kararlan
izahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

eizahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasmmasi durumunda, davaei yatirumey, halka arzim gergeklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin malivetlere yasal siirecler baglatilmadan iince katlanmak
zorunda kalabilir.

e Ozete bagih olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak bHzetin izahnamenin diger kisimlar: ile
birlikte okundufu takdirde yaniltsei, hatali veya tutarsiz almasi
veya yatirnmelarm yatirim kararim vermesine yardimar olacak
onemli bilgileri saglamamas: durumunda gidilir.

A2

| Tzahnamenin
sonraki kullamimina
iliskin bilgi

YOKTUR.
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B—IHRACCI

B.l Ihrageuun ticaret | Trabzonspor Sportif Yatinm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S.
unvani ve isletme
adi
B.2 Ihra¢emn hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
kuruldugu iilke ve | Tletisim Adresi: Universite Mah. Ahmet Suat Ozyazic1 Cad.
adresi Trabzonspor Idari Bina NO:19/E Ortahisar/Trabzon
internet adresi: www.trabzonspor.org.tr
Telefon ve faks numarasi: (0462) 325 09 67 —(0462) 325 9403
B3 Ana iiriin/hizmet | Teabzonspor Sportil’ Yatiim ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.5."nin
kategorilerini  de | (Siret) ana gelir kalemleri; Trabzonspor Kuliibii Dernegi’nin futhol
igerecek  gekilde | fagliyetlerini ve lisans haklarini tiim alacak, borg ve yiikiimllikleri ile
ihraggimin meveut | pirlikie Tirkive Futbol Federasyonu'nun 15.12.2004 Tarih 02-1-04/947-
faaliyetlerinin  ve | 28800 sayili onay yazisi ile stiresiz olarak Futbol A.§."ve devretmesi
faaliyetlerine etki | sonrasinda, Futbol A.S. ile 13 Ocak 2005, 31 Mayis 2011 tarihlerinde
eden dnemli | yapmis oldugu sdzlesmeler ile Futbol A$. nin elinde bulundurmusg
faktorlerin tanimi | 5|dugu Trabzonspor Profesyonel Futbol Takimi ve alt yapilan ile futbol
ile faaliyet | Galimina ait lisans haklarini 31.05.2035 tarihine kadar Sirket tarafindan
EﬂSt‘Eﬁle“ devralinmstir,
;i?;::;:ﬁf:iﬂ” Sirket ile Futhol A.S. arasinda imzalanan lisans devir sﬁzir:gmcs:i
: uyarinca Sirket’e ait olan sp-:msarluk isim hakki ve reklam gelirleri,
yaym hakks gelirleri, loca, vip ve kombine koltuk satig gelirleri, UEFA
Sampiyonlar ve Avrupa Ligi gelirleri, futboleu satig, kira ve yetigtirme
gelirlerinden meydana gelmektedir.
Ortakligin en Gnemli gider kalemleri, futbolcu ve teknik kadrolara
yaplan iicret Sdemeleri, stat ve miisabaka giderleri, tesis kira giderleri,
seyahat konaklama giderleri ve oyuncu bonservislerinden kaynakh
amortisman gideridir.
Sirketin Trabzonspor Ticari Urtinler ve Turizm Isletmeciligi Ticaret A.§.
unvanh %1000 oranmda pay sahibi oldugu bagh ortakbg vardir,
Trabzonspor Ticari Urtinler Ticaret ve Turizm Isletmeciligi A.§., basta
Trabzonspor formalan olmak {izere kadin, erker ve gocuk gruplannda
cok ceyitli giyim, bebek firlinleri, taki, hediyelik firtinler, bayrak ve
flamalar, saat. aksesuar, ev tekstili ve difer ev drinleri, gibi
Trabzonspor'un lisansh ticari driinlerinin “7S CLUB” markast ile
satildifiy magazalar isleten girkettir.
Bilindigi tizere Sirket aktifinde yer alan Trabzonspor profesyonel futbol
takim1. Siiper Lig de miicadele etmekte olup, sekidrdeki rekabet. yiksek
sevivede seyretmektedir. Bu sebeple sportif bagar hakkinda kesin Gngéril
yapmak miimkiin olmamaktadir. Digier tarafian sportif bagan elde edilen
gelir dilzeyinde de etkili olmaktadir. Bu nedenle sportif basariya bagh
nlamk Sirket faaliyetleri sonucunda elde edilen gelirin bir kismu olumlu
veya olumsuz etkilenebilir,
B4 Thrageiv ve | Isbu izahnamenin ilgili bélimiinde yer alan ortakhiga ve bulundugu

faalivet gosterdigi
seltirt etkiieyen
fimemli en  son

sektéiriine iliskin riskler ve davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri
disinda, ortakhk faaliyetlerini dnemli Slgiide etkileyebilecek egilimler,
Wbel lrsvllklfzn talepler. viikiimliilitkler veya olaylar yoktur. Sportif bagar
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efilimler
hakkmda bilgi

elde edilen ilave gelir diizeyinde de etkili olmaktadir. Bu nedenle sportif
basarya bagli olarak Sirket faaliyetleri sonucunda elde edilen gelirin bir
kismi olumlu veya olumsuz sekilde etkilenehilir.

B.5

Ihraccmin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki veri

Sirket'in ana ortagl olan Trahzonspor Futbol lgletmeciligi Ticaret A.S.
(Futbol A.S.), 21 Nisan 2004 tarihinde Trabzon'da kurulmustur. Futbol
AS.nin kurulus sermayesi 50.000 TL'dir. Futbol A.§.'nin meveut
sermayesi 100,000.000 TL olup, Futbol A.$."nin sermayesinin %100 tint
temsil eden paya Trabzonspor Kuliibil Dernedi (Kuliip) sahiptir.

Kuliip futbol faaliyetlerini ve lisans haklanmi tiim alacak, borg ve
vilkiimlulitkleri ile birlikte Tiirkiye Futbol Federasyonu'nun 15.12.2004
Tarih 02-1-04/947-28800 sayili onay vazsi ile siiresiz olarak Futbol
A 5. ye devretmistir.

Sirket, Futbol A.S. ile 13 Ocak 2005 tarihinde yapmiy oldugu alacagin
temliki stzlesmesi ile Futbol A.S. nin elinde bulundurmus oldugu
Trabzonspor Profesyonel Futbol Takimina ait lisans haklarim alacagin
temliki hiikiimlerine gore 30 yil siire ile devralmigur, §irket ile Futbol
A.S. arasinda 31 Mayis 2011 tarihinde yapilan protokol sonucu futbol
takimi ve altyapilar 78.724.163 Euro bedel ile 31.05.2035 tarihine kadar
Sirket tarafindan devralinmugtir. 862 konusu islemler sonrasinda Sirket
Trabzonspor Futbol Takimnin lisans haklarma ve Futbol Takimi ve alt
vapilarina 31.05.2035 tarihine kadar sahip olmugtur.

Sirket'in nihai orta@s konumundaki Kuliip. 2 Agustos 1967 tarihinde
[dmanocad:, Idmangiicti, Martispor ve Karadenizgiici ortakh@i ile
kurulmustur. Kultp'tn ilk baskani Ali Osman Ulusoy dur. Kuliip,
Tiirkive Cumhuriveti Bakanlar Kurulu'nun 15.12.1995 giin ve 95/7682
sayil karan ile Kamuya Yararh Dernek konumuna gelmistir,

Kuliip, giincel olarak futbol branginda stiper lig diizeyinde temsil
edilmektedir. Kuliip, bu dallann yamnda atieihk, atletizm, basketbol.
boks, hentbol, judo, masa tenisi ve voleyvbol olmak tizere amatdr sporlarda
da faalivet gistermekiedir.

Sirket'in ana ortag konumunda olan Futbol A.$."nin $irket disindaki
diger bagh ortakliklan ve igtivakleri, sermayeleri ve sermaye igerisinde
Futbol A.S. nin sahip oldugu pay tutari ve orani agagidaki yekildedir;

i = ; Futhol A.S' | Futbol A5 ye
Baih Ortakblclar ve Istirakler |  Sermaye ve Ail Kisim | Ait Pay Oram
H'l:‘.ITdEI Mavi Futbal Yatirimlan 12.152.000 12,152 000 100%
Tie. A.S.
Trabzonspor Telekomiinikasyon
Damsmanlik ve Servis 1000000 1.000.000 100%
Hizmetleri Ticaret AS,
Trabzonspor Bordo Mavi Enerji =
Elektrik Uretim Tic. A.S. 12.000.000 1 2.000.000 1%
Trabzonspor Eleltrik Uretim 100.000.000|  10.000.000 10%
Tie. A5

Sirket, Kultip'iin hakim orlag) konumundaki Futbol A.$. gatisi altindaki
ba@l ortakliklardan olmasi dolayisiyla Futbol A.§.'nin bagl ortakli ve
istiraki olan tim sirketlerle dogrudan veya dolayl olarak bir iliski
icerisinde olmasi organizasyon yapisinn dogal sonucudur. Bu anlamda
Sirket basta hakim ortagi Futbol A.§. olmak tizere hakim ortagin %100
oraninda paylarina sahip oldufiu bagh ortakhklan Bordo Mavi Futbol
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Yatmmlar Tic. A.S., Trahzonspor Telekomiinikasyon Damgmanlik ve
Servis Hizmetleri Ticaret A.S., Trabzonspor Bordo Mavi Enerji Elektrik
Uretim Tic. A.S. ve %10 oranmnda istirak etmis oldugu Trabzonspor
Elektrik Uretim Tic. A.S. ile de hakim ortagimiz iizerinden dolayh iliski
icerisindedir. Bunun diginda yine hakim ortagimizin %100 sahibi ve tim
yapinin nihai sahibi olan Kuliip ile de dolayl olarak iligkisi
bulunmaktadir.

Sirket, 15.10.2020 tarihinde Futbol A.S. ile Anonim Sirket Hisse Alim-
Satim Stzlesmesi imzalamig ve 160.000,000.-TL bedel ile TS Club’un
%100"iine istirak ederek bagh sitketi haline getirmistir. Bagh ortaklik,
basta Trabzonspor formalari olmak f{lizere kadin, erker ve gocuk
gruplarinda gok cesitli giyim, bebek iirlinleri, taki, hediyelik iriinler.
bayrak ve flamalar, saat, aksesuar, ev tekstili ve diger ev firfinleri, gibi
Trabzonspor'un lisansh ticari driinlerinin TS CLUE" markas: ile
satildif magazalar isletmekiedir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki  paylar
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
kigilerin
isimleri/unvaniar
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Thraceimm  hakim
ortaklarmmn farkh
oy haklarna sahip
olup olmadiklan

hakkinda bilgi
Varsa dofrudan
veya dolayh

olarak ihragcinin
yiinetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ithragem
kontrol edenlerin
isimleri'unvanlar
ile bu kontroliin
kaynag: hakkinda
bilgi

[zahname tarihi itibariye Sirket'in sermave vapisi agagidaki sekildedir;

Hissedsr Sﬂm“ﬁ‘fl_"'"‘“" nl::fn Pay Adeti g;i :
Futbol A.S. 127500822990 “a5] 127500822990 A
Halka Actk (*) 122499177010 %49  1224.991.770,10 B
Toplam 2.500.000.000,00 %100 2.500.000.000,00

{*) Halka acik 7.00 TL Nominal Degerli B Grubu Pay Futbol A.$."ve aittir,

Sirket sermayesinin %51 ine sahip olan Futbol A.$."nin ortakhik yapisi
asafidaki tabloda ver almakiadir.

Sermaye Miktan

Hissedar TL Pay Oram
Trabzonspor Kuliibii Dernegi 100.000.000 %100
Toplam 100.000.000 Y100

Sirket, 6362 sayih Kanun hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Pivasast Kurulu'nun 30.10.2014 tarih ve
31/1031 savili izni ile kayith sermaye sistemine geemistir, Sirket'in
kavitlt sermaye tavani 10.000,000.000 TL (On Milyar Tiirk Lirasi) olup,
her biri 1 TL (Bir Tirk Lirasi) nominal degerde 10.000.000.000 (On
Milyar) adet paya ayrnlmigtir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 2.500.000.000.-TL olup, bu sermaye A ve
B gruplarina ait her biri 1-TL nominal degerinde toplam 2.500.000.000
adet paya ayrilmigtir. Stz konusu sermayenin tamami Gdenmiglir.
Yonetim Kurulu tiyelerinin tamamu, (A) grubu pay sahibinin glsterecegi
adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilecektir.

(A) grubu nama vazili paylar, higbir sekil ve surette hig kimseye devir ve
temlik edilemezler.

(A) grubu paylar devir ve temlik edilemeyecedi gibi, teminal olarak
kullanilamaz, rehin edilemez ve fizerlerinde highir hakiki veya hiikmi
sahig lehine intifa hakki tesis elunamaz.

Genel Kurul toplantilarinda oy kullanma hakla ve kar paymna iligkin

herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihraccmin finansal
durumunda ve
faalivet
sonuclarnda
meydana
onemli
degigiklikler

gelen

Sirket'in finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari
www trabzonspor.orgtr ve www.kap.org.tr internet sitesinde yer
almaktadir. Temel bilango biiyiikliklerine ve segilmis
kalemlerine asafuda ver verilmektedir.

gelir tablosu

1y idietsd @ Cad
i e 3 a5

Konsolide Finnnsal Duram Tabluse 71 JLA5,2024 314152423 3102022
VARLIKLAR
Ihisren Varhkiar
Makin ve Makit Beneerler 131490, 763 13 4R5.536 32631643
Finamsal ¥atrunlor — |.715.830 | 280 383
Tiezard Al.r.l.'l.L'Lllr b 162 941 118 0H0.051 IST.OT2. 595
Dier Alncakine 2470243 200 2240 AT2 674 2325073567
| Bltarleyme Varlcklan G 734 194 - =
Siakla 148 034 704 206 051874 |48, 763 500
Tesin Odermmuag Giderler A% 445,770 50,45 430 33810706
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TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.081.553.260 | 1.883.180.086 2909710086
Lharan Varlikise
Yahrm Armpgh CGayrimenkuller 361600, 000 52.230.452 34 285 548
Wladels Dharnn Yiarhikkar | 218 145,858 God 31 131 531,537 808
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Digar Borglar 392 832 340] 1171 038490 332.013.657
- Hightlt Taraflarg u,gﬂ Horgior 284080 138 To) 544008 131682 19
- Misdotli Eiraryenny Tiwiiontines Dliier Buvchai T 852 TR JT o [N3 AL FIR TS
Ertelenmig Geloder | 468 987 (i 146,954,945 Do B3R 243
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TOPLAM KiSA VADELL YURUMLULEKLER | 3794361137 | 3404300243 )  2.413.756.033
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Uzun Vadell Bonglinmakar 864 214125 | 27 534 593 2537995 052
Tignn Borglar BE: 147124 25%.528. 795 L3 B33256
J.'l‘iEr Borglar 87 548 507 6 3 930 173351284
Criedenmiig Gelilsr 263710 487 JGT (69 995 161 4505904
Uzun ¥adell Karsihiking 13423261 4 | 7H 185 TEI4. 562
Ertelenmis Verg Yikamlnl oz 73 482146 EE 10 il 35650 068
:'EEE'JA\:L}' E}TEI‘;::’TU 1686, 145670 3227462184 369,214,416
OZKAYNARKLAR
Cidenmig Siermuy e 2 50001, 0003 DK S0 00,100 S0 (M0, 00
Sermaye Dizeltme Forklan acaiadsm | 2aal dd0vn] 2621264070
Puylara liskin Primler (Bkanwlor) 213 346.533 7349673 7545673
Kar veve Zararde Yeuiden Smmilondimbnayacal %
rln.l-iit::-us Irger Kapsamh f}el'il‘ltr-:[}u']drrd.l_l (AT 20 PEseE 296491568
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x:“:::‘;;"‘,";ﬁﬂi,;:: ,J': e Toa VoY (oo | osamisem|  esseamy
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Dnger Yedekier 410 483 724 410,483, 724 410 483.724
Gogmas i iiler koackan ey Zamelon [4.823 2760851 | ¢4 180 257 6251 | (5049431 GBS}
Mel Doaem Kary e (743 081005 {BB3 0 1H:458) ERG 163460
1'n§..n| OFKAVNAKLAR d45.201,.70% (991510384} (22T 8T
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St o T e Tl e
Hngikat A0 654,561 2 156,305 458 1,064 550,887
Samalaren Maliyen (-1 (&7 872114) (3502677435 | (2214065620
BRI AR (EARAT (LOSE2I7652) | (1348, 767.048) (149,114,733
el Yt Ciderien (=) {163 567.343) (131483464 (67,197,502}
Prearlima Ghiderlen (<) (b9 455335 (61557081 (59 503734}
Fans Famliy'etlerlen Dijier Gelirles &lG, TOT 851 450640840 T NS] T
Tovas Fnliystlorden Digér Giderler () {| 288 207 447) (978 690 033 40,577 880}
ESAS FAALIVET KARI [EARARL (LT AN 434} | (LE1ERSH.RE) (24664 1.87%)
Yotznm Faoliveterinden Gelirler 3] 1860207 Th0.354 724 TG94 07T
Vatinm Foalivetberimen Giderer (12|46 Ty [TEBO5.732) {35 A0 183)
l'?ﬂtﬁﬂ?if::‘%ﬁm?m {RICES) (LESETIROIE) | (1044505691 ) [2015.505, 945}
Firansmnan CHiserlen [ AR 517 ORG) (499, 34675 [TIIA45.4T4)
Fisanenian Gelirken 437470 854 A 140 497 T30 G40 425
et Parmsal Prisyen Kaganglan (Kmyiplnn ) 930112733 496 77,401 WEERTTIET!

mf nl.f:l f’hAl.l‘l’[.TL!ﬂ VERGI ONCES] (866,032.39) {641, 706.065) SN
Siirdaralen H:Ewi.-r Vergi Gideri/Geliri 122051395 (21312392 {28.347.247)

Doz Verni GideriToln {14 G001y [20.428.030) (26233365

Enelenmiy Vel CGideriGelin 36711 196 (ER4.362) (2 1M 7 882
[STRDURTLEN PAALTVETLER DONEN KARI P - B4 ET AR

(EARANI

DONEM KARL (ZARARD {743.980.995) {663,018.458) 49,165,461

Finansal tablolarda yer alan kalemlere iliskin ayrintil agiklamalara isbu

izahnamenin  “Faaliyetlere

ve Finansal

Degerlendirmeler’” baghikh 10, Biliimiinde yer verilmigtir.

Duruma

iliskin

hususlarin icerigi

31 Mavis 2024 Bagimsiz Denetim Raporu

1. Smirh Olumlu Giriis

B.8 Segilmis  dnemli
proforma finansal | Yoktur,

= bilgiler

B.9 Kar tahmini ve | Yoktur,
beklentileri

B.10 Izahnamede yer | Sirket’in 31.05.2024, 31.05.2023 ve 31.005.2022 tarihlerinde sona eren
alan finansal | hesap dénemlerine ait finansal tablolara iligkin olarak hazirlanan
tablolara  iliskin | bagimsiz denetim raporlarinda, bagimsiz denctim kurulusu tarafindan
denetim : simrh olumlu périls verilmistie, Tlgili bagimsiz denetim raporlarinda
raporfarmdaki | basimez denetim kuruluglan tarafinda verilen bagmsiz denetim
olumlu gorug giiriisleri asagidaki gekildedir:
disimdaki

Trabzon Sportif Yatirim ve Futbol Igletmeciligi Ticaret A.§. ("Sirket”)
ve bagli ortaklignin (“Grup™) 31 Mayis 2024 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap ddnemine ait: konsolide
kar veya zarar ve difer kapsamlh gelir tablosu, konsolide Gzkaynak
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe

politikalarinin  ©zeti de dahil olmak @izere konsolide finansal
dipnotlarindan  olusan  konsolide finansal tablolarimi  incelemiy
huluwnruz.
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Garilgiimitze gore, Sirlt Olumlu Giriigiin Dayanaklart bilimiinde
belirtilen konularin olasi etkileri haric olmak iizere iligikteki finansal
tablolar, Grup'un 31 Mayis 2024 tarihi itibariyle konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dinemine ait finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarin, Tiirkiye Finansla Raporlama
Standartlarma (TFRS lere) uygun olarak tim Gnemli yonleriyle gergege
uygun bir bicimde sunmaktadir,

2, Simirh Olumlu Giriigiin Davanaklar

31 Mayis 2024 tarihi itibartyla, Grup'un kisa ve uzun vadeli diger
alacaklar hesabi icerisinde ana hissedan Trabzonspor Futbol
Isletmeeiligi  Ticaret Anonim  Sirketi ("Futbol ~ A5.")'nden
2470343203 TL (31 Mawis 2023: 2.240.140.207) tutannda alacag
bulunmaktadir. Grup yonetimi “TFRS 9" (Finansal Araglar) standardi
uyarinca sbz konusu alacaklann tahsil edilebilirligi konusunda beklenen
kredi zarari analizi yapmamis ve konsolide finansal tablolarda bu
alacaklara iliskin herhangi bir kargilik aywrmamigtir. Séz konusu alacak
tutarinin  geri  kazanilabilirligine iligkin - belirsizlikler nedeniyle
tarafimizea bu alacaklarin tahsil edilebilirligine ve vadesine iliskin bir
denetim goriisii olusturulamamugtir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasass Kurulu'nea yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim  Standartlanmin bir  parcasi olan Bagimsiz  Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar
kapsanundaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin  Sorumluluklan
boliiminde ayrnuli bir sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiiklimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz,
Etik Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige iliskin diger sorumluluklar
da warafimizea yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettiimiz bagimsiz denetim kamitlanmin, suirh columlu gdriistimiizim
olusturulmas: igin veterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. isletmenin Siireklili iskin Onemli Belirsizlik

31 Mayis 2024 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde Grup,
743.980.995 TL zarar etmisti. Ay dénemde Grup'un kisa vadeli
yiikiimlilikleri kisa vadeli varliklarnm 842.807.868 TL agmig ve
tizkaynaklan 449.201,709 TL olarak raporlanmistir. Bu kapsamda Grup
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 376, Maddesinde belirtilen
hitkiimleri uyarinca vapilan 2.1 numarah dipnottaki agiklamalara dikkat
cekmek isteriz. Bu sartlar. ilgili dipnotta agiklanan diger hususlar ile,
Grup'un  siekliliginin devamna iliskin siipheler olusturabilecek
belirsizliklerin bulunduguna isaret etmektedir. Bu husus tarafimizea
verilen givrlisii etkilememektedir,
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4. Dikkat Cekilen Husus

Sirket. Akyazi Senol Giines Spor Kompleksi'ni nihai ortagi Trabzonspor
Kuliibii 'nden alt kiraci olarak 15 wil siireyle kiralamistir. Genglik ve Spor
Bakanligi Spor Genel Miidiirligi ile Sirket'in nihai oitagn Trabzonspor
Kuliibii arasmda imzalanan stadvum kira sézlesmesi ise bir yilhiktr,
Sirket, Akyazi Senol Giines Spor Kompleksi'nin, uzun siireli tahsisi
konusundaki siirecin devam etmekie oldugunu kamuoyuna duyurmugtur,
Ancak bu husus, tarafimizea verlen smirh olumlu  gbrigh
degistirmemektedir.

5. Diger Hususlar

Trabzonspor Sportif Yaurim ve Putbol Isletmecilifi Ticaret A.S. nin 31
May1s 2023 tarihinde sona eren hesap diénemlerine ait finansal tablolan
baska bir bagimsiz denetci tarafindan denetlenmig sirasiyla 9 Agustos
2023 tarihinde bu fnansal tablolara iliskin smnirli olumlu gériis
verilmistir.

31 Mavis 2023 Bagimisz Denetim Raporu
1, Sinuely Olumlu Goriis

Trabzonspor Sportif Yatrim ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S.
{“Sirket™ wve bagh ortakligmn ("Grup") 31 Mayis 2023 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide dzkaynak degigim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
tnemli muhasebe politikalanmn tzeti de dahil olmak tizere konsolide
finansal tablo dipnotlanindan olusan konsolide finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz,

Goriiglimiize gore, Sinirli Olumlu Gériiglin Dayanaklan bliimiinde
belirtilen konularin etkileri hari¢ olmak {zere ilisikteki konsolide
finansal tablolar, Grup'un 31 Mayis 2023 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansint ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim &nemli
yonleriyle gerceZe uygun bir bigimde sunmaktadr,

2. Simurh Olumlu Gériistin Davanaklan

31 Mayvis 2023 tarihi itibariyla, Grupun kisa ve uzun vadeli diger
alacaklar hesabi igerisinde ana hissedari Trabzenspor Futbol
Isletmeciligi  Ticaret Anonim  Sirketi (“Futbol A.$.")'nden
1.276.826.414 TL{31 Mayis 2022: 948.704.691 TL) tutarinda alacagi
bulunmaktadir. Grup, stz konusu alacak igin 31 Mayis 2023 tarihinde
sona eren hesap déneminde 253.679.765 TL (31 Mawis 2022:
297.742.819 TL) faiz geliri kaydetmistir. Grup yonetimi “TFRS 97
(Finansal Araglar) standardi uyarinca stz konusu alacaklarin tahsil
edilebilirligi konusunda beklenen kredi zaran analizi yapmamis ve
konsolide finansal tablolarda bu alacaklara iliskin herhangi bir kargihk
a}fls\amth.
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Séz konusu alacak tutarinin tahsilatina iliskin belirsizlikler nedeniyle
tarafimizea bu alacaklarm tahsil edilebilirlifine ve vadesine iligkin bir
denetim goriisii olugturulamamigtir.

Yaptigmmz bafimsiz  denetim. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiimistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklaromz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine [liskin
Sorumluluklar béliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
ver alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirketten bafimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsanindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizea verine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmn, sinirh olumlu
ghriigimilzlin  olusturulmast igin  yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3, Isletmenin Siirekliligine lliskin Onemli Belirsizlik

Grup'un 31 Mayis 2023 tarihi itibariyla sona eren yilda 769.152.893 TL
(31 Mayis 2022- 231.023.506 TL) zarar ettigine, 31 Mayis 2023 tarihi
itibaryla kisa vadeli yiikiimliiliiklerin dtnen varhklar 338,013.447 TL
astifina, Gzkaynaklarimin negatif 1.059.496.569 TL (31 Mayis 2022 —
530.710.859 TL) oldufuna vedzkaynaklarin negatife donmesinin ayrica
Titrk Ticaret Kanunu (TTK)'nin 376. maddesi kapsaminda borca
batiklik olarak degerlendirdigine iliskin yapugi agiklamalara dikkat
cekmek isteriz. Bu sartlar, ilgili dipnoita agiklanan diger hususlar ile
birlikte, Grup’un siirekliliginin devamma iligkin ciddi gstpheler
olusturabilecek Bnemli belirsizliklerin bulunduguna isaret etmektedir.
Grup yonetiminin bu husus izerindeki agiklamalarim igeren 2 no’lu
dipnotta  agiklanmigtir.  Bu  husus  tarafimizea  verilen  gOriisil
etkilememektedir.

4, Dikkat Cekilen Husus

Grup'un karsilagtirmali olarak sunulan 31 Mayis 2022 ve | Haziran
2021 tarihli konsolide finansal tablolart Not 2.5'de detaylica sunulan
yeniden diizenlemeler sonucu yeniden dilzenlenmigtir. Ancak buhusus,
tarafimizea verilen sinirh olumlu gériisii degistirmemektedir.

Sirket. Akyazi Senol Giines Spor Kompleksi'ni nihai ortag
Trabzenspor Kuliibii Dernegi'nden alt Kiraci olarak 15 yil siireyle
kiralamistir. Genglik ve Spor Bakanh@i Spor Genel Miidirliizi ile
Sirket'in nihai ortagi Trabzonspor Kuliibil Dernegi arasinda imzalanan
stadyum kira sézlesmesi ise bir yilliktr, Sirket, Akyazi Senol Glineg
Spor Kompleksi‘nin, uzun siireli tahsisi konusundaki siirecin devam
etmekte oldufunu kamuoyuna duyurmustur. Ancak bu  husus,
tarafirizea verilen siirh olumlu gdrilgii degigtirmemektedir.”
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31 Mavis 2022 Bagimsiz Denetim Raporu
“1. Simirh Olumlu Gérilg

Trabzonspor Sportif’ Yatiim ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S,
(“Sirket™ ve bagh ortakbi@mmn ("Grop™) 31 Mayis 2022 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kir veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide 8zkaynak deisim tablosu ve konsolide nakit akig
tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarmn Gzeti de dihil olmak
iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablalanm denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gre, Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanaklan biliimiinde
belirtilen konulanin etkileri harig olmak iizere ilisikteki konsolide
finansal tablolar, Grup'un 31 Mayis 2022 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve konsolide nakit akiglanm, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRSlere) uygun olarak tiim
snemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanaklan

31 Mayis 2022 tarihi itibariyla, Grup'un kisa ve uzun vadeli diger
alacaklar hesabi igerisinde ana hissedar1 Trabzonspor Futbol
Isletmeciligi Ticaret Anonim $irketi (“Futbol A.S.") toplam
408.179,169 TL (31 Mayis 2021: 11.847.627 TL) wtarinda alacag
bulunmaktadir. Grup, sz konusu alacak igin 31 Mayis 2022 tarihinde
sona eren hesap déneminde 203.115.229 TL faiz geliri kaydetmigtir.
Grup yonetimi “TFRS 9" (Finansal Araglar) standard: uyarinca siz
konusu alacaklarin tahsil edilebilirligi konusunda beklenen kredi
zarari analizi yvapmamig ve konsolide finansal tablolarda bu
alacaklara iliskin herhangi bir karsihk aywmamustir, S8z konusu
alacak tutarimin tahsilatina iligkin belirsizlikler nedeniyle tarafinuzea
bu alacaklarin tahsil edilebilirligine ve vadesine iligkin bir denetim
giriigii olugturulamanustir.

Yapugimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlamna ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcast olan
Bagimstz Denetim  Standartlarma  (BDS’lere) uygun  olarak
viiriitiilmiistiir, Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun  Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolanin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklan béliimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmstir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etk Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etife iligkin difer sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasmda elde
ettigimiz bafimsiz denetim kanitlarimin, sinirl olumlu gérilgtimiiziin
olusturulmas icin veterli ve uygun bir dayanak olusturduguna

\ inaniyoruz.
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3. [sletmenin Siireklilizine Iliskin Onemli Belirsizlikler

Grup’un 31 Mayis 2022 tarihi itibariyla sona eren yilda 335.263.026
TL (31 Mayis 2021 - 230.875.951 TL) zarar ettifine, 31 Mayis 2022
tarihi itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliiklerin donen varhklan
380.512.448 TL (31 Mayis 2021- 109.846.5307TL) asugna,
tzkaynaklarmin  negatif 799.357.187 TL (31 Mayis 2021-
611.299.917 TL) olduguna ve &zkaynaklarin negatife donmesinin
ayrica Tirk Ticaret Kanunu (TTK)'nin 376. maddesi kapsaminda
borca batiklik olarak degerlendirdigine iliskin yaptifs agiklamalara
dikkat cekmek isteriz. Bu sartlar, ilgili dipnotta agiklanan diger
hususlar ile birlikte, Grup’un siirekliliginin devamina iligkin ciddi
siipheler olusturabilecek Snemli belirsizliklerin bulunduguna igaret
etmektedir. Grup ytnetiminin bu husus {izerindeki agiklamalarim
igeren 2 no'lu dipnotta agrklanmugtir. Bu husus tarafimizea verilen
giiriisil etkilememektedir.

4. Diger Husus

Grup'un 31 Mayis 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolarinin bagimsizdenetimi bagka bir bagimsiz
denetgi tarafindan gerceklestirilmis olup, 9 Agustos 2021 tarihli
bagimsiz denetgi raporunda sinirh olumlu goriig bildirilmigtir.

5. Dikkat Cekilen Husus

Sirket Akyazi Senol Giines Spor Kompleksi'ni nihai ortagi
Trabzonspor Kuliibli Dernegi’nden alt kiract olarak 15 yil siireyle
kiralamistir. Genglik ve Spor Bakanhii Spor Genel Mildiirliigii ile
Sirket'in nihai ortafn Trabzonspor Kuliibli Demegii arasinda
imzalanan stadyum kira sozlesmesi bir yilliktir. Sirket, Akyazi Senol
Giines Spor Kompleksi'nin, uzun siireli tahsisi konusundaki siirecin
devam etmekte oldugunu kamuoyuna duyurmugtur.

Ancak bu husus, tarafimizea verilen sl olumlu - gdrilgl
degistirmemektedir.”

B.l1

Thraceimn isletme
sermayesinin
meveut
yiikiimliiliiklerini
kargilayamamasi

31 Mayis 2024 ftarihi itibanyla sona eren dénem iginde Sirket,
743,980,995 TL zarar etmis ve aym tarih itibarryla Sirket’in kisa vadeli
viikiimlilikleri kisa vadeli varliklanm 842.807.868 TL agmig ve
dzkaynaklar pozitif 449,201.799 TL olmustur.

Yukandaki aciklamalar ¢ergevesinde Sirket'in  negatif igletme
sermayesine sahip oldugu ve kisa vadeli borglarmin dinen varliklarim
842.807.868 TL astigi gorildiginden bu tutar kadar igletme scrmayesine
ihtivact bulunmaktadir.

(TL) 31.05.2024 31.05.2023 31.05.2022
Dyépen Varlklor 1951.553.269 | 2BEI2B0086| 2.949.710.086
Kasa Vadeli Yabunc Kavnaklar 3794361137 | 3494300243 2413.756.033
Net Isletme Sermayesi (R4Z807.868) | (61L.020.157) 515.954.053

Sirket yinetiminin isletmenin stireklilifine yonelik almayr plandigi
tedbirlere iliskin agiklamalar agagidaki sekildedir;
Agermaye Artigi: Sirket 26/08/2024 Tarih ve 32 Sayil Yonetim Kurulu

K ile Sirket Ana Sozlegmesinin 6. Maddesinde belirtilen
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10.000.000.000.-TL (On Milyar Tiirk Lirast) tutarindaki kayitli sermaye
tavam icerisinde. 2.500.000.000,00-TL olan gikanlms sermayesining
tamami nakden karsilanmak suretiyle 5.000.000.000 TL (Bes Milyar
Tiirk Lirasi) tutarinda artiridarak (%200 bedelli) 7.500.000.000- TL've
(Yedi Milyar Bes Yiiz Milyon Tirk Lira’sina) gikanimasura, karar
vermistir, Sirket sz konusu sermaye artigindan 5.000.000.000 TL
tutarinda briit fon elde etmeyi planlamaktadir,

- Sirket’'in izahnameye konu olan 01.06.2021-31.05.2022, 01.06.2022-
31.052023 ve 01.06.2023-31.05.2024 dSnemlerine ait finansal
tablolarinda isletme sermayenin negatif yonde artmaktadi, Isletme
sermayesinin negatif yonde artmasimn en Gnemli sebebi Sirket
faalivetlerine iliskin yiikiimliiliiklerinin &nemli bir kismmin EURO
cinsinden, gelirlerinin &nemli bir kisminin TL olarak gergeklegmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu yiizden Sirket dfviz bazh gelirlerini arttirmay,
gige hasilatin bilet fiyatlarini enflasyon ve kura bagli olarak diizenlemek
suretiyle artirmayr  ve oyuncu bonservis  geliri  saglamay
hedeflemektedir.

- Sirket Sniimiizdeki sezonlarda elde edecegi sportif basariya da bagh
olarak elde edecei loca, kombine ve mag¢ giinii bilet satg gelirlerini,
naklen yaym performans gelirleri, muhtemel reklam, sponsorluk ve isim
hakki gelirlerinde ciddi artig gergeklestirmeyi planlamaktadr.

- 2023-2024 ve 2024-2025 futbol sezonu transfer déneminde yapacafi
futboleu sanslanndan elde edilecek yabanci para bazh gelirler igletme
sermayesi agigim finanse edilmesini saglamay hedeflemektedir.

- Operasyonel tasarrul tedbirleri suretiyle giderlere iliskin nakit
gikaglarint hedeflemekiedir.

- Giderler azaltic) tasarruf tedbirleri alinmas: planlanmaktadir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

(8|

edilecek
borsada
giirecek
sermaye piyasasi
aracimin menkul
krymet tammlama
numaras1 (ISIN)
dahil tiir  wve

ihrac
ve/veya
islem

:g'rupinnmi iliskin
| bilgi

Sirket'in 10.000.000.000.-TL (On Milyar Tiirk Lirasi) tutarindaki kayith
sermaye tavani igerisinde, 2.500.000.000,00-TL olan gikarilmig
sermayesinin; tamami nakden karsilanmak suretiyle 5.000.000.0000 TL
(Bes Milyar Tirk Lirasi) tutaninda artinlarak (%200 bedelli)
7.500.000.000.-TL'ye (Yedi Milyar Bes Yiiz Milyon Tirk Lirasi’na)
cikarilacak olup: yapilacak sermaye artinminda (A) grubu (ISIN
TRETRBZ00024) pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu (ISIN
TRETRBZ00016) pay sahiplerine (B) grubu pay verileccktir. Yeni Pay
alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin (B) grubu olarak,
tasarruf sahiplerine satis duyurnsunda ilan edilecek tarihlerde: 2 (iki)
isgiinil siireyle nominal degerden diigiik olmamak iizere Borsa Istanbul
A.S. Birincil Pivasasinda olusacak fivatian halka arz edilecektir.

Sermaye piyasasi
aracinin ihrac
edilecefi para
birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Ihrac edilmis ve
bedelleri tamamen
ddenmis pay sayisi
ile varsa bedeli

Sirketin meveut ¢ikanlmis sermayesi 2.500,000.000 TL olup. bedeli tam
Gdenmemis pay bulunmamaktadir,
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tam  Odenmemis
pay sayis

Her bir paym
nominal deferi

Her bir payin nominal degeri I TL dir.

| C4 Sermaye piyasasi | Sang yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarnca pay sahiplerine
aracinn safladi@ | qaninmis olan haklar asagidaki gibidir:
:;‘g‘:‘" hakkmda | ) 4 Pay Alma Hakks (SPKn md. 19. TTK md. 507)
o Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki
artakliklar i¢in SPKn md.18)
s Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
e Tasfiveden Pay Alma Hakki (TTK md, 307)
e Genel Kurul'a Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTK md.
414,415,419, 425, 1527)
e Cenel Kurul'da Miizakerelere Kaulma Hakk (TTK md. 407. 409,
417, (§PKn md. 30)
e Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)
o Iptal Davas;, Agma Hakks (TTK madde 445 -451, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn madde 18/6,20/2)
s  Azmbk Haklar (TTK. 411.412.439, 531, 559 ve SPK madde 29/5)
e  Ozel Denetim Isterme Hakki (TTK md. 438, 439)
o Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)
e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md, 27)
e Satin Alma Talebini Geri Alma Hakki (11-5.1 Izahname ve Thrag
Belgesi Tebligi madde 24)
G5 Sermaye piyasast | Sirket ana sizlesmesinin 8, Maddesinde yer alan sirket paylarina iligkin

aracinn devir ve
tedaviiliinii
kisitlayicr
hususlar hakkinda
bilgi

devir ve tedaviiltl kisitlayicr hususlar agagidaki sekildedir;
1- {A) erubu paylar hakkinda:

(A) grubu nama yazili paylar, highir gekil ve surette hig kimseye devir ve
temlik edilemezler.

(A) grubu paylar devir ve temlik edilemeyecedi gibi. bun lar teminat
olarak kullanilamaz, rehin edilemez ve Gzerlerinde higbir hakiki veya
hiikmi sahis lehine intifa hakk: tesis olunamaz.

2- (B) grubu paylar hakkinda:

Hamile vazili (B) grubu paylann iigtineii kigilere devri TTK hitkitmleri
cercevesinde higbir kosula bagh olmaksizin, tamamen serbesttir,

Futbol A.S. nin Sirketimiz sermayesinde sahip oldugu 1.275.008.229.9
TL tutarindaki (A) grubu pavlar iizerinde herhangi bir haciz, rehin, ipotek
gibi herhangi bir kisitlama veya takyidat bulunmamaktadir.

Yine Sirketimizin ana ortagi Futbol A.S.nin lamami Gdenmis
30.000.000 TL'lik sermayesini temsil eden Kuliip'iin paylan tizerinde
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C.6

Halka arz edilen
sermaye  pivasasi
araclarmin

Paylart Borsa kotunda bulunan ortakliklann bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artinmlar nedeniyle ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye
artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili'ne tescil edildiginin

borsada islem | Borsa'ya bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine

giirmesi icin | gerek kalmaksizin Borsa kotuna almr.

basvuru  yapilip

yapimadifn veya | Sirketin (B) Grubu paylan Borsa Istanbul A.§. Yildiz Pazar’da iglem

yapihip girmektedir

yapilmayacag

hususu ile islem

giiriilecek pazara

iligkin bilgi ¥

C.7 Kar dagitim | Sirketin 7405 sayih Spor Kuliipleri Ve Spor Federasyonlart Kanunu ve

politilcas: 26.07.2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Spor Anonim

hakkinda bilgi Sirketlerinin Esas Stzlesmesinin Asgari lgerigi, Ortakhk Yapisi, Pay
Sahipligi. Sermayesi Ve Organlarna [ligkin Usul Ve Esaslar Tebligi'ne
uyvum kapsaminda Esas Sézlesmesinin “Karm Tespiti Ve Dagitimi”™
baslikli 31. Maddesinde de degisiklik oldugundan, bu degigiklige uyum
sailanmas: acisindan Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kammu ve ilgili mevzuatlar
gergevesinde. 31.05.2024 tarihinde biten faaliyet yili ve izleyen yillara
iligkin kar dagtim politikas: 23.08.2024 tarihy e 30 sayih Yénetim Kurulu
Karan ile glincellenerek ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 1-19.1 sayih
Kar Payi Tebligi uyarinca 23.08.2024 tarthinde Kamu Aydmnlatma
Platformunda duyurulmustur
(https://www kap org tr/te/Bildirim/1 327201).
Bu giincelleme 31.05.2024 tarihinde biten faaliyet dénemi olagan genel
kurul toplantismda ortaklarin onayina sunulacaktir. $irket giincellenmis
olan yeni Kar Dagiim Politikasi uyarinca kar dagitimi uygulamalanm
gergeklestirecektir.
Sirketin Kar Dagitim Politikasma hitps://www.trabzonspor.org.tr infernct
adresinden ulasilabilecektir.

D—RISKLER
D.1 Ihrageya,

faalivetlerine ve
icinde bulundugu

1. f&mggyﬂ ve faalivetlerine iliskin riskler

Faalivet Riskleri

;;1;:'; lhil;;: Sportif alanda ger:{:ekllagtcek hasansmhklar}irket faaliy'ellleri sonucunda
faktorleri elde edilen gelirlerin bir kismimi olumsuz sekilde etkileyebilir.
hakkinda bilgi Farkl iilkelerden gelen yabanci oyuncularm takima uyum saBlayamadigi
durumlar sportif anlamda bagarisizlifi beraberinde getirmek suretiyle §irket
gelirlerinin diisiik ve oyuncu malivetlerinin yliksek olmasina neden olarak
Sirket'in karliligini olumsuz yinde etkileyebilir. Ayrica oyuncu sakathklan
ve formsuzluklar Sirket faalivet gelirlerini olumsuz yinde etkileyebilir.
Sirket profesyonel futbol takiminm, 2023-2024 sezonu sonrasindaki
dénemlerde UEFA Sampiyonlar Ligi, Avrupa Ligi ve Konferans Ligine
katilamamasi1 UEFA  kupalarindan elde edilen gelirleri  olumsuz
etkilevecektir.
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Gelecek sezonlarda UEFA mali kriterlerinin karsilanmamast durumunda
Sirket UEFA'min uygulayacagi miieyyideler ile karsilasabilir. Bu
miieyvideler UEFA kupalarina katilim gelirlerinin azalmasina neden olabilir.

Grup'a acilan muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin grup aleyhine
sonuglanmasi Grup konsolide finansal tablolarini olumsuz etkileyebilir,

Sirket faalivetlerini. Senol Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunda
stirdiirmektedir. Spor Genel Midirligi (“SGM™) ile $irket arasinda
yapilmis herhangi bir sézlesme meveut degildir, SGM ile meveut tim
stizlesmelerin tarafi Kuliip'tiir. Bu sdzlesmelerde yer alan yikimlilikler
Kuliip tarafindan yerine getirilmekte olup, yikiimlitliiklerin karsihg: da
iktisap edilen haklarda Kuliip'e aittir. Senol Giines Spor Kompleksi Papara
Park Stadvumunun kullanimina iliskin SGM ile Kuliip arasinda imzalanan
stizlesmeler yillik olup, her yil vzatilmaktadir. SGM ile Kuliip arasinda
imzalanan stzlesme uyarmea tapuya tescil edilmig herhangi bir intifa hakk
ve irtifak hakki bulunmamaktadir. Szlesmeden dogan yikilmliilikleri
yerine  getirilmemesi  durumunda  sbzlesmelerin  feshedilme  riski
bulunmamaktadir. Sencl Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunun
kullanimina iliskin sézlesmenin feshedilmesi veva sdzlesme siiresi
sonrasinda siire uzatilmamas: Sirket gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

Yayin gelirlerini belirleyen anlasmalar Sirket'in kontreli disinda olup
gelecekte degigebilir. Bu durumda, gelecekte yaym ihalelerine istirak eden
medya kuruluslarimin sayisimin azalmas: veya bu organizasyonlarm marka
degerinin diismesi halinde Sirket yayin gelirleri bundan olumsuz olarak
etkilenecektir.

Finansal Riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmalktadir,
Finansal riskler, piyasa riski (vabanei para riski, faiz orani riski), kredi riski
ve likidite riskidir.

2. ihraccmm ieinde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Sektirde Faaliyet Gasteren Profesyonel Futbol Takimlar Arasindaki
Yiiksek Rekabetin Gelirleri Azaltma Riski;

Sirket aktifinde yer alan Trabzonspor Profesyonel Futbol Takuni Stiper
Lig'de, Ziraat Tiirkive Kupasi ve UEFA organizasyonlarinda miicadele
etmekte olup, sektdrdeki rekabetin yiiksek olmasi dolayisiyla sportif’ bagar:
hakkinda kesin éngéirtl yapilamamaktadie. Diger tavaftan sportif bagari, elde
edilen ilave gelir diizeyinde de etkili olmaktadir. Bu nedenle sportif basariya
bagh olarak Sirket faaliyetleri sonucunda elde edilen gelir olumlu veya
olumsuz etkilencbilmektedir.

Transfer Edilen Futholcularin Takima Uyum Riski:

Farkli tilkelerden gelen yabanci oyuncularn Glkemize, tilkemiz futboluna ve
takima uyum saglamalan agisindan baganli Grnekleri yaminda beklenen
faydamin saglanamadi@i basanisiz Grneklerde goriilebilmektedir. Sirket
tarafindan transfer edilen yerli/yabaner futboleulann futbol takimina uyum
saglayamamas: Sirket gelirlerinin ditgiik, giderlerinin yiiksek olmasina neden
nElrak karlih@ olumsuz yiinde etkileyebilmektedir.
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Oyuncu Sakathklar: ve Formsuzluklarmdan Kaynaklanan Riskler:

Ovuncu sakathklart ve formsuzluklari. sportif baganmmn st seviyeye
¢ikartimast ve sportif’ basarnin siirdiiriilebilir kilnmasini ve bu konularla
iliskili olarak karhlig olumsuz y&nde etkileyebilmektedir, Ayni zamanda
oyuncu sakathklan ve formsuzluklan futholeu degerlerinde diigiige neden
olabilmektedir.

Temlik Edilen Yaym Gelirlerinin Teminatlar Karsilamama Riski:

Takimlarin oynadiklar liglerin degigmesi ve liglerde gostermis olduklar
performans yayin gelirlerinde Snemli farkliliklar yaratmaktadir.

Diger Riskler:

Net Isletme Sermavesinin Negatif Olmasi: Net isletme Sermayesi Grup'un
konsolide finansal durum tablosunda yer alan déinen varliklari ile kisa vadeli
yilkiimlalikleri arasindaki farki ifade etmekte ve Grup’un kisa vadeli
yiikiimliiliklerini yerine getirme yetenegini gdstermektedir. Grup’un 31
May1s 2024 tarihi itibariyle net igletme sermayesi (842.807.868) TL dir.

Negatif Ozkaynaklar: Ozkaynak degerinin negatif olmasi ilerleyen
dinemlerde Grup'un TTK 'min 376. maddesinde belirtilen tedbirleri almasim
gerektirebilir.

Futbol A.8.'den Ticari Olmayan Alacak Riski: Grup'un dénen
varliklannda yer alan Trabzonspor Futbol'dan ticari olmayan alacaklar
hesabinin bakiyesi 31.05.2024 itibariyle 2.469.070.713 TL dir. Trabzonspor
Futbol'dan ticari olmayan alacaklar ile ilgili Grup ve Trabzonspor Futbol
arasinda bir protokol olmamasma karsin tutann azaltlmasi ile ilgili
calismalar yapimaktadir. Ayrica Grup'un, 31.052024 tarihi itibariyle
Trabzonspor Futhol'a 288.980.156 TL tutarinda borcu bulunmaktadir.

D2

| Sermaye piyasasi

| aracina iliskin
{finemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

Kir pay geliri: Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan
olusan gelirdir. Borsa girketleri karim nakden veya kir payinin sermayeye
ilavesi suretivle pay ihrac ederek dagitabilir,
Kar olugmamasi durumunda kar dagitilamamasi riski vardir. Her haliikérda,
kar dagitimi Genel Kurul™on onayma tabidir.

Sirketin 31.05.2024 tarihli finansal tablolarnna gére 31.05.2024 tarihinde
sona eren dineme ait 743.980.995 TL tutarindaki donem zararimin
eklenmesi suretiyle sonraki diinemlere devreden Gegmis Yil Zararlar
toplami (5.567.257.078) TL'dir. Mevzuat geregi, gegmis yil zarar elde
edilecek kirdan mahsup edilip bakiyesi sifirlanmadigs siirece herhangi bir
kér payi dagitim s6z konusu degildir.

Sermaye kazancr: Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artistan kaynaklanan
ve paymn satigi ile gergeklegen kazangtir. Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin altinda kalmasi veya Sirketin finansal performansi veya
gelecekteki gelir beklentilerinden bagimsiz olarak sermaye piyasalarinda
yasanacak Onemli derecede olumsuzluklar nedeniyle sirketin hisse fiyat
diisebilir. Dolayisiyla, pay sahibi sirketin karna veya zararina ortak
olmaktadir. Kuliip'iin Borsa'da gerceklestirebilecegi pay alig-satislan
Sirkein pay fiyat performansini negatif etkileyebilir.
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E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iligkin
ihracoimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacaf
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmeilardan
talep edilecek
tabmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirketin nakit sermave artinmundan, agagida verilen tahmini maliyetler
sonrasinda, halka arzdan sag@lanacak olan tahmini net nakil girigi
5.000.000.000 TL dir.

Halka arzdan salanan tahmini briit nakit girigi (¥) 5.000,000.000 TL

Halka arz ile ilgili tahmini toplam maliyet: 17.310.000 TL

Sirket'in Gidenmesi gereken toplam malivet tutan ve orani agagidaki
sekildedir;

Masraflar TL

El;ul Uereti (Paylann [hrag degeri fzerinden % 10.000.000 TL
Borsa Istanbul A.§. Kota Alma Ucreti (artinlan

sermaye (zerinden % 0.03+BSMYV) 1.575.000 TL
Rekabeti Koruma Fonu (artinlan sermaye

fizerinden % 0,04) TRON L
Ticaret Sicil Gazetesi, tescil+ilan+noter (tahmini) 80.000 TL
Aract Kurulug Uereti (BSMV Dahil) 1.575.000 TL
MKK [hraggr Hizmet Bedeli (artirilan sermaye

fizerinden %0,0035, tist limit 185.126,48) 250.000 TL
Hukuki ve Mali Damigmanhik Giderleri 1.800.000 TL
ISIN ve Diger Giderler (Tahmini) 30,000 TL
Toplam Masraf 17.310.000 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplam (*) 5.000.000.000 TL

Pay Basina Malivet (TL} 0,00346

%) Sermave iz sonuciesda halkn aredan spglaiacak thmin brot nakit g 3.000.0000 TU'ie Futbel A5 "nin,
riighan hakkinm kullamimas: de 2 550016 439,80 TL ngarndaki fonun sermayve oris sirasinda nakden thave
edilimesi planlennnkisdie

Araci kurumlar yveni pay alma haklarimin kullanilmasi, meveut pay sahipleri
tarafindan kullanmiimak istenmeyen yeni pay alma haklanmin riighan hakki
pazarinda satilmasi, tiim bu iglemler ertesinde kalan paylarin birincil
piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklari igin séz konusu
islemleri vapan yaturimoilardan ficret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yaurmeilar bagvurduklan araci kurumlarn  aracilik
komisyonu, masraf, hizmet ficreti gibi ticretlendirme politikalanina tabi
olacaklardir.

Meveut ortakliklarin yveni pay alma haklaninin tamamen kullanmalarn
durumunda halka arzdan elde edilecek tahmini net nakit girisi asagidaki
hesaplanmaktadur.

5.000.000.000 TL
17.310.000 TL
4.982.690.000 TL

Satistan elde edilecek 1ahmini briit gelir
Tahmini toplam maliyet
Halka arzdan elde edilecek tahmini net nakit girisi

Tiim ortaklarm yeni pay alma haklarmin tamamen kullanacaklar
varsayimyla, Sirket, halka arzdan 5,000,000,000 TL briit, halka arza iliskin

DEMIZ VATIRIM

21




tahmini 17.310.000 TL maliyetin diigiilmesinden sonra ise 4.982.690.000 TL
tahmini net gelir elde edecektir.

Tahmini 4.982.690.000 TL toplam maliyet i¢inde halka arz edilecek 1,00
TL'lik nominal degerli pay ( | Adetlot = | Pay) bagina dlisen maliyel

_ tahmiini 0,00346 TL dir.

E2

Halka arzin
gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanim  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
halkkinda bilgi

Sirket 26.08.2024 Tarih ve 32 Sayih Yinetim Kurulu Karan ile Sirket Ana
Siizlesmesinin 6. maddesinde belirtilen 10.000.000.000.-TL tutarindal
kayith sermaye tavam igerisinde, 2.500.000.000-TL olan gikarlmig
sermayesinin: tamami nakden karsilanmak suretiyle 5.000.000,000 TL (Beg
Milyar Tiirk Liras) tutarinda artnlarak (% 200 bedelli) 7.500.000.000,00-
TL'ye gikarilmasina, meveut ortaklann riighan  haklannda herhangi bir
kisitlama yapilmamasina, meveut ortaklarm riighan haklarmin, nominal
degeri olan 1,00 TL karsihZinda kullandinlmasina karar vermistir. Futbol
A.S. sermaye artuigina iliskin 2.550.016.459.80 TL (Iki Milyar Bes Yilz Elli
Milyon On Alt Bin Dért Yiiz Elli Dokuz Tirk Lirasi Seksen Kurug)
tutarindaki sermave taahhiidiinii sermaye artisi sirasinda nakden Gdemeyi
planlamakiadir,

Sermaye artimmindan elde edilecek fon, vade Snceligine gdre kullanilacak
olup, asagida agiklanan, dngtrilen kullamm yerleri yer almaktachr. Bu
hususa iliskin rapor KAP'da 26.08.2024 tarihli agiklama ckinde
yayimlanmustir. Sirket yonetimi ihtiyag duyulmas: halinde agagida belirtilen
kullanim yerleri arasinda gegis yapma konusunda yetkilendirilmig olup, konu
hakkinda vannmetlarimiz  sermaye  piyasasi diizenlemeleri uyarinca
hazirlanacak sermaye artirmuindan elde edilen fonlann kullanimma iliskin
rapor vasitastyla bilgilendirileceklerdir.
“Sermaye artisindan elde edilecek fonun
s % 74,20°si Sirket’in Denizbank, Ziraatbankasi ve Halkbank
nezdindeki kredi anapara, faiz, komisyon ve tiim ferilerinin geri
tdenmesi i¢in yapilacak ddemeler,
s %22 Sirketin diger borg Gdemeleri,
s % 1.8 Futboleu iicretleri, kuliiplere bonservis demeleri, teknik
kadro ticretleri ve diger ticari borglara iligkin ddemeler

» % 2'si Vergi ve Sosyal Giivenlik Kurumu borglarina iliskin
fdemelerinde” kullanilmasi planlanmaktadir.

m
Led

Halka arza iliskin
hilgiler ve
kosullar:

Sirket Ana Sozlesmesinin 6. maddesinde belirtilen 10.000.000.000.-TL
tutarindaki  kayith sermaye tavam igerisinde 2.500.000.000 TL olan
cikanilmis  sirket sermavesi; tamamu nakden karsilanmak suretivle
5.000.000.000 TL (Bes Milyar Tiirk Lirasi) tutarinda artinilarak (%200
bedelli) 7.500.000.000,00- TL've ¢ikarilacakur,

Sermaye arurimi nedeniyle ihrag edilecek 1 (bir) TL nominal degerli
toplamda 3.674.975.310-TL (Ug Milyar Alu Yiiz Yetmis Dért Milyon
Dokuz Yiiz Yetmis Bes Bin Ug Yiiz On Tiirk Lirasi) adet pay hamiline (B)
orubu, imtiyazsiz kayden izlenen pay olarak ihrag edilecek ve "“borsada
islem giren” nitelikte olusturulacakur. Sermaye artirimi nedenivle ihrag
edilecek 1 (bir) TL nominal degerli toplamda 3.825.024.690-TL (Ug Milyar
Sekiz Yiiz Yitmi Bes Milvon Yirmi Dért Bin Alt Yiiz Doksan Tiirk Lirasi)
adet pay nama (A) grubu, imtiyazli kayden izlenen pay olarak ihrag edilecek
ve “borsada islem gormeyen” nitelikte olusturulacaktir.
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| Thrag edilecek paylar igin ortaklarm yeni pay alma haklarinda herhangi bir

kisitlama yapilmayacak olup, meveut ortaklarm yeni pay alma haklari
nominal degeri olan 1,00 TL karsihifinda kullandirlacaktir.

Yeni pay alma haklannim kullanilmasina fzahname’nin ilanindan itibaren en
sec 10 giin icinde baslanacak olup, yeni pay alma hakki kullanim silresi en
az 15 (on bes) giin olarak belirlenmigtir. Bu stirenin son giiniinn resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi, izleyen is giind
aksarmi sona erecektir.

Yeni pay alma haklanmin kullandirnimasindan senra kalan paylar 2 (iki)
isgiinil stireyle nominal degerden diisiik olmamak {izere Borsa Istanbul A.S.
Birincil Pivasasinda olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Satisa sunulacak
paylarn nominal tutari ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig
duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(hitps://www.trabzonspor.org.tr.), KAPta ve Deniz Yatrim'm internet
sitesinde ilan edilecektir.

Sirket'in hakim ortagi Futbol A.$., sermaye artirimina iliskin olarak yeni pay
alma haklarimi tamamen kullanacagini ve satilamayan paylarin alinmas: ile
ilgili olarak 26.08.2024 tarihinde alinan y8netim kurulu kararlariyla alim
taahhiidii vermistir,

Bu sermaye artirimmda yeni pay alma haklarinm kullanimmdan sonra kalan
paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
duyurulacak satis siiresi iginde Borsa Istanbul A_$."de islem yapmaya yetkili
borsa fiyesi aract kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir,

BIAS ta islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglannm listesi Borsa Istanbul
A.S, internet sitesinin https:/www borsaistanbul.com/tr/savfa/l 94/vetki-
verilenlere-iliskin-bilgiler adresinde yer almakiadir. Borsa Istanbul A.$."nin
telefon numaras: 0 (212) 298 21 00°dir. Borsa Istanbul A.§, yatnme:
damisma  merkezine  hitp://www.borsaistanbul.com/kurumsal/iletisim
adresindeki formu doldurarak ulagilabilir.

E4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilzili kisilerin
dnemli
menfaatleri

Sirket paylarmin ihrag ve halka arz1 ile Sirket sermayesi artacak olup, aracilik
hizmeti veren Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. aracilik komisyonu,
halka arz calismalarinda damsmanhik hizmeti veren Reform Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. ve Reform Hukuk Biirosu damigmanlik geliri elde edecektir.
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E.5 Sermaye piyasasi | [hragei: Trabzonspor Sportif Yatinm ve Futbol isletmeciligi Ticaret A.S.
aracimi halka arz
eden
kiginin/ihraggimmn
ismi/unvan
Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile | lhracer ortaklikc ve hakim ortak Futbol A.S. tarafindan dolasimdaki pay
taahhiit  verildigi | miktarinin artirlmamasima iligkin verilmig bir taahhiit bulunmamaktadir.
hususlarim
icerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarinimn
artirllmamasina
iligkin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 Halka arzdan | Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarimin %100 oraninda
kaynaklanan kulladiklari varsayim ile sulanma etkisi pay bagina 0,54 TL (%303,08)"dir.
sulanma etkisinin
miktar: ve yiizdesi
Yeni pay alma | neveut ortaklarin veni pay alma haklarm kullanmamalar ve kullaniimayan
hakky paylarin tamammin BIAS ta saulmasi durumunda; $irket’in 1,00 (bir) TL
kullaniminm  $62 | nominal defierli bir payimin 22.08.2024 tarihi itibariyle Borsa kapams fiyati
konusu  olmasi | 3 |50 T1. dir. Bedelli sermaye artirimu sonrasi ulagilacak 7.500.000.000 TL
durumunda, tutarindaki sermayeye gére 1,00 TL nominal degerli pay bagina diizeltilmig
meveut fiyat yaklagik olarak 1,35 TL ([(2.04 TL + (1*2)J{(1+2))'ye tespit

hissedarlarm edilmektedir. Buna gore nakden artnlan 5.000.000.000 TL nominal degerli |
halka arzdan pay | semayeyi temsil eden toplam 5.000.000.000 adet paymn | lot (1 adet pay)

almamalari Borsa Birincil Pivasa'da 1,35 TL duzeltilmis fiyattan satilacagi varsayimiyla
durumunda | peveut ortaklar sulanma etkisi pay bagma 0,77568 TL (% 431,70), yen
sulanma etkisinin | oriaklar sulanma etkisi pay bagina -0,39130 TL (% -29,06)"dir.
miktar: ve yiizdesi

E.7 Talepte bulunan

yatirnmetlardan
talep
tahmini maliyetler
hakkmda bilgi

edilecek |

Araci kurumlar, yeni pay alma haklannin kullanilmast, meveut pay alma
haklanmin  kullamimas), meveut pay sahipleri tarafindan kullamlmak
istenmeyen veni pay alma haklarnin riichan hakki pazarinda satilmasi ve
tiim bu islemler sonrasinda kalan paylarin birincil piyasada halka arz
edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklan igin stz konusu iglemleri yapan
vatirimellardan dicret, komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatineimlar, bagvurduklar aract kurumlarin aracihk
komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi ticretlendirme politikalarina tabi
olacaktir. Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirimi
islemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli, aract
kuruluslarn uygulamalarina bagh olarak yatmmeilardan da tahsil edilebilir,
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraceimin bagimsiz denetimden
kuruluslarinm ticaret iinvanlar ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluglan

ile birlikte)
Sorumiu Ortak |  Uye Olunan
L. TR Bas Denetei | Profesyonel )
Dénem Baimsiz Denetim Sirketi B Meslek Adres
Denetii Kuruluglar
Beytepe Mahalles,
(01.06.2023- | ANY Parners Bagimsiz Mubarrem 2742/1. Sk. Mo:6,
31052024 | Denetim A S. Kacates | SMAMDBLOdast 06800
Cankaya/Ankara
01.06.2023- Orijin Plaza,
52022 : No :
3 .u_;.zﬂu_ iy B DR 7o Ma.sh:.!:jNE;ﬂ Kat:
01.06.2022- i:;bﬁ't T::Ikul;asehc:t Mali Kaan Birdal | SMMM Odasi Bitviikdere
31052021 |MOsavirik AS. Caddesi, 34485
Sariyer/Istanbul

3.2. Bagmmsiz denetim kuruluglanmn/sorumlu ortak bas denetginin  ghrevden alinmasi,
giirevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

lzahnamede yer alan finansal tablolari denetleyen bagimsiz denetim kurulusw/sorumlu ortak bag
denetcilere iliskin bagimsiz denetim dénemleri igerisinde degigim olmanustir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketimizin finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlart www.ttabzonspor.org.tr
ve www.kap.oretr internet sitesinde yer almaktadir. Raporlarm yayinlanma bilgileri asagidaki

gibidir:

Diinem

Aciklama

flan Tarihi (KAP)

| Haziran 2023- 31 Mayis 2024

Finansal tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporu

30 Temmuz 2024

| Haziran 2022- 31 Mayis 2023

Finansal tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporu

09 Agustos 2023

| Haziran 2021- 31 Mayis 2022

Finansal tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporu

09 Agustos 2022

Sirketin temel bilanco bilviikiiiklerine ve segilmis gelir tablosu kalemlerine agagida yer verilmektedir.
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FLAS T4 31.05.2023 31052022
VARLIKLAR
Dénen Vorhklar
Wokit v Nakit Bonresler 13000763 | -44% 13485536 -55% 5163 643
Fisansa! Yatambs = | =1l | T13.830 340 |, 280,352
Tuean Alwcuklas 154 162040 | -51% A38.080.031 -B% IGT 072545
_Ili'g:r Alseaklar 2470343 213 14r% 2241 3724674 =% Z2.315.073.567
Sielegime Varlklan 01739 10k - - - -
Stk e 148.034.704 | -2B% 206 651874 ERE L48. T6R 509
Pesin '[H:M Caderler 3585577 | -2u% 50455 430 24 331910 706
Curt Donem Vergisyle 1ol Virlik lar . = | «]100% 12 366 662 - -
r_Eﬁ;g:r Dramen Varlikiar 28226680 | 189% 9,751,049 =545 20972 704
TOPLAM Dﬂﬂﬁﬁ;ﬂl«mlqﬂ 2.981.553.260 18R3.2R0.086 2.949.710.086
Duran ¥arhllar-
Yabrim Asmagh Gayrinsenicullear I 100000 [ -31% 52.230.259 1% 34285 5
Maddi Dugan Variklar 1218345458 3% 0o4.09) 131 5705 631427 808
Wadd: Olmayan Dusran Vaclikbar 1.237.599.151 % 1.175 3p6.F13 - |.269.397.546
Eullanm Hakks Varif 435 840478 | 21% 571.52].064 -34% E.461 263
Peym Oderimis Giderler 12360760 | 39 53 62 958 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR L.978. 155247 2.446.671.957 2R060TI 163
TOPLAM VARLIKLAR 5.929.708.516 | ] 5.729.952.043 5. 755,783,240
| |
KAYNAKLAR J1.05,2024 | | 31.05.2023 31.05.2022
Kk Vadeli Vilkimidlikler
| Koisa Wadeli Borglammalar TA%d 31] H1% 0198650 [ 1495% 1 265 985
Uzun Yadeli Borglnmalarin Kiss Yadeli kasimlan 120057 346 | 6% 177657235 -24%% 497 651 168
Dhifier Finamssl Yikiimlolikler 186,716 [ -%6% 433011 60 265 194
| Ticarl Bosglar 04 876,005 | 6% [EEEFEE T 773131 455
| Calisanlarn Sadlanan Faydalir Bapsanmds Borglar 1173285497 110% S58.331.642 54% Iab65R12T
[izer Bosglar 392 832 340 (0% LT L038.19) 120 % 3321015687
It T o L Fer Baeglar 288980, 156 -f4% TR 844008 S00% 131 682, 009
figpleilt Ciwarypen Targfiara Diger Borglar J03.852 184 -13% 379194183 -5% 4 333 378
Ertelenmig Gelirler 1AGE 957 040 [ 493% 246,954 45 18% 309828703
Dmem Kan Verg: Y akumlil Ggn - - =1 -10% 26:13131.365
Kisa Yadel Earsiikdar 17441 883 | 179 6245281 <A T% 11706 T4E
TOPLAM KISA VADELI ?ﬂk-ﬂ_ﬁ-_ﬂﬂl.ﬁ'm 3794361137 3,494, 304243 45%: 1.411.756.033
Ui Vadeli Villdimliiliikler
Lizun Vadeli Borghanmigli B4 814125 -35% 1577 534,593 3% 2.837.803:052
| Tieari Borelr 83147124 | -67% 133 528.795 b ) 232.853.256
| Diger Borghur 397548327 | -A3% 681 543950 | 149% 273.351.284
Ertelenmies Gelirler 263 730487 =1%h 267 065,590 H5% 160 450,59
Uznn Yadel Korsidiklar 13423241 4655 0§78 1R3 | 5% 7914 842
Ertelenmis Verz ¥ akumbil ogd T34 046 [ -17% B8 206664 53% -
TOPLAM UZUN VADEL] YIETMLULDKLER 1686, 145,671 31207462184 3.569.214.420
OFKAYNAKLAR
Odemmig Sernunye 2 500 000.000 | 200% S0 000.000 - 500 00 000
Senmaye Diizelime Farklan 2998 724 570 14%. 2621 264070 - 262 264.070
Pavlra liskin Primler (lskontolar) 23446333 [ 211% ) 75345 673 - 7548 /73
s Ve ﬂﬂ;ﬁﬂl&fﬁﬁ;&ﬁ;ﬂﬁfﬂ (13477220} | -107% |94 886852 | 34 296491 368
Ml Paran Varltk Yemiden Degerleme Arfrghar =
prorghen 5 = | UII0ME | o 301 349,970
E:::J:;::“T; Faypeda Plasbarr Yemden (igim Kezanplary (134712203 | . (ansen| o prsep—
Kasden Avnlin Kisitlanng Yedekler 97 2H1 380 (P 97281 380 % 97381 380 |
Diper Yedakler 410.483.74 [ 4100483 724 (% 4100 483,724
Giegmiy Yallar Karlan veva £arurlar) i4 B33 276 053] | 6% {d. 150 257.625) -1 R% {5.049.43|. 085}
Met Dinem KanZararn (T3R80 9951  12% (GRIDIRASR) | -175% SR 163 460
TOPLAAM EF?.KA‘I"'N.‘LKLHR 449.201.70% (991 510.384) (2L7.187.210)
TOPLAM EAYNAKLAR 5.929.708.516 5.710.952.043 5.755.783.249
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Yatirnmes, vatrim kararmi vermeden dnce ihraggmm finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrinnih bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 22 no'lu béliimlerini de dikkate
almalidar.

5. RiSK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatnm karar
alinmadan Snce asagida ele alinan risk faktdrlerinin ve ekleri ile birlikte izahnamenin timiiniin
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket ytnetiminin izahname
tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle halka arz edilen Sirket paylarma yapilacak bir yatirimi esash
bir bicimde etkileyebilecegini Gngordiigii risklerdir. Stz konusu risklerin herhangi birinin
gergeklesmesi halinde halka arz edilen paylarin degeri dilgebilir ve yatinimin tamaminin veya bir
kismnin kaybedilmesi stz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hali hazirda bilinmeyen
ancak gerceklesmeleri halinde $irket faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri meveut olabilir.
Risk fakttrlerinin asagidaki sunulus siralamasi Sirket y6netiminin s6z konusu risklerin gergeklegme
olasih@ veya Gnemi bakimmdan bir degerlendirmesi seklinde diigtiniilmelidir.

Yaurumetlar, bu izahname'de paylasilan bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Sirket paylarina yatirim yapmanmn kendileri igin uygun olup olmadigna karar vermelidirler.

5.1. ihragciya ve faalivetierine iliskin riskler

Sirket, faaliyetlerinden dolay: gesitli faaliyet risklerine ve finansal risklere maruz kalmaktadir.

Faalivet Riskleri: Sportif alandaki basarisizia bagh olarak $irket faaliyetleri sonucunda elde
edilecek gelirin bir kg olumsuz sekilde etkilenebilir.
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Farkli iilkelerden gelen yabanei oyuncularm takima uyum saglayamadigi durumlar, $irket gelirlerinin
diisik ve giderlerinin de yiiksek olmasima neden olarak Sirket'in karhligm olumsuz yénde
etkilevebilir, Ayrica. oyuncu sakatliklar ve formsuzluklar Sirket'in faaliyet gelirlerini olumsuz
yinde etkileyebilir,

Sirket profesyonel futbol takimmm UEFA Sampiyonlar Ligi ve Avrupa Ligine dniimiizdeki
sezonlarda katilmamasy, séz konusu organizasyonlara katilinmasmda kaynakh UEFA’dan elde

edilecek gelirleri olumsuz etkileyecektir.

Sirket faalivetlerinden dolavi cesitli faalivet risklerine ve finansal risklere maruz kalmaktadir.

Sirket’in UEFA Kriterlerine Uvumuna lliskin Bilgi

Avrupa Futbol Federasyonlan Birligi (UEFA) lera Kurulu 2009 yilinda gahgmalarma bagladigr ve
futbolda mali refahi saglamak icin “Mali Fair Play"(FFP) adint verdigi bir dizi prensip karariarim
2010 yilinda kabul ederek futbol kamuoyuna sunmustur, Stz konusu kararlar 2011 yilt itibariyle
yiirlirliige sokulmus ve kademeli olarak uyulmas: zorunlu kriterler belirlenmistir. Sz konusu
uygulamanin lisanslama kriterlerine eklenmesi 2013/2014 sezonu ile baslamis ve biiylece Mali Fair
Play uygulamas: hayata gecirilmigtir.

Mali Fair Play daha genis kapsamh olan “Kuliip Lisanslama ve Mali Fair Play Talimatinin® icinde
yer alan mali kriterler béliimiinii ifade etmektedir. Kulilp lisans sistemi, UEFA kupalanna katilacak
kultiplerin saglamalar gereken asgari kriterleri, ulusal kuliip lisans sistemi kriterlerini, kriterleri
verine getirmeyen kuliiplere uygulanacak yapurimiar ve Mali Fair Play esaslarm: diizenleyen bir
sistemdir. Bir futbol kuliibiiniin lisans alabilmesi igin gerekli kriterler; Sportif kriterler, Futbol Sosyal
Sorumluluk Kriterleri Personel Kriterleri ve ldari Kriterler, Hukuki Kriterler ve Mali Kriterler olmak
fizere ddrt grup altinda toplannustir. Mali Fair Play bu kriterler igindeki “Malf Kriterler” bolimiinil
olusturmaktadir.

Kuliip lisansi, sportif basariya dayah olarak veya UEFA fair play siralamasina bagh olarak UEFA
miisabakalarina katilmayva hak kazanan Kuliiplerin, bu miisabakalarma katilabilmest icin almalar
gereken UEFA Kuliip Lisansini ifade etmektedir. UEFA bu kriterleri saglamayan kuliiplere lisans
vermeverek organizasyon disi birakabilir veya bagkaca yaptinmlar uygulayabilic. Bu yaptinmlar
asafmdaki sekilde kategorize edilmistir.

UEFA mali kriterlerinin karsilanamamast durumunda UEFA'min uygulayabilecegi mieyyideler
soyledir: (1) Uyar. (2) Kinama. (3) Para cezasi. (4) Puan silinmesi, (5) UEFA'dan elde edilen
gelirlerden kesinti yapilmasi, (6) Yeni alinan oyunculann UEFA karsilagmalan listelerine ahnma
yasag, (7) UEFA kargtlagmalar listelerine alinacak oyuncularda kisitlamaya gidilmesi, (8) Men
edilme, (9) Unvanlarin geri alnmasi.

Sonug olarak; UEFA mali kriterleri ile ilgili olarak. UEFA 'ya iiye futbol kulliplerinin uymak zorunda
oldugu regiilasyonlar www.uefa.com internet adresinde yer almakiadir.

UEFA'min Mali Fair Play kriterleri, 6deme giicii gereksinimleri, istikrar gercksinimleri ve maliyet
kontrol gereksinimleri olarak tige aynlmustir.

1) Odeme Giicii Gereksinimleri

- Futhol Kultiplerine vadesi gecmis borcun bulunamamasi: Lisans sezonunda 15 Temmuz,
15 Ekim. 15 Ocak tarihleri itibarivle, lisans sahibinin diger futbol kuliiplerine sirasiyla 30
Haziran, 20 Evliil, 31 Aralik tarihine kadar denmesi gereken transferlerden dogan borglan
nedeniyle vadesi gergmis boreu bulunmamalidir.

- Personele vadesi ggemis borcun bulunmamase: Lisans sezonunda 15 Temmuz, 15 Ekin ve
|5 Ocak tarihleri itigrivle, lisans sahibinin sirasiyla 30 Haziran, 30 Eylil, 31 Aralik tarihine
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kadar Gdenmesi gereken stzlesme veya kanuni yllkiimliilikler maddelerinde personeline
iliskin vadesi geemis borcu bulunmamaktadar.

- 8GK ve Vergi Dairesi Miidiirliiklerine vadesi gegmis borglarm bulunmamasi: Lisans
sezonunda 15 Temmuz, 15 Ekim ve 15 Ocak tarihleri itibarivle, lisans sahibinin sirasiyla 30
Haziran, 30 Eylil, 31 Aralik tarihine kadar ddenmesi gereken stzlesme veya kanuni
yiiktimlikler sonucunda personeline iliskin olugmug, SGK ve vergi dairesine vadesi gegmiy
borglar bulunmamalidir.

- UEFA/TFF agsindan vadesi geemis borclarm bulunmamasi: Lisans sezonunda 15
Temmuz, 15 Ekim ve 15 Ocak tarihleri ilibariyla UEFA/TFF veya UEFA tarafindan
belirlenen kuruluglara sirasiyla 30 Haziran, 30 Eyliil ve 31 Aralik’a kadar Gdenmesi gereken
vadesi gegmis borcu bulunmamahdir,

2) istikrar Gereksinimleri
- llgili gelir ve giderler:
Kuliip Lisans talimatinda EK 9'da agiklanmig olan ilgili gelir ve giderler, lisans sahibi tarafindan

denetlenmis yillik mali tablolar ve/veya temel alinan muhasebe kayitlari ve varsa tingdriilen bilgilerle
hesaplanmali ve uzlagtimalidir.

- Raporlama Donemi ve izleme Diinemi
Bir izleme dénemi, bir lisans sahibinin futhol kazang kurali amaciyla degerlendirildigi ardisik fig
raporlama dBnemini kapsar.
a) UEFA kultip miisabakalannm bagladigi takvim yilinda sona eren raporiama donemi olan T
raporlama dénemi
1) T raportama déneminden hemen tnceki raporiama donemi olan T-1 raporlama dénemi
¢) T-1 raporlama déneminden hemen @inceki raporlama dénemi olan T-2 raporlama dénemi

- Futbol kazanclarinm ve toplam kazanclarmm hesaplanmass
a) Futbol kazanglari, tek bir raporlama dénemi igin hesaplanan ilgili gelir ile ilgili giderler arasindaki
farktir,
b} Bir lisans sahibinin futbol kazanc: fazlaligi veya agi@ olabilir. flgili gelir ilgili giderlerden fazla
oldugunda bir futbol kazanc: fazlasi, ilgili harcamalar ilgili gelirlerden daha fazla oldugunda bir
futbol kazang agig olusur,
¢) Toplam futbol kazanglan, lisans sahibinin UEFA kuliip miisabakalarinin bagladig: takvim yilinda
sona eren raportama dnemine kadar (yani raporlama dénemleri T, T-1, T-2 dahil) birbirini izleyen
ig raporlama déneminin her biri igin futhol kazanglanmn toplamudir.
d) Bir lisans sahibin toplam futbol kazane: pozitif (sifir veya fizeri) ise, lisans sahibinin toplam futbol
kazanci Fazlas) vardir. Bir lisans sahibinin toplam futbol kazane: negatifse (sifirm altinda), lisans
sahibinin toplam futbol kazanci agi@i vardar,
e) Lisans alanm finansal tablolarinm Euro digmda bir para binimi ile hazirlanmas: halinde ilgili gelir
giderler ortalama raporlama dénemi diviz kuru kullanilarak Euro'ya doniistiirtilmelidir.

- Kabul Edilebilir Sapma
a) Kabul edilebilir sapma, bir lisans sahibinin futbol kazang kuralina uygun olarak kabul edilmesi i¢in
milmkiin olan maksimum toplam futbol kazang agifdir,
b) Kabul edilebilir sapma 5 milyon Euro’dur. Ancak stiz konusu fazlahgmn tamami T raporlama
dénemindeki katkilarla veya T raporlama dénemi sonundaki dzkaynaklarla kargilaniyorsa, agik bu
seviyeyi maksimum 60 milyon Euro’ya kadar agabilir.

- Katkilar
Katkilar sunlan igermektedir,

1) Bir 8z sermaye kaulimciqyndan alinan katkilar, dzkaynak araglariyla ilgili olarak alinan tutarlar, 62
sermave katilimeilarina yaptign herhangi bir geri ddemede arindirilmis olarak:
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b} Borgtan feragat olarak alinan ve isletmenin tzkaynaklarini herhangi bir geri 6deme veya bagig
veva feragat karsih@nda herhangi bir sey yapma yiikiimliligi olmaksizin artiran paralar;
¢) Herhangi bir taraftan (iliskili taraflar ile smirli olmamak (izere) gercefie uygun deferi agan gelir
islemleri, raporlama dénemi ve gercege uygun deger arasindaki farkin net sonucu olarak olugan agim
futar

- flgili Yatinmlar
a) Asagrdaki maliyetler, futbolun uzun vadeli yararmna ilgili yatrimlar olarak kabul edilir;

s Doprudan genglik geligtirme faaliyetlerine afTedilebilen harcamalar;
e Dogrudan sosyal sorumluluk geligtirme faalivetlerine atfedilebilen harcamalar:
s Dogrudan kadmn futbol faaliyetlerine atfedilen harcamalar:
s Dogrudan kuliiple ilgili futhol digi faaliyetlere atfedilebilen harcamalar, ilgili gelirden net
olarak:
e Maddi duran varliklarm insasi ve/veya oOnemli dlglide degigtirilmesiyle dogrudan
iliskilendirilebilen finansman malivetleri
e Kiralanan maddi duran varliklari iyilestirme maliyetleri
b) Toplam futhal kazanglan, ilgili giderlerin ilgili yathmmlan igermesi durumunda ve yalnizea bu tiir
bir ayarlamanm tutari, T raporlama donemindeki katkilarla veya T raporlama dbnemi sonundaki
tzsermaye ile kargilamyorsa ve daha 8nee bunlari karsilamak igin kullamlnngsa yukan dogru
ayarlanabilir.
Futbol Kazan¢ Kurah
s Bir lisans sahibi izleme disnemi icin asagidakilere sahipse futbol kazang kuralina uygundur,
a) Toplam futbol kazang fazlas: veyva
b} lzahnamede kabul edilebilir sapma baghg altunda belirtilmig olan toplam futbol kazang agigs

e Lisans sahibinin kabul edilebilir sapmay1 agan toplam futbal kazang agifi varsa, lisans sahibi
futbol kazang kuralina uymuyor demektir.
Futbol Kazang Bilgileri
a) Son basvuru tarihine ve UEFA tarafindan iletilen bigimde, lisans sahibi hazirlamali ve sunmalhdir.
o Heniiz génderilmemisgse T-2 raporlama dinemi i¢in futbol kazang bilgilen.
» T-1 raporlama déinemi igin futbol kazang bilgileri: heniiz gonderilmediyse.
¢ T raporlama dnemi i¢in futbol kazang bilgileri
b) Futbol kazang bilgileri sunlan saglamalidir.
e Kuliip Lisans ve Finansal Siirdiiriilebilirlik talimatinda yer alan 87. Maddede tanimlanan kuliip
lisans kriterlerinin yerine getirilmesi igin kullamlan raporlama gevresiyle ayni
» Bilgilerin eksiksizligini ve dogrulugunu teyit eden kisa beyan ve lisans sahibinin yiiriitme orgam
adina imza ile kanitlandig Uizere yOnetim tarafindan onaylanmalidar.
¢) Futbol kazanclan, toplam futbol kazanglar, dzsermaye ve Kkatkilar, lisans sahibi tarafindan
hesaplanmali ve ayrica UEFA'ya sunulmas: gereken yillik mali tablolar vefveya Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: ile uzlastmlmalidir.
3) Maliyet Kontrol Gereksinimleri
Kadro Maliyet Oranmnin Hesaplanmasi
a) Bir lisans sahibinin kadro maliyet oram agagidakilerin toplami olarak hesaplanir:
ilgili kisiler agisindan personel ticret giderleri
fgili kisilerin malivetlerinin amortismam/deger digikligi ve
Menajerlerin/aracilarip/baglantihi taraflarin maliyetleri (yukandaki iki maddeden birine dahil
edilmemisse);
toplamina biliinfir.;
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o Diizeltilmis personel geliri ve
s lgili kigilerin tescilinin elden g¢ikanilmasindan dogan net kar/zarar ve diger transfer
gelir/giderleri
b) Kadro maliyet orani pay, yukaridaki ilk ti¢ maddenin toplamidir. Kadro maliyet orani paydasi
yukaridaki son iki maddenin toplamidir.
Kadre Maliyet Karah

a) Bir lisans sahibinin lisans sezonu igin kadro maliyeti orani, bu Kuliip Lisans ve Siirdiiriilebilirlik
Talimatinda EK X'da tamimlanan %70 smirint asmamalidir.
Kadro Maliyet Bilgileri
a) Lisans sahibi kadro maliyet bilgilerini termin tarihine kadar ve UEFA tarafindan iletilen bigimde
hazirlamali ve sunmalidir,
b) Kadro maliyet bilgileri sunlan saglamalidir:

o Kuliip Lisans ve Stirdiirtilebilirlik Talimat 87. Maddede tammlanan kuliip lisans kriterlerinin

yerine getirilmesi i¢in kullamlan raporlama gevresiyle ayni:
e Lisans sahibinin viiriitme organ tarafindan imzalanan bilgilerin eksiksizligini ve dogrulugunu
teyit eden kisa bir beyanla kanitlandig fizere yonetim kurulu tarafindan onaylanmalidir,

Uygunluk Denetimleri
a) UEFA ve/veya atanmus organlari/ajanslan herhangi bir zamanda lisans verenin ve lisans
adayinin/lisans sahibinin uygunluk denetimlerini yiiriitme hakkin sakh tutar
b) Uygunluk denetimleri, lisans verenin ve lisans adaymm/lisans sahibinin bu diizenlemelerde
tamimlanan yiikiimliliklerini yerine getirdiginden ve lisans verenin nihai karar aninda lisansin dogru
bir sekilde verildiginden emin elmay! amaglar
¢) Uygunluk denetimleri amaciyla bir UEFA resmi dil versiyonu ile resmi ulusal dil versiyonu
arasinda ulusal kuliip lisanslama diizenlemelerinin yorumlanmasinda herhangi bir tutarsizlik olmasi
durumunda, UEFA resmi dil versiyonu (Ingilizce, Fransizea ve Almanca) gegerli olacaktir.
Net Oz Sermaye Kurah
Lisans adayi. villik mali tablolarinda veya ara mali tablolarinda (lisans verene yapilacak bagvurunun
son teslim tarihinden Onceki ve lisans kararlar listesinin UEFA“ya sunulmasi igin son teslim
tarihinden dnceki 31 Aralik tarihine en vakin) net 6z sermaye pozisyonu;
a) Pozitif bakive veya
b) Onceki 31 Aralik ile karsilastinildizinda %10 veya daha fazla iyilesmig olmalidir.

UEFA Kriterlerine Uyum kapsaminda Sirket’in durumu asagidaki gibidir;

Isletmenin Siirekliligi;

Bagimsiz Denetim Sirketi tarafindan, Grup'un 31 May:s 2024 taribli Bagimsiz Denetim Raporu
Goriistinde Isletmenin Strekliligine (ligkin Onemli Belirsizlikler baghig: altnda Grup'un 31 Mays
2024 tarihi itibaniyla sona eren yilda 743.980.995 TL (31 Mayis 2023 - 769.152.893 TL) zarar
ettigine. 31 Mayis 2024 tarihi itibanyla kisa vadeli yiikiimliililklerin kisa vadeli varliklarin:
842 .807.868 TL astigna, Szkaynaklarmm pozitif 449.201,709 TL (31 Mayis 2023 - 338.013.4477
TL) olduguna ve tizkaynaklar pozitif olsa da, Sirket sermayesinin 2/3"iiniin kaybedilmesi TTK'nin
376, maddesi kapsaminda borca batklik olarak degerlendirdiginden Sirket Yonetim Kurulunun
hirtakim tedbirler almasi gerekmektedir. Bagnmsiz Denctim Firmasi, 31 Mayis 2024 Tarihli Bagimsiz
Denetim Raporu Goriigiipde stz konusu hususun kendileri tarafindan verilen goriigii etkilemedigine
de ver vermistir.
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Sirket, yukaridaki finansal bilgiler nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nun (11/352) sayil
"Halka A¢tk Sivketler Bakumndan 6102 Sayir Tiirk Ticaret Kammu'mun (TTK) 376'nci maddesinin
Uvendamast" karar uyarinca TTK' nin 376. maddesi geredince borca batik olma durumunu tespit
etmek amaciyla varhklarm muhtemel satis fiyati fizerinden degerlendirildigi bilango hazirlamagtar.
12.08.2024 tarihinde hitps://www kap.org te/tr/Bildirim/1324169 linkinde yayinlanan bu bilangoya gore
31 Mayis 2024 tarihi itibartyla Sirket'in dzkaynaklan pozitif 7.175.982.628 TL olmaktadir. TTK 376.
maddesi uyannca hazirlanan bilangoda dzkaynaklarm pozitif 7.175.982.628 TL almast nedenivle
TTK 376. maddesinde dngériilen tedbirlerin alinmasina gerek duyulmamaktadur.

Sirket tarafindan TTK 376 uyarinca hazirlanan bilangoda yer alan varliklardan, Sirket’in 31 Mayis
2035 tarihine kadar sahip oldugu Kuliip Lisans haklarimin ve Futbolcu Lisans Haklarimn 31 Mayis
2024 tarihli percege uygun degerlerinin tespitinde Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A8
tarafindan 12.08.2024 tarihinde hazirlanan 31 Mayis 2024 Itibariyle Futboleu Bonservis ve Lisans
Kiralama Siizlesmesine Dayali Haklarin Deger Tespit Raporunu kullanmigur.

Sirket UEFA kriterlerine uygun amaciyla yeni sponsoriuk anlagmalar imzalamakta olup, yabanci
para cinsinden gelirlerini artirmak igin ise transfer anlaymalari yapmak ve istikrarli bir takim kurarak
Avrupa kupalarinda sirekli bulunma ve gelirlerini arttirma amacindadir. Yapilmas: planlanan
sermaye artisiyla birlikte, Sirket'in Gzsermayesinde olugacak pozitif etkinin de kriterlere uyum
konusunda olumlu katkiss olacaltir,

Sirket nihai Kultip Yinetim Kurulu Grup un mali yapisinm giiglendirilerek meveut olan ticari ve
ticari olmayan yiikiimliilitklerinin yerine getirilmesi, kisa vadeli finansal yitkiimliiliklerinin uzun
vadeye yavilmasi, Grup'un sahip oldugu varhklan geligtirmek suretiyle veni gelir getirici projelerin
selistirilmesi amaclamaktadir. Dolayisiyla, Grup'un siirekliliginin devam ettirilebilmesi yukarida ver
alan hususlann gergeklestirilmesine baghdir. Ancak bu husus denetim sirketinee verilen smirh
olumlu girlislin dayanag degildir,

TTK 376 Borca Batikhik;

Sirket Ozkaynaklan 31 Mays 2024 tarihinde pozitif 449.201.709 TL olup, Sirket UEFA'nin pozitif
tzkaynak kuralin yerine getirmigtir. Aneak, 31 Mayis 2024 itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda
Grup'un sermayesinin 2/3’finil kaybetmiy oldugu gbriilmekte olup. bu nedenle Grup TTK 376.
maddesi uyarmea botca batik olarak kabul edilmektedir. TTK nin 376. maddesinin ve SPK'nm 10
Nisan 2014 Tarih ve 11/352 sayili kararinda belirtilen hususlara gtire “Faaliyet konusu sportif
faaliyetler veya soz konusu faaliyetlerden elde edilen gelirlerin yinetilmesi olan halka acik
priakliklarin TTK 376 bilangosunda yer alan varliklarin her durumda en gok 2 villik, diger halka agik
ortakliklarin ise 5 yillik periyotlarla yeniden degerlemesini yaptirmalarinin zorunlu oldugu ve
veniden degerleme sonuglan ile olusan fona iligkin olarak periyedik finansal tablolanin kamuya
aciklandigs tarihler itibariyla zel durum agiklamasinda bulunulmass gerektigi™ agiklanmigtir.

Sirket tarafindan SPK’min 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayih kararinda belirtilen esaslar uyannea;
Sirketin maddi olmayan duran varliklar hesabs altinda muhasebelegtirilen profesyonel futbolen lisans
bedellerinin deger tespiti icin 31 Mayis 2024 tarihi itibanyla Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM
A.S'ye deger tespiti gahigmasi yapurnigtir. Yeditepe Bafimsiz Denetim ve ¥YMM AS. tarafindan
hazirlanan 12.08.2024 tarihli degerleme raporunda maddi olmayan duran varliklar altnda
muhasebelestirilen profesyonel futholeu lisans stzlesmelerinin 31 Mayis 2024 tarihi itibarivle
gercede uygun degerinin 2.606.265.529 TL oldugu tespit edilmistir.




Sirket, 31 Mayis 2024 tarihi itibartyla lisans kiralama stzlegmesine dayal haklarin degerinin
tespitinde Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik Anonim §irketi tarafindan
hazirlanan 12.08.2024 tarihli degerleme raporunu kullanmustir. 12.08.2024 tarihli degerieme
raporunda Sirket'in taraf oldugu Lisans Sézlegmesi gercevesinde lisans Kiralama sozlegmesine dayals
haklarin Gizerinden elde edilen nakit akimlarinin indirgenmis degeri 5.356.038.406 TL olarak tespit
edilmistir, 31 Mayis 2024 tarihi itibariyle TTK 376 Bilangosu'nun hazirlanmasinda lisans kiralama
soizlesmesine dayali haklarin degeri olarak 12.08.2024 tarihli degerleme raporunda tespit edilen
5.356.038.406 TL kullanilmmstir.

Profesyonel futholeu lisans stzlesmelerinin 31 Mayis 2024 tarihindeki gergefe uygun defieri
(2.606.265.529 TL) ile aym tarihteki kayith degerleri (1.074.310.229 TL) arasindaki fark olan
1.531.955.300 TL tutarindaki defier artisi ve Lisans stzlegmesine dayali haklarin 31 Mayis 2024
tarihindeki gercege uygun degeri (5.356.038.406 TL ) ile kayith degeri (161.212.787 TL) arasindaki
5.194,825.619 TL tutarindaki deger arug Gzkaynaklar dizerine yansitilinca oz kaynaklarin degeri
pozitif 7.175.982.628 TL olmaktadir.

Sirket varliklaninin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan pozitif fark nedeniyle TTK nm 376.
Maddesinde dngdriilen tedbirleri almasina gerek olmadigi gbriilmektedir.

Basu-bas sonucu (Uzlasma anlagmas siireci)

Sirket ile UEFA Kuliip Mali Kontrol Kurulu arasinda UEF A Finansal Fair Play Kriterleri kapsaminda
Sirket'in  2021/2022 ve 2022/2023 sezonlarindaki finansal sonuglarmn  FFP kriterlerini
karsilayamamas: tizerine, 13.07.2023 tarihinde Yapilandirma Anlagmasi imzalanmigtir.

e Yapilandirma anlasmasi. 2023/24, 2024/25 ve 2025/26 sezonlarini kapsamaktadar.

e Yapilandirma Anlasmasinin temel amact, Sirket'in 2025/26 sezonunda degerlendirilen izleme
doneminde (2023, 2024 ve 2025%e sona eren raporlama dénemlerini Kapsar) istikrar
gereksinimlerine (yani futbol kazanglan kuralina) uymasidi. Bir bagka degisle 2025/26
sezonunda degerlendirilen izleme doneminde. $irket toplam futbol kazanei fazlasi veva
UEFA Kuliip Lisans ve Finansal Stirdiiriilebilirlik Talimati'nda ngoriilen kabul edilebilir
sapma dahilinde futbol kazanci agifi olmasidir. llgili Talimata gore kabul edilebilir sapma
miktari 5 milyon Eure olup bu tutar ilgili talimatta Gngégriilen sekilde katkilar/6zkaynak ile
karsilandi@ takdirde, 60 milyon Euro tutarina kadar yiikselebilecektir.

e Sirket. pecis donemi stiresince, asafidaki finansal hedefleri tutturmalidir. Bu hedefe gire
2023'te sona eren raporlama dineminde maksimum 60 milyon Euro’ya denk hesap agifi
verecedini (2023 Hedefi) taahhiit eomektedir. 2023 te sona eren raporiama déneminde, amlan
tutarn alunda gergeklesen denk hesap agigi, 2024°te sona eren raporlama ddneminde
kullarulabilecektir (2024 Hedeti).

e Sirket, toplamda 2 milyon Euro tutanndaki UEFA Katllim gelirlerine tedbir konulmasini
kabul etmektedir, Amilan tutarin 300 bin Euro tutarindaki kismi on kogulsuz olarak UEFA
gelirlerinden mahsup edilecektir. Bakiye 1,7 milyon Euro tutarindaki kisim ise agagidaki
sartlarda mahsuba konu olacaktir.

- B50 bin Euro, Sportif A.S. 2023 hedeli, 40 milyon Euro'dan daha fazla asildig takdirde,

- 850 bin Euro Sportif A.S. 2024 hedefi 20 milyon Euro'dan daha fazla agildigs takdirde
Ancak, astmlar belirtilen tutarlardan diigiik oldugu takdirde, hedefi asan tutar dikkate almarak
kistelyevm usiiliine géire hesaplama yapilacaktur.
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s Ayrica Sirket, agafnida belirtilen asimlarin gergeklesmesi durumunda UEFA A Listesine 25
yetine en fazla 23 oyuncu tescil ettirilebilecek ve yeni oyuncularin UEFA A Listesine tescili
ancak ilgili transfer penceresinde Yapilandirma Anlagmasinda belirtildigi sekilde UEFA A
Listesinde gerceklesecek pozitif transfer dengesi 8lgiisiinde miimkiin olabilecektir.

- 2023 hedefinin 20 milyon Euro'dan fazla agilmasi durumunda 2024/25 sezonunda
uygulanmak lizere,

- 2024 hedefinin 10 milyon Euro'dan fazla agilmasi durumunda 2025/26 sezonunda
uygulanmak lizere.

o Sirket. asagida belirtilen sekilde asimlarn ikisini de gergeklestirdii durumda, UEFA
kupalarmdan bir yilligina (ilerleyen fi¢ 1l iginde ilk katilma hakkuu elde ettigi sezonda
uygulanmak iizere) men edilecektir:

- 2023 hedefi 40 milyon Euro'dan fazla asilir ise,

- 2024 hedefi 20 milyon Eurv'dan fazla asilir ise.

o Ayrica, 2024 hedefi 40 milyon Euro'dan fazla asthr ise Sirketimiz UEFA kupalanindan bir
yilligma (ilerleyen fig yil iginde ilk katilma hakkini elde ettidi sezonda uygulanmak tizere)
men edilecektir.

o Kuliip'iin, 2025/26 sezonunda degerlendirilen izleme déneminde, kabul edilebilir sapma
tutarini 20 milyon Euro'dan az astig tespit edilir ise Kullip'tin, 2023 hedefini 40 milyon
Euro'dan fazla: 2024 hedefini ise 20 milyon Euro'dan fazla agmanug olmasi sartiyla,

- Sirketimiz 100.000 Euro para cezas: Sdeyecek,

- 2026/27 UEFA A Listesini 23 oyuncu ile simrh olacak, yeni oyunculann UEFA A
Listesine tescilinin ancak ilgili transfer penceresinde Uyum Anlagmasinda belirtildigi
sekilde UEFA A Listesinde gerceklesecek pozitif transfer dengesi dlgiisiinde miimkiin
olabilecek ve
2026/27 sezonunda dederlendirilen izleme déneminde (2024, 2025 ve 2026'te sona eren
raporlama dénemlerini kapsar) futbol kazanci kuralina uyumlu hale gelemezse yiirtirliige
girmek iizere, (ilerleyen (i¢ yil iginde ilk kaulma hakkin: elde ettigi sezonda uygulammak
iizere) UEFA kupalarindan bir villifina men cezasi alacakur.

e Sirket, 2025/26 sezonunda degerlendirilen izleme déneminde, kabul edilebilir sapma tutarini
20 milyon Euro'dan fazla asmasi veya kabul edilebilir sapma tutanim 20 milyon Euro'dan az
asmakla birlikte; 2023 hedefini 40 milyon Euro'dan fazla veya 2024 hedefini 20 milyon
Euro'dan fazla asmissa; Sportif A.S. ilerleyen ¢ yil iginde ilk katlma hakkim elde ettigi
sezonda uygulanmak tizere UEFA kupalarindan bir yillizina menedilecektir,

Vukanda belirtilen Sirketimiz ile UEFA Kuliip Mali Kontrel Kurulu arasinda UEFA Finansal Fair
Play Kriterleri kapsamnda Sirket'in 2021/2022 ve 2022/2023 sezonlarmdaki finansal sonug larmm
FFP kriterlerini karsilayamamasi Uizerine, 13.07.2023 tarihinde imzalanan Yapilandirma Anlagmasi
sartlarmin sailanamamasi durumunda Sirketimize uygulanacak yaptmimlar yukarida detayh olarak
belirtilmistir.  Sirketimize bu kapsamda uygulanacak yaptrimlardan biri olan UEFA
organizasyonlarindan katihmdan men cezasina iligkin gergeklegebilecek kayiplara iliskin tutarlar
menedilecegimiz organizasyona ve stz konusu organizasyonda gosterebilecefimiz basari dilzeyine
giire Gnemli farklilik gBsterece@inden tutarsal olarak sz konusu riskin ortaya konulmasi oldukca
zordur, Ancak geemis yillar tecriibelerinden harcketle Sampiyonlar Ligi organizasyonundan men
durumunda kaybedilecek muhtemel gelir yaklagik tahmini 30.000.0000 EUR Katilim geliri,
50,000,000 TL Stadyum geliri ve yaklagik 150.000.000TL Reklam Sponsorluk geliridir.
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Sirket, 2023 ve 2024'te sona eren raporlama dénemlerinde UEFA Kuliip Mali Kontrol Kurulu
arasinda UEFA Finansal Fair Play Kriterleri kapsaminda Sirket'in 2021/2022 ve 2022/2023
sezonlarmdaki finansal sonuglarinin FFP kriterlerini kargilayamamasi {izerine. 13.07.2023 tarihinde
imzalanan Yapilandirma Anlagmas: gartlarini gergeklegtirmigtir.

Grup 2023 ve 2024°te sona eren raporlama donemlerinde UEFA Kuliip Mali Kontrol Kurulu ile
vapmis oldugu anlagmada belirtilen sartlar yerine getirmigtir.

Vadesi Gegmis Borglar;

UEFA min belirlemis oldugu mali kriterlerden “vadesi geemiy borlar” kriteri kapsaminda, UEFA
tarafindan belirli dénemlerde (31 Aralik, 28 Subat, 30 Haziran ve gerektiginde 30 Eyliil). bu kriterle
ilgili yerine getirilmesi gereken yikimlilikler izlenmektedir. Sirket, 31 Aralhk 2023, 28 Subat 2024
ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibanyla bu kriter kapsanuinda gerekli olan yuktimliliiklerini yerine
getirmistir.

Sirket Faaliyetlerinin Yiiriitiildiigi Tesislere iligkin Riskler

Sirket faalivetlerini, Senol Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunda siirdlirmektedir. Spor
Genel Midiirliiaii (“SGM™) ile Sirket arasinda yapilmis herhangi bir sézlesme meveut degildir. SGM
ile meveut tilm sozlesmelerin tarafi Kuliip'tir. Bu stzlegmelerde yer alan yiktimlulikler Kulip
tarafindan verine getirilmekte olup, yiktimliiliklerin karsihgi da iktisap edilen haklarda Kuliip'e
aittir, Senol Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunun kullanimina iliskin SGM ile Kuliip
arasinda imzalanan sozlesmeler yillik olup, her yil uzatilmaktadir. SGM ile Kuliip arasinda imzalanan
stizlesme uyarinca tapuya tescil edilmis herhangi bir intifa hakks ve irtifak hakk bulunmamaktadir.
Sazlesmeden dopan yiikiimldlikleri yerine getirilmemesi durumunda stzlesmelerin feshedilme riski
bulunmamaktadir. Senol Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunun kullammina iligkin
stzlesmenin feshedilmesi veya stizlesme siiresi sonrasinda siire uzatlmamasi Sirket gelirlerini
nlumsuz etkilevebilir.

Net Oz Sermaye Kurali;

Kuliip Lisans ve Siirdiiriilebilirlik Talimati® nda Mali Kriterlerden biri olan Net tzsermaye kural 1
Haziran 2023'te ylirdritige girmistir. Net Oz sermaye kuralimin yerine getirilmemesi 2024/25 lisans
sezonu icin lisansm reddine yol agmayacak, ancak Kullip Lisans ve Finansal Sirdirilebilirlik
Talimati Ek-XV" daki vaptiim kataloguna giire TFF taralindan bir yaptirim uygulanacaktir.

Baiymsiz Denetim Sirketi tarafindan, Grup’un 31 Mayis 2024 tarihli Bafimsiz Denetim Raporu
Gériistinde Isletmenin Siirekliligine iliskin Onemli Belirsizlikler baghg altinda Grup'un 31 Mayis
2024 tarihi itibariyla sona eren yilda 743.980.995 TL (31 Mayis 2023 - 769.152.893 TL TL) zarar
ettiggine, 31 Mayis 2024 tarihi itibariyla kisa vadeli yiikiimliliiklerin donen varliklan 842.807.868 TL
astigina, dzkaynaklarmin 449.201.709 TL (31 Mayis 2022 — negatif 1.059.496.569 TL) olduguna ve
Grup'un sermayesinin 2/3"{inil kaybetmig olmasiin TTK'mn 376. maddesi kapsaminda borca
batiklik olarak degerlendirdigine iliskin agiklamalara yer verilmistir. Bu hususlarin bagimsiz denetim
raporunda ver alan fsletmenin Siirekliligi dipnotun agiklanan diger hususlar ile, Grup’un
stirekliliginin devamina iliskin ciddi siipheler olugturabilecek Gnemli belirsizliklerin bulunduguna
isaret etmekte oldugu belirtilmistir. Bagimsiz Denetim Firmasi. 31 Mayis 2024 Tarihli Bagimsiz
Denetim Raporu Giirlisiinde stz konusu hususun kendileri tarafindan verilen gorlisii etkilemedigine
de yer vermistir.




Sirket, vukandaki finansal bilgiler nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nun (11/352) sayili
"Hatka Atk Sirketler Bakimmmdan 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 376'nct Maddesinin
Upgudameast” karar) uyarinca Tiick Ticaret Kanunu'nun 376, Maddesi geregince borea batk olma
durumunu tespit etmek amaciyla varliklarin muhtemel satis fiyati lizerinden degerlendirildigi bilango
hazielamigtir. 12.08.2024 tarihinde hitpss/www kap.org ioto/Bildirim/1324169 linkinde yayinlanan bu
bilangoya ghre 31 Mayis 2024 tarihi itibariyla Sirket'in Szkaynaklar pozitif 7.175.982.628 TL
olmaktadir. TTK 376. Maddesi uyarinca hazirlanan bilangoda dzkaynaklarm pozitif 7.175.982.628
TL olmasi nedeniyle TTK 376, Maddesinde ongtrillen tedbirlerin alinmasma gerek
duyulmamaktadir.

Sirket'in Tiirkiye Futbol Federasyonn Takim Harcama Limitlerine Uyumu

Siiper Lig bilnyesinde yer alan kuliiplerin, Profesyonel Futbolcu Ueret Giderleri, A Takim Teknik
Kadro Ucret Giderleri. Transfer Harcamalar ve Menajer Giderlerinin, TFF Kulilp Lisans ve Finansal
Fair Play Talimati EK-XII"de yer alan usullerle belirlenecek limitler dahilinde kalmas: zorunludur.
TFF. takim harcama limitlerini belirleyerek Stper Lig kuliiplerinin sticdliriilebilir finansal yapiya
ulasmagini saglamayi amaglamaktadir.

TFF tarafindan Sirket icin 2024/2025 sezonunda belirlenen takim harcama limiti tutari 1.575.038.822
TL dir. 2024/2025 sezonu %30°luk sapma dahil takim harcama limiti tutar1 2.047.550.469 TL dir.

Kilit Personelin Istihdam Edilmesi;

Sirket'in is modelinin basarisy, kilit personel kanumunda bulunan profesyonel futbolcu ve teknik
hevete bagh durumdadur. Sektdrde iist diizey futboleularn istihdam edilmesi konusunda gittikge artan
bir rekabet séz konusudur. Bu baglamda is modelinin basarisi profesyonel futbol takuminimn Ttirkiye
Siiper Ligi, Torkive Kupas: ve UEFA organizasyonlarinda saglayacagl basanya endeksli olup, bu
basarinmn stirekli olabilmesi i¢in hem altyapi ve rezerv takimlarinda hem de profesyonel futbol
takiminda {ist dilzey futholcu ve antrentrlerin istihdam edilmesi gerekmektedir.

Sirket aktifinde yer alan profesyone! futbol takiminin alacag: olasi basansiz sonuglar, §irket'in Gst
diizey futbolcu ve antrentrleri cezbetme ve istihdam etme sansim azaltabilir. (e yandan profesyonel
futbolcular ile imzalanan stzlesmeler yillara yvaygm olsa dahi, bu futboleular ile yaganabilecek
problemler ve diger spor kuliiplerinin yaklagimi nedeniyle bu sbzlesmelerin tamamlanmasini garanti
edilemez. Ust dizey personel istihdaminda yaganabilecek olas: problemler de is modelini etkili bir
sekilde yiinetmeye ve bilylitmeye engel olabilir.

Profesyonel Futbol Takiminin Performansi ve Popiilaritesindeki dilsiigler Sirket’in tim gelir
kaynaklarim ve nakit akisini olumsuz etkileyebilir,

Sirket'in gelir kaynaklary, Profesyonel futbol takiminimn basaris: ve popillaritesinden etkilenmektedir.
Sirket’in  yayin gelirlerinin  @nemli  bir ks, Tiirkiye Silper Ligi'ndeki baganlardan
kaynaklanmaktadir. Takumin Tirkiye Siiper Ligi, UEFA $ampiyonlar Ligi ve UEFA Avrupa
Ligi’ndeki performans Sirket’in asagida belirtilen gelir kaynaklar fizerinde etkili olmaktacir.

Sponsorluk anlasmalarindan kaynaklanan sponsorluk gelirleri,

TS Club satislarint olusturan resmi forma ve diger lisansh iiriin satiglan,
Internet sitesi ve diger online platformlardan elde edilen gelirler.

Spor Toto Iddia gelirlerinden olusan isim hakki gelirleri,

Performansa dayali yurtici ve yurtdigi miisabaka yaymnlar, havuz gelirleri,
Bilet satis gelrleri ve sezonluk kombine-satig gelirleri
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Futbol takimi, Tirtkive Stiper Ligi (eski adi 1. Lig) kuruldugundan beri bu ligde mitcadele eunektedir.
Takimn sportif performansindaki olasi digiisler Sirket’in tiim gelir kaynaklarmi ve nakit akigm
olumsuz etkilevebilecedi gibi futbol takiminin sportif basanisizhk nedeniyle bir alt ligde oynamak
durumunda kalmasi ihtimalinde tim gelir kalemlerinde ciddi diistigler meydana gelebilir,

Yayn gelirlerini belirleyen anlasmalar Sirket'in kontrolii digmda olup gelecekte degisebilirler,
bu durum Sirket’in yayvin gelirlerini olumsuz olarak etkileyebilir.

31.05.2024, 31.05.2023 ve 31.05.2022 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in
Tiuirkiye Siiper Lig ve UEFA gelirleri, toplam gelivlerinin sirasiyla %12,32, %35,52 ve %29,00 unu
olugturtraktadu. Yayin gelirleri ve havuz sistemi ile ilgili anlagmalar, yurtdisida UEFA, yurtiginde
ise TFF tarafindan degerlendirilmekie ve imza edilmektedir. Sirket. bu anlagmalanin bir tarafi
konumunda degildir ve Sirket'in bu anlasmalarin ihale edilmesi ve imzalanmasi agamasinda bir etkisi
bulunmamaktadir, Bu durumda, gelecekte yayin ihalelerine igtirak eden medya kuruluglarinin
sayisinin azalmasi veya bu organizasyonlarin marka degerinin diigmesi halinde Sirket’in yaym
gelirleri bundan olumsuz olarak etkilenecektir.

Sponsorluk anlasmalari ve bu anlasmalarin yenilenmesi miimkiin olmayabilir, bu durum
Sirket’in ticari gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in 31.05.2022, 31.05.2023, 31.05.2024 tarihleri itibartyla sona eren hesap dinemlerinde
sponsorlul, reklam ve isim hakki gelirleri, toplam gelirlerin sirasiyla %32,26, %27,81 ve %49,17'sini
olusturmaktadir. Bu gelirler, ikili anlagmalara ve siireli kontratlara dayanmaktadir. Bu anlagsmalarin
gelecekte Sirket agisindan aym veya daha iyi ekonomik kogullarla yenilenmesi miimkiin olmayabilir.
Bu durumda ticari gelirlerde tniimiizdeki yillarda diistigler meydana gelebilir. Bu da §irket'in toplam
celirlerde diistise neden olacag: gibi, Avrupa'daki iddiah kuliipler ile yarigmasim olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket is planinmn bir pargas: olarak sponsor ve is ortads portfyiinii hem cografi hem de {iriin bazinda
bityiitmeyi ve geligtirmeyi hedeflemektedir. Bu da gerek gok uluslu gerck ulusal sirketlerin katilim
ile miimkiin olacaktir. Ote yandan sponsorlar ile yapilan anlagmalarin dogasi gereZi yapilan
anlasmalar neticesinde, diger potansiyel sponsorlar icin belli sekitrel kisitlamalar stz konusu
olabilmektedir.

Sirket aleyhine acilan dava ve icra takiplerine iligkin riskler

Sirket'e agilan muhtelif davalar bulunmaktadir. Sirket bu davalar: titizlikle takip etmekte ve Finansal
Tablolarmda karsihik ayirmaktadir. (31.05.2022 ve 31.05.2023 dénemlerine iliskin Bagimsiz denetim
raporlar: Dipnot 16 —31.05.2024 dénemine iliskin Bagimszi Denetim Raporunda Dipnot 18) Sirket'e
agtlan davalarin konusu ve son durumlari detayl halde izahnamenin 22.7 nolu maddesinde yer
almaktadir. 31 Mayis 2024 tarihi itibariyla finansal tablolarda bulunan davalara iliskin toplam borg
ve karsihik tutarn 629.325 TL dir.

5.1.1.Finansal Riskler

Finansal riskler, piyasa riski (yabanc para riski, faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskidir. $irket
maruz kaldig ilgili risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan yararlanmamaktadir.

5.1.2.Piyasa Riski

Finansal durum tablosu igi ve finansal durum tablosu digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal
pivasalardaki dalgalanmajardan kaynaklanan faiz, kur farki degismelerine bagh olarak ortaya cikan
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- 31.05.2024 tarihi itibanyla Parasal Kalemler Net Yabanc: Para Yiikiimliilitk tutart (815.657.970)
TL dir.

- 31.05,2023 tarihi itibariyla Parasal Kalemler Net Yabanci Para Yiiktimlalik tutar (750.337.592)
TL dir.

- 31.05.2022 tarihi itibanyla Parasal Kalemler Net Yabanei Para Yiikiimluluk tutan (272.735.202)
TL dir.
Rakamlar Sirket'in bagimsiz denetim raporunda 32. Dipnotta agiklanmaktadir.

5.1.3. Kredi Riski

Bankalarda tutulan mevduatlarm ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhilt edilmis islemleri de
kapsavan kredi riskine maruz kalan migterilerden olugmaktadir. 31.03.2024 tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 2.521.539.486 T1. 31.05.2023 tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski ise 2.597.387.354 TL, 31.05.2022 tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 2.733.592.952
TL*dir. Rakamlar Sirket’in bagimsiz denetim raporlarinda 32. Dipnotta agiklanmaktadir.

5.1.4. Likidite Riski

Genel olarak Sirket'in nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit gikiglarimi tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde nitelikte nakit meveuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasi
riskidir. Pivasaya iliskin olarak veya fonlamaya iliskin olarak ortaya ¢ikabilir, 31.05.2024 tarihi
itibariyla beklenen nakit gikislar: toplami 2.036.111.062 TL, 31.05.2023 tarihi itibariyla beklenen
nakit grkislar toplami 5.474.800.193 TL, 31.05.022 tarihi itibariyla beklenen nakit ¢ikiglan toplami
7.697.509.334 TL'dir. Rakamlar Sirket'in bafimsiz denetim raporlannda 32, Dipnotta
agiklanmaktadir.

5.2. ihraceinin icinde bulundugu sektiire iliskin riskler;

5.2.1.Scktérde Faaliyet Gosteren Profesyonel Futbol Takimlari Arasmdaki Yiiksek
Rekabetin Gelirleri Azaltma Riski:

Sirket aktifinde yer alan Trabzonspor Profesyonel Futhol Takim, Stiper Lig'de miicadele etmekte
olumlu sektrdeki rekabet yitksek sevivede seyretmektedir. Bu sebeple sportif bagari hakkinda kesin
Bngbrii yapiimas: miimkiin olamamaktadwr. Diger taraftan sportif bagan elde edilen ilave gelir
diizevinde de etkili olmaktadir. Bu nedenle sportif basarya bagh olarak Sirket faaliyetleri sonucunda
elde edilen gelirin bir kismi olumsuz sekilde etkilenebilir.

Avrupa’da ve {ilkemizde futbola olan ilgi arttik¢a, futbol ckonomisi ve kuliiplerin finansal olanaklar
da biiviitmektedir. Artan rekabet kosullan ve bityiiyen kullip biitgeleri ise {ist dlizey oyuncularin
transfer bedeli ve maaglarini yiikselimektedir. Bu yitksek yogunluklu rekabet ortanunda profesyonel
futbol takimlarinin hedefledidi sportif basarilari yakalamas: daha zor hale gelebilir, Buna ek olarak
futbolun insanlar igin bir eglence araci olmasi giiz dniine alindiginda, asagidaki faktdrler de futbol
ckonomisinin bityiimesinde ticari birer rakip olarak degerlendirilebilir:

- Ticari sponsorluk anlagmalari yapmayi hedefleyen diger spor branglarna ait kuliipler,
organizasyon/turnuvalar ve TV sovlan

- Spor malzemesi iretimi ve ticareti yapan sor markalari ve lisans hakki sahibi kuruluslar,

- Titketicilerin harcapabilir geliri ve bog vakitlerini hedefleyen sinema, tiyatro, gtsteri sanatlar
vb. gibi farkl sektoller.
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Listelenen tim bu sektorler operasyonel, finansal ve nakit akimlan konusunda Sirket {izerinde
olumsuz etkive neden olabilir.

Kuliipler asagiida belirtilen esaslar gercevesinde resmi milsabakalara iglirak edecek profesyoncl
futboleularinin A Takim Listesini Federasyonu ibraz etmek zorundadir.

a) A Takim Listesi en fazla 30 futbolcudan olugur.

b) A Takum Listesinde yer alacak en az 14 futboleunun, Tiirkiye A Milli Futbel Takiminda oynama
uygunluguna sahip futboleu olmas: zorundadir. Bununla birlikte listeye yazilmasma izin verilen
yabaner uyruklu futbolcular diginda A Takim Listesine yazilacak tiim futbolcularin Tiirkiye A Milli
Futbol Takiminda oynama uyguniuguna sahip olmas: zorunludur.

Yukanda belirtilen futbolcular agisindan Haziran 2015 tarihinden 6nce baska tilke A Milli Futbol
Takimlanim tercih etmis Tiirkive Cumhuriveti vatandasi futboleular bakimindan Tiirkiye A Milli
Futbol Takiminda oynama uygunlugu sarti aranmaz. Tiirk vatandash@ina sonradan gegen yabancilar
ise, baska filkelerin A Milli Futbol Takiminda oynamamis olmalart kayd: ile vatandashga kabul icin
yapmis olduklari ilk miiracaat tarihinden itibaren bes yil gegtikien sonra ve Tirkiye Geng Milli
Takimlarmn herhangi bir yas kategorisinin en az bir resmi milsabakasinda oynamig olmalart kesulu
ile bu kapsamda listeye yazilabilirler,

¢) Yukaridaki ‘b bendinde bahsi gecen 14 futbolcudan en az 4 tintin 01.01.1999 ve sonraki tarihlerde
dogmus olmasi ve 15"inci yag glintine denk gelen sezon ile 21'nei yag glintine denk gelen sezonlarda
kesintili veya kesintisiz en az 1 sezon veya 12 ay kendi kuliibiinde tescili olmasi zorunludur.

d} Yukandaki “b” bendinde bahsi gegen futbolculardan en az 2'sinin "¢” bendinden ayn olarak
01.01.1999 ve sonraki tarihlerde dogmus olmast ve 13'nci yas giiniine denk gelen sezon ile 217nci
vas giintine denk gelen sezonlarda kesintili veya kesintisiz en az | sezon veya 12 ay TFF'ye velveya
diger -federasyonlara bagh kuliiplerde tescilli olmas:.

¢) Kuliipter A Takim Listesinde en fazla 3 kaleci bulundurabilir. Bu kalecilerden en az ikisinin “b”
bendinde belirtilen Tiickive A Milli Takiminda oynama uygunlugu bulunan futboleu olmasi
zorunludur.

A Kulibiin “b", “c”, “d" ve “¢” bentlerinde dngdrillen kriterlere uygun futboleular: bildirilmemesi
durumunda A Takim Listesi. bildirilmeyen futbolcu sayisi kadar eksik olusturulur; aynca ilgili
kuliipler hakkinda talimatlara aykirihk sebebiyle disiplin iglemi yapilir.

g) Yukarida “b", "¢”, “d" ve “e” bentlerinde yer alan futbolculardan son listelerin TFF"ye ibrazindan
sonra Tiirkiye A Milli Futbol Takiminda oynama uygunlufunu kaybedenler, takip eden ilk transfer
ve tescil déneminin baginda bu kapsamda oynama uygunluguna sahip futboleu statiisiing yitirir.
Transfer ve Tescil Dénemleri icerisinde Tiirkive A Milli Futbol Takiminda oynama uygunlugunu
kaybeden futbolcular ise derhal listedeki Tiirkiye A Milli Futbol Takiminda oynama uygunluguna
sahip futbolcu statiistinden gikarihirlar.

5.2.2. Transfer Bedelleri ve Transfer Edilen Futbolenlarm Takima Uyum Riski

Yasanan vitksek rekabet ortammda sportif bagariy1 ist seviyede tutabilmek hedefi ile sektrde yitksek
bonservis bedelleri ile transferler yapilabilmektedir. Diger taraftan futboleulara yilik alarak gerek
sabit gerekse mag bagi veya puan bagi seklinde Gnemli miktarda Sdemelerde bulunulabilmektedir.
Taraftar beklentileri de isim vaprnig ve kendini sportif rekabetin daha yiiksek diizeyde oldugu liglerde
kanitlanis profesyonel futboleular transferinde etkili olmaktadir. Farkh filkelerden gelen yabanci
oyunculann iilkemize, iNkemiz futboluna ve takima uyum saglamalan agisindan basarils Grneklerin
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yaninda beklenen faydamin saglanamadifi bagarisiz Srnekler de giiriilebilmektedir, Bagansiz
ornekler, Sirket gelirlerinin diisiik ve giderlerinin de yiiksek olmasina neden olarak karhlii olumsuz
yisnde etkileyebilmektedir.

5.2.3. Oyuncu Sakathklar: ve Formsuzluklarmdan Kaynaklanan Riskler

Oyuncu sakathklar ve formsuzluklan, sportif basannin ist seviyeye gikarilmas ve sportil bagarinin
siirdiiriilebilir kilinmasini ve bu konularla iliskili olarak karlihf olumsuz yoinde etkileyebilmektedir.
Aym zamanda oyuncu sakathklar ve formsuzluklar futboleu degerlerinde diislise neden
olabilmektedir.

5.2.4. Temlik Edilen Gelirlerinin Teminatlar Karsilamama Riski

Sekttrde faaliyet gosteren Sirketler/Kulfipler igin yaym gelirleri Snemli bir gelir kalemi
olusturmaktadir. Siiper Lig'de oynayan takimlar ile TFF 1.Lig'de oynayan takimlarin elde ettikleri
vaymn gelirleri arasinda tnemli farklilik bulunmaktadir. Bu nedenle takimlarin oynadiklan liglerin
degigmesi ve liglerde gdstermig olduklart performans yaymn gelirlerinde dnemli farklhihiklar
varatmaktadir.

Yaym gelirlerinden dogacak alacaklarim bir kismi sektiirdeki sirketler/kuliipler tarafindan kredi
kullandiklar: finans kurumlarina temlik edilebilmektedir. Takimlarn lig degistirmesi sonucunda
temlik verilen gelirleri olumsuz yiinde Snemli farkhliklar olmast halinde daha 6nce alinmug kredilerin
teminatlarmda eksiklik olacagindan kredi veren ilgili finans kuruluglarmin yeni teminatlar talep
etmesi ve/veva kredilerin vadesinden 8nce geri cagirmalan sbz konusu olabilir.

31.05.2024 tarihi itibarivle Sirket tarafindan verilen temliklerine iligkin bilgiler agagidaki sekildedir;

Temlik E : Temlik e .
Verilen ij‘“t‘t Baslangic T"'.”'."",Ig“l’ Tﬁ"’:} IL | furo | usD TL
Kurum oo Tarihi e raeg
Denizbank Temlik
A Edilen 39042021 | 31.05.2030 | 5.662.511.481 = ~|5:662.511.481
il Yayin Geliri
Temlik
T.C.  Ziraat| Edilen [sim
11.05.2 15 5 ~ 813,
e 2072019 31.052030| 56.813.590 56.813.590
Spor Toto
Temlik
Denizbank | Edilen Isim 29042021 | 31.05.2030| 500.000.000 o -~ 500.000.000
AS. Haklki -
Spar Toto
Internationales Siatesmiesel
Bankhaus ﬂ]ﬂl:?k 10112022 1002024 95777.825| 2.750.000 ~| 95.777.825
Bodensee
Toplam 6.315.102.896 | 2.750.000 — | 6.315.102.89
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Marc Bartra 01.06.2022- 31.05.2023 45.595.793 TL
Maximiliano Gomez Gonzalez 01.06.2022- 31.05.2023 £8.523.787 TL
Montassir Lahiimi 01.06.2022- 31.05,2023 493,150 TL
Mountassir Lahtim (11.06,2022- 31.05.2023 15516.712TL
Stetano Wilfred Denswil 01,06.2022- 31.05.2023 8.906.729 TL
Umut Dilan Bozok 01.06.2022- 31.05.2023 47.576.791 TL
01.06.2022 -31.05.2023 Toplam Yatirim Tutar 508.100.401 TL
FUTBOLCU \’E{;’ﬂﬂﬂi GOREVLI YATIRIM DONEMI ﬁ::ﬁ?l
Anastasios Bakasetas 01.06.2022-31.05.2021 21.553.241 TL
Andreas Evald 01.06.2022-31.05.2021 235.753.673 TL
Atakan Gundiiz 01.06.2022-31.05.2021 334922 TL
Batuhan Kor 01.06.2022-31.05.2021 26.385.028 TL
Bruno Da Silva Peres 01.06.2022-31.05.2021 21135239 TL
Dorukhan Tokbz 01.06.2022-31.05.2021 14,738.517 TL
Edin Visca 01.06.2022-31.05.2021 278.896.304 TL |
Emmanowl Siopis 01.06.2022-31.05.2021 54.906.106 TL
| Emrehan Gedikli 01.06.2022-31,05.2021 41.969.632 TL
Enis Destan 01.06.2022-31.05.2021 30.978.204 TL
Fode Koita 01.06.2022-31.05.2021 13.418.524 TL
_]_smail Kiybas 01.06.2022-31.05.2021 3.438.987 TL
Jean Evrard Kouassi 01.06.2022-31.05.2021 22807919 TL
Kerem Sen 01.06.2022-31.05.2021 26.385.028 TL
Marek Hamsik 01.06.2022-31.05.2021 18.599.010 TL
Taha Altikardes 01.06.2022-31.05.202] 59.272.034 TL
Yusuf Erdogan 01.06.2022-31.05.202] 32.593.565 TL
01.06.2022-31.05.2021 Toplam Yatirim Tutar 903.165.933 TL

2023-2024. 2023-2022. 2021-2022 sezonlari igin futbolcularla ilgili yapilan maddi olmayan duran

yatinmlar sirastyla: 826.853.745 TL, 508.100.401 TL ve 903.165.933 TL dir.

6.2.2.ihracci tarafindan vapilmakta olan yatirimlarmmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

¥ oktur.

6.2.3. ihracemn ydnetim orgam tarafindan gelecege yonelik Gnemli yatinimliar hakkinda
ihracery1 baglayie olarak alinan kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girisimler

hakkinda bilgi:

Sirket'in finansal durumu veya ticari konumunda meydana gelmiy Snemli degisiklikler hakkinda
aciklamalar Sirketin web sitesi hiips://www.trabzonspor.org.tr/tr/yatirimei-iliskileri/ts-sportif-as-
vatirimei-iliskileri ve KAP’ta www.kap.org.tr yaymlanmaktadir. 31.05.2024 tarihli son villik finansal
tahl::n tarihinden sonra meydana gelen Sirket'in finansal durumu veya ticari konumunda meydana
gelmis dnemli degisiklikley asagida siralanmgtr:
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- 25 Haziran 2024 tarihinde profesyonel futboleu Denis Mihai Dragus ile stzlegme imzalanmugur.
Profesyonel futbolcu Denis Mihai Dragus ile 4(Dart) yillik anlasma saglanmistir. Yapilan anlagmaya
gdire futholeuya; her bir sezon igin 1.575.000-EUR garanti lieret ddenecektir, Menajerlik hizmet
bedeli olarak, futholcuya didenecek briit tcret tutarinin %3.8'i oraminda Sdeme yapilacaktir.

- 25 Haziran 2024 tarihinde profesyonel futbolcu Borna Barisic sizlesme imzalanmigtir. Serbest
Statiide yer alan profesyonel futholeu Boma Barisic ile 241 yilhk anlagma saglamiglir. Yapilan
anlasmaya gire futholcuya: her bir sezon igin 1.500.000.-EUR garanti ficret ve 330.000.-EUR imza
ticreti Bidenecektir, Futboleunun, 2025/2026 futhol sezonunda, Futbol takiminin Stiper Lig maglarinin
9450'sinde ilk | |'de baslamast halinde meveut sézlesme bir yil uzayacak olup, futboleuya 2026/2027
futbol sezonunda 1.500.000.-EUR garanti iicret ve 330.000.-EUR imza iicreti 6denecektir. Menajerlik
hizmet bedeli olarak, futboleuya Sdenecek briit iicret tutarinin %d4'0 orannda ddeme yaplacaktir.

- 25 Haziran 2024 tarihinde profesyonel futholeu John David Lundstram ile sézlegme imzalanmigtir,
Serbest Statlide yer alan profesyonel futboleu John David Lundstram ile 3 (Ug) villik anlagma
saglamustir. Yapilan anlagmaya giire futboleuya; her bir sezon igin 1.500.000.-EUR garanti fcret ve
500.000 -EUR imza iicreti tidenecektir. Menajerlik hizmet bedeli olarak, futbolcuya Gdenecek briit
ficret tutarinin %3,8'1 oramnda Sdeme yapilacakur,

- 26 Haziran 2024 tarihinde profesyonel futboleu Ozan Tufan ile stzlegme imzalanmmigur. Profesyonel
futholeu Ozan Tufan ile opsivon hakki Grup™ta olmak {izere 3+1 yillik anlasma saglannigtir. Yapilan
anlasmaya gére futbolcuya:

« 2024/2025 futhol sezonunda 46.037.500.-TL garanti ficret.

« 2025/2026 futhol sezonunda 51.075.000.-TL garanti ficret,

« 2026/2027 futhol sezonunda 56.112.500.-TL garanti ticret ddenecektir.

» Opsiyon hakkinin Kuliibiimiiz tarafindan kullaniimas: halinde: 2027/2028 futbol sezonunda
61.150.000.-TL garanti ficret denecektir.

Menajerlik hizmiet bedeli olarak, futboleuya tdenecek brilt ficret tutarimin %4.8't oramnda Gdeme
yapilacaktir.

- 28 Haziran 2024 tarihinde Profesvonel futboleu Cihan Canak ile sozlesme imzalanmigtr,
Profesyonel futholeu Cihan Canak ile opsiyon hakk: Kuliibiimiizde olmak fizere 3+1 yillik anlasma
saglannustr, Yapilan anlasmaya giire futbolcuya;

= 2024/2025 futho! sezonunda 467,000.-EUR garanti Gicret,
« 2025/2026 futbol sezonunda 488.000.-EUR garanti Gieret,
= 2026/2027 futhol sezonunda 509.000.-EUR garanti ticret ddenecektir.

« Opsiyon hakkinin Kuliibimz tarafindan kullanilmas halinde; 2027/2028 futbol sezonunda
623.000.-EUR garanti ticret Sdenccektir.

Menajerlik hizmet bedeli olarak, futboleuya Bdenecek brit ficret tutarinin %4.8'i oraninda Gdene
yapilacaktur,

- 30 Haziran 2024 tarihinde Profesyonel futboleu Anthony Nnaduzor Nwakaeme ile sbzlegsme
imzalanmistir. Serbest Statiide yer alan profesyonel futboleu Anthony Nnaduzor Nwakaeme ile 2
(Iki) yallik anlagma saglamigtir.


























































SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzual uyarinca gayvrimenkul degerleme
hizmeti vermektedir ve ilgili hiilgelerdeki emlaklarm gergefe uygun deger Glglimlemesinde yeterli
tecriibeye ve nitelige sahiptir.

31 Mayis 2024 tarihi itibariyle Grup'un maddi duran varliklar Gizerindeki ipotek tutan iizerinde
§.725.000.000 TL ipotek bulunmamaktadir.

Sirket'in 09.08.2024 tarihli Gayrimenkul irtifak Hakki Kullamm Devri Stzlesmesi uyarinca,
Trabzonspor Kuliibi'ne ait olan, Istanbul 1li, Kartal flgesi, Asagi Mahalle Cayirlar Mevkii
adresindeki, 12.452,09m2 yiizélgiimlii 10164 ada ve 64 parsel numaral, 707,00m2 yilzilelimlia
10164 ada ve 42 parsel numarali taginmazlar zerindeki. 30 yillik "Daimi ve Miistakil Ust Hakk:"
nim, Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. firmasinin 08.08.2024 tarihli raporu
ile tespit edilen 4.061.813.000.-TL ile Bagkem Taginmaz Degerleme A.S. gayrimenkul degerleme
firmasinin 08.08.2024 tarihli raporu ile tespit edilen 3.924.705.000.-TL lik degerleme tutarlarmimn
ortalamast olan 3.993.259.000.-T1, bedelle Sirket tarafindan 09.08.2024 tarihinde Trabzonspor
Kulitbii'nden devralinmustr.

9.1.2. Ihracemin maddi duran varbklarmm kullanmmimi etkilevecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkmda bilgi:

Yoltur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve Ipotek tutariar
hakkinda bilgi:

31 Mayis 2024 tarihi itibariyle Grup'un maddi duran varliklan {izerindeki ipotek tutar iizerinde
5.725.000.000 TL ipotek bulunmamaktadir.

9.1.4. Maddi duran varbklarin rayi¢/gercede uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandify de@er tespit raporu hakkinda bilgi:

Grup”un maddi duran varliklar ve yatiim amagh gayrimenkuller finansal tablo kalemleri igerisinde
arsa. arazi ve binalardan olusan gayrimenkullerin rayig degerleri Net Kurumsal Degerleme ve
Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.05.2024 Tarih 289 Sayili, 31.05.2024 Tarih 290 Sayil,
31.05.2024 Tarih 291 Savily, 31.05.2024 Tarih 292 Sayih ve 31.05,2024 Tarh 293 Sayih Sayih
Gayrimenkul Degerleme Raporlari kullamimak suretiyle tahmin edilmigtir. Grup’un sahibi oldugu
gayrimenkuller 31 Mayis 2024 tarihli Grup konsolide fimansal tablolarmda gergege uygun
degerlerinden gbsterilmektedir.

9.2, Maddi olmayan duran varhiklar hakkmda bilgiler

9.2.1. Thrace: bilgi dokiimamnda ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla
ihrageinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket'in 31 Mayis 2023, 31 Mayis 2022 ve 31 Mayis 2021 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran
varhklatimin detayi aga@idaki sekildedir;
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (TL)
31.05.2021 31.05.2022 31.05.2023
Haklar 350.602 §96.070 2.126.419
Futbolcu lisanslan 166.181.191 399.850.719 607.923.614
Lisans Hakki 30.018.705 | 30.018,703 30.018.7035
| Birikmis itfa paylan (58.811332)]  (115.187.665)|  (210.308.952)
| Toplam Net Defter Degeri 137.739.166 315.577.829 429.759.786

31 05 20?1 sonrasmda hedeflenen sportif bagart igin yapilan yaurimlar sonrasi futboleu lisans
haklarimin kayith degeri 31.05.2022 déneminde ciddi bigimde artig ghistermigtir. S6z konusu
yatirimlar karsiligin vermis ve Sportif A.$, Profesyonel Futbol A Takinu Siiper Lig Sampiyonlugunu
kazanmistir, kazanilan sampiyonluk sonrasinda UEFA organizasyonlaninda hedeflenen sportif
basariya ulagma hedefi dogrultusunda vapilan kadro planlamas) uyarinca vapilan yaurunlar
sonrasinda 31.05.2023 déneminde de ciddi artig gergeklegmistir.

31.05.2023 tarihi itibarivle futbolcu lisans haklarmm kayith degeri toplam maddi olmayan duran
varliklan %97'sini olugturmaktadir.

9,2.2. Maddi olmavan duran varbklarm, ihragemn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhhk derecesi haklkinda bilgiler:

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR(TL)

31 Mawis 2022 31 Mayis 2023 31 Maws 2024
Haklar 3.050.433 4.447.058 5.695.306
Futboleu lisanslan 1.701.386.487 2.054.010.858 2.500.558.109
Lizans Haklki 359.051.755 3539.051.755 339.051.755
Birikmis itfa paylari (794.091.128) (1.242,143.155) (1.627.706.018)
Toplam Net Defter Degeri 1.269.397.547 1.175.366.516 1.237.599.152
Toplam Aktif = 5.755.783.249 5.729.952.043 5.929.708.516
Akiiflere Oram 22,05% 20,51% 20,87%

Futboleu lisans haklari ve TS Lisans hakk: Grup faalivetleri agisinda en énemli varliklardan olup,
Grup faaliyetlerinin stirdtiriilebilmesini saglayan haklar st konusu varliklardan kaynaklanmaktadir,

2021/22, 2022/2023 ve 2023/2024 sezonlannda Snemli futboleu yatrimlariyla kadro giiglendirilmis
olup. bu oyuncularin bonservis bedelleri aktifler izerinde yiikselig trendi olaruk yansimistir.
|zahname dénemleri itibarivle yapiimis olan futbolcu yatwimlarm izahname igerisinde 6.2.1 bashil
altunda incelenebilir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarm bulunmas: halinde, ihrage: bilgi
dokiimanmnda ver almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyla bu varhklar i¢in yaplan
gelistirme harcamalarin detayr haklanda bilgi
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