ISBU IZAHNAME HENUZ KURULCA ONAYLANMAMISTIR

Trabzonspor Sportif Yatrmm ve Futhal isletmeciligi Ticaret A%,

Leahname

Bu izahname, Sermaye Pivasas: Kurulu (Korul) nea oo, vassses tarihinde
onaylanmigtir.

Ortakhfimzin  gkanlmis sermayesinin 1.000.000.000 TL'den 2.500.000.000 TL'ye
artirllmasi nedeniyle cikarmlacak 1.500.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea
tekefTilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemes.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fivatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir va
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatimm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
deferlendirilmesi sonueu verilmelidir,

Bu izahname, ortakhfimizin hitps:/’www.irabzonspor.orgir ve halka arzda saliga
aracilik edecek Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.5."nin www.denizyatirim.com adresli internet

siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAF)'nda (www.kap.orgtr) yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10unca maddesi uyannca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihragg sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefiinin agikea belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantir ve
ithragginin  Yinetim Kurulo dyeleri kusurlarmma ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Glglide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde Gzetin vamltic: i
sadece _iizete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez, Bafimsiz
denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da haznirladiklan raporlarda yer
alan yanhg, yamltier ve eksik bilgilerden SPKn"nun hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur,

hatali veva tutarsiz olmasi dorumu h olmak ilizere

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmekiedir”, “tahmin
edilmektedir™, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege vinelik aqiklamalar
igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Gngiirii ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktiir, ihragoimin gelecefie yimelik

agiklamalarinin éngérilenden ok daha farkh sonuglanmasina yol aca i ilecektir."”
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KISALTMA VE TANIMLAR

A5,

Crup

_ Lﬂy_‘-pim Sirkel

I'rabzonspor Sportil’ Yatirim ve Futhol [sletmeciligi Tiearet
ALS. ve Bagh Ortakhif

Aract Kurulug veya Deniz Yalinm

' Deniz Yatinm Menkul Kiymetler AS.

Avro veva EURO + |Avrupa Para Birimi
[Borsa veva BIST ! [Borsa Istanbul AS.
BSMV ! [Ranka ve Sigoria Muameleleri Vergisi
CAS * |Spor Tahkim Mahkemesi
CFCB : [UEFA Kuliip Finansal Kontrol Orgami

1FA * Uluslararas: Futbol Federasyonlan Birligi
GVE * |Gelir Vergisi Kanunu
IKAP - [Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kuliip, Dernek : [Trabzonspor Kuliibii Dernegi
E"K : [Kurumlar Vergisi Kanunu

kKK ! IMerkezi Kayit Kurulugu A.S.

SGM + [Spor Genel Midiirligi
SMMM - ISerbest Muhasebeci Mali Milgavir
SPK veya Kurul * Sermaye Piyasas: Kurulu
SPEn : [6362 Sayih Sermaye Pivasasi Kanunu
Telekomiinikasyon A.S. : [Trabzonspor Telekomiinikasyon Damgmanhk ve Servis
TFF - [Tiirkiye Futbol Federasyonu : N
icari Oriiner A.S. : lgzmnwnr Ticari Uriinler ve Turizm Isletmeciligi Ticaret
TL « [Tiirk Liras
T™MS : Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Trabzonspor Futbol, Futbol A.S.

: [Trabzonspor Futbol I;lﬂﬂhﬂﬂjligi_'ﬁcmﬂ A5,

A.S, Sirket, Ortaklik, Thragg:

TS Sportif, Trabzonspor Sportif, Sportif

! [Trabzonspor Sportif Yatinm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret

A5,

: 16102 sayihi Tiirk Ticaret Kanunu

TTK
UEFA : IAvrupa Futbol Federasyonlan Birlii
LIFRS : h)]uslammsl Finansal Raporlama Standartlan
LIMS : leuslmmm Muhasebe Standartlan
SD, § veya ABD § veya ABD Dolan : I.Arnm']-:an Daolar
FFP IMali Fair Play
Bordo Mavi Futbol : [Bordo Mavi Futbol Yatinmlan Tic.A.S.
Bordo Mavi Enetji Trabzonspor Bordo Mavi Enerji Elektrik Uretim Tic. A.S.
Trabzonspor Elektrik Trabzonspor Elektrik Uretim Tic. A.§.
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. BORSA GORUSI:

Yoktur.

1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORDS VE ONAYLAR:

Yokiur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler gercevesinde,
sergede uygun olduiunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin defistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tirlii makul fizenin gisterilmis oldufunu beyan ederiz.

ih ragel )
Trabzonspor Sportil Yatinnm Ve Fufbol Isletmecilifi Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Zeyyat KAFKAS, iy RAMEN | IZAHNAMENIN
Yinetim ve lera Kurulu By y TAMAMI
Halka Arza Araahk Eden Yetkili Kurulus
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Sorumlu Oldufu Kisim:
09/01,2024
D .
MEN}
itepy 343 i?r"ﬁ':}’ N i .
; 2910110788 Tie. Sic. Mg : LZAHNAMENIN
Melda FINANSER L den ENGINDENIZ TAMAMI

d atirim
Sermaye Piyasas: [slemilery 122 *5'"”-5351':& ve Degerlendirme
Biliim Midiri Biliim Miidiirii

izahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim bilgiler
gergevesinde, gergefe uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamimm dedistirecek nitelikie bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin gisterilmis oldufunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan lzahname ekinde ver almaktadir,




ilgili Denetim Raporlarm Hazwlayan Kurulug

Sorumluy Oldugo Kisim

Any Partners Bagimsiz Denctim Anonim Sirketi

iLGiLt raror

Yasin SANUAK SMMM

Sorumlu Denetei

30.11.2023

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasceheci Mali

Miigavirlik A.S.

ILGILI RAPOR

Koan Birdal SMMM

Sorumlu Denelgi

31.05.2023

Giiney Bafimsiz Denetim Serbest Muhasebeei Mali

Miisavirlik A.S.

ILGILI RAPOR

Kaan Birdal
SMMM

Sorumlu Denetei

31.05.2022

Denge Bafimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik A.5.

ILGILI RAPOR

Emre Emir Dispenge
SMMM

Sorumlu Denetgi

31.05.2021

lgili Degerleme Raporunu Hazirlayan

Kurulus

Sorumlu Oldugn Kisim

Yeditepe Bagimsiz Denetim ALS.

ILGILI RAPOR Trabzonspor Sportif Yatirim
ve Futbol lgletmeciligi Ticaret A.S. 31 Mayis
2023 libariyle Futboleu Bonservis ve Lisans
Kiralama Sizlesmesine Dayah Haklann Deger
Tespit Raporu

Yeditepe Bafnmsiz Denetim A.S.

ILGILI RAPOR Trabzonspor Sportif Yatinm
ve Futhol Igletmecilifi Ticaret AS. 31 Mayis
2022 itibariyle Futbolcu Bonservis ve Lisans
Kiralama Szlesmesine Dayall Haklanin Deger
Tespit Raporu

MNet Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
Danismanhk A5,

ILGILI RAPOR 18.07.2023 Tarih 768 Sayil,
18.07.2023 Tarih 769 Sayil, 18.07.2023 Tarih
767 Sayih, 18.07.2023 Tarih 766 Sayih wve
18.07.2023 Tarih 765 Sayili Gayrimenkul

Degerleme Raporlan

Aday Bagimsiz Denetim ALS.

ILGILI RAPOR Trabzonspor Ticari Uriinler
ve Turizm lsletmeciligi Ticaret A.S. 31 Mayis
2020 Tarihi itibarrvla Sirket Defierleme Raporu

Yeditepe Bafimsiz Denetim A.S.

ILGILI RAPOR Trabzonspor Ticari Urdinler
ve Turizm [gletmecilifiTicaret A.S. 31 Mayis
2020 Tarihi it#fpriyla Sgket Deferleme Raporu

DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.3.
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimlii i ii

Al

Griris ve uvanlar

* Bu fizet izahnameye giris olarak okunmahdir,

*Sermaye  piyasasi  araglanma  iliskin - vatinm  kararlan

izahnamenin  bir  biitin  olarak  degerlendirilmesi  sonucu
verilmelidir,

s izahnamede ver alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
taginmas: durumunda, davaci yatirimen, halka arain gerceklestigi
tilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin gevirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan Snce Katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozcte bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumlulufuna ancak Gzetin izahnamenin diger kismlan ile
birlikte okundugu takdirde yamilticr, hatali veya tutarsiz olmasi
veya yatinmalann yatinm karanm vermesine yardimer olacak
dnemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir,

A2

Izahnamenin
sonraki kullamimina

iligkin bilgi

YOKTUR.

DENIZ YATIRIM

MENKUL KIYMETLER A.S.
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R.1 | |i1rnqnnm ticarel

Cunvam ve isletme
4
"mll
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Frabronspor Sportif Yatmm ve Futhol lgletmecilig Ticaret ALY

—————————k——

I B.2 | ]hrm:qmm hubouki | Vakuki Statii: Anonim Sitket
' statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Meveunt: 1.0, Kamunlar
I oldugn  meveual, | Kuroldugu Ulke: Torkive
. kuruldugu iilke ve | Detigim Adresi: Mehmet Ali Yilmaz Tesisleri Ahmet Suat Ouyazics
| adresi Cad, Havaalam alu No: 31-35 Trabzon
- Internet adresi: www. trabzonspor.org.ir
| Telefon ve ks numarase; (062 325 09 67 - (0462 325 94 03 |
| B.3 Ana  iriin/hizmel Trabeonspor Sportif Yatnm ve Futhol Igleimeciligi Ticaret AS. nin
kategorilerini  de | (Sitket) ana gelir kalemleri; Trabzonspor Kulibil Dernegi'nin futhol
; igerecek  gekilde | faalivetlerin ve lisans haklarim tim alacak, borg ve yitktmlnlikleri ile
' ihraggmin meveul | birlikie Tirkiye Futbol Federasyonu'nun 15.12.2004 Tarih 02-1-04/947-
' faalivetlerinin - ve | 28800 sayih onay yazms: ile siresiz olarak Futbol AS8.'ye devretmesi
' faaliyetlerine etki | soprasinda, Futbol A.S. ile 13 Ocak 2005, 31 Mayis 2011 tarihlerinde
cden Gnemli | yannug oldufiu stzlesmeler ile Futbol AS.'nin elinde bulundurmus
faktirlerin tanmm | glduu Trabzonspor Profesyoncl Futbol Takimi ve alt yapilan ile futbol
ile faaliyet | yakimuna ait lisans haklanm 31.05.2035 tarihine kadar Sirket tarafindan
E"'iﬂfl'ilm devralinmstr.
sektarler/pazarlar | ¢i . jje Futhol A.S. arasinda imzalanan lisans devir sézlesmesi uyaninca
nakiinds hilgl Sirket’e ait olan sponsorluk, isim hakk: ve reklam gelirler, yayin hakk:
gelirleri, loca, vip ve kombine koltuk satiz gelirlen, UEFA Sampiyonlar
ve Avrupa Ligi gelirleri, futboleu sabs, kira ve yetistirme gelirlerinden
meydana gelmekiedir.
Ortakhifin en Snemli gider kalemleri, futbolcu ve teknik kadrolara
yapilan leret Gdemeleri, stat ve milsabaka giderleri, tesis kira giderleri,
seyahat konaklama giderleri ve oyuncu bonservislerinden kaynakly
amortisman gideridir.
Bilindi§i {izere Sirket aktifinde yer alan Trabzonspor profesyonel futbal
takimi, Siiper Lig'de miicadele etmekie olup, sektdrdeki rekabet, yilksek
seviyede seyretmekiedir. Bu sebeple sportif bagar hakkinda kesin Gngéril
yapmak milmkiin olmamaktadir. Diger tarafian sportif bagan elde edilen
gelir dizeyinde de etkili olmaktadir. Bu nedenle sportif basanya baglh
olarak Sirket faaliyetlen sonucunda elde edilen gelirin bir kismu olumlu
veya olumsuz ctkilenghilir.

B.4 Ihraggin ve | Isbu izahnamenin ilgili bolimiinde yer alan ortakhfia ve bulundugu
faaliyet ghsterdifi | sektbriine iligkin riskler ve davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri
sektirii  etkileyen | diginda, ortakhk faaliyetlering dnemli Slglide etkileyebilecek egilimler,
gnemli en  son | belirsizlikler, talepler, yitkiimliilikler veya olaylar yoktur. Sportif basan
egilimler elde edilen ilave gelir diizeyinde de etkili olmakiadir, Bu nedenle sportif
hakkinda bilgi basariya bagh olarak Sirket faaliyetleri sonucunda elde edilen gelirin bir

kismi olumlu veya olumsuz sekilde etkilenehilir.

B.5 Ihraggmin  dahil Sirket'in ana ortafi olan Trabzonspor Futbol isletmeciligi Ticaret A.S.
oldufu grup ve | (Fuihol A.S.), 21 Nisan 2004 tarihinde Trabzon'da kurulmusgtur. Futbol
grup i¢indeki yeri | A S nin kurulus sermayesi 50.000 TL'dir. Futbol A.S.'nin mevcut

sermayesi 100.000.000 TL olup, Futbol A.%." ningermayesinin % 100" nil
temsil eden paya Trabzonspor Kuliibll Pergegi ) liip) sahipir.
Z0
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Kuldp futhol faalivetlerini ve lisans haklarm tim alacak. borg ve
vilkiimlsliikler ile bidikie Tiirkiye Futbol Federasyonu'nun 15.12.2004
Tarih 02-1-04/947-28800 sayih onay yxasi ile sfresiz olarak Futbol
A5 ye devretmistir,

Sirket, Futbol A.S. ile 13 Ocak 2005 tarihinde yapmig oldufiu alacagin
temliki sozlesmesi ile Futbel AS.nin elinde bulundurmus oldugu
Trabzonspor Profesyonel Futbol Takimina ait lisans haklanm alacagin
temliki hitkiimlerine giire 30 yil stire ile devralmighr, Sirket ile Futbol
A.S. arasinda 31 Mayis 2011 tarihinde yapilan protokel sonucu futbhol
takimi ve altyapilan 78.724.163 Euro bedel ile 31.05.2035 tarihine kadar
Sirket tarafindan devralinmustir. S6z konusu iglemler sonrasinda Sirket
Trabzonspor Futbol Takimimin lisans haklanna ve Futbol Takim ve alt
vapilanna 31.05.2035 tarihine kadar sahip olmustur.

Trabzonspor Sportif Yatinim ve Futbol Igletmeciligi Ticaret A.S. nin nihai
ortafy konumundaki Kuliip, 2 Agustos 1967 tarihinde Idmanocaf,
ldmangiicti, Martispor ve Karadenizgiici ortakhfi ile kurulmustur,
Kuliip'in ilk baskam Ali Osman Ulusoy'dur. Kuliip, Tiirkiye
Cumhuriyeti Bakanlar Korulu'nun 15.12.1995 giin ve 95/7682 sayih
karan ile Kamuya Yararh Dernek konumuna gelmistir.

Kuliip, giincel olarak futbol branginda siper lig diizeyinde temsil
edilmektedir. Kuliip, bu dallann yaninda aticilik, atletizm, basketbol,
boks, hentbol, judo, masa tenisi ve voleybol olmak fzere amatér sporlarda
da faaliyet ghstermektedir.

Sirket'in ana ortafn konumunda olan Futbol A5.'nin Sirket disindaki
difer bagh ortakhklan ve igtirakleri, sermayeleri ve sermaye igerisinde
Futbol A.5. nin sahip oldufu pay tutan ve orani asa@idaki sekildedir;

Futhol Futbol A.§'
Blﬂ,lliﬂl':l_'lill:illklar Ve | Garmive |AB yedit] oAl Pay
e Kisim Oram

B e s, | 12152000( 12152000 100%
Trnbzmqur
Eﬁmﬁ?xwis 1.000.000  1.000.000 100%
Hizmetleri Ticaret A_S.
Trabzonspor Bordo
Mavi Enerji Elektrik 12.000.000{ 12.000.000 100%
Uretim Tic. A.5.
Eﬁﬁﬁ:i&gtkm 100.000.000 | 10.000.000 10%

Sirket, Kuliip'iin hakim ortafi konumundaki Futbol A.S. ¢atis: alundaki
bagh ortakhklardan olmasi dolayisiyla Futbol A.3."nin bagh ortakhfi ve
igtiraki olan tim 511'1{&!]1:1'1& dngmdan veya dolayl olarak bir iliski
iceriginde olmasi orpa i
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Sirkel bagta hokim orag Futhol A, olmak Gzere hakim ortagn % 100
oraminda paylanna sahip oldufiu ]‘ﬁtgh oriakhklarn Bordo Mavi Futhol
Yatmmlan Tie. AS.. Trabzonspor Telekomiinikasyon Damgmanlik ve
servis Hizmetler Ticaret AS.. Trabzonspor Bordo Mavi Enerji Elekirik
Uretim Tie. AS. ve %10 oramnda istirak clmis oldugu Trabzonspor
Elektrik Uretim Tie. A8, ile de hakim ortagimiz lizerinden dolayl iliski
iperisindedir. Bunun disinda yine hakim orla@imazn %100 sahibi ve tiim
yapiun nihai sshibi olan Kulip ile de dolayl olarak iliskisi
bulunmaktadar.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
igindeki  paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %35
ve fazlasi olan
kigilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
hilgi

ihrnﬂlmn hakim
ortaklarimm farki
oy haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda hilgi

Varsa dogradan
veya dolayh
olarak ihra¢cinim
yiinetim
hakimiyetine
sahip olanlarn va
da ihraggiy
kontrol edenlerin
isimlervunvanlar:
ile bu kontroliin
kaynafi hakknda
bilgi

[zahname tarhi itibarive Sirket'in sermaye vapisi asagidaki sekildedir;
Sermaye Mikiars  Pay Pay
TL Orani Cinsi
510.003.291.96  51,00%  S10.003.292 A
Halka Acik (*)  489.996.708.04 49.00%  489.996.708 B
Toplam L. 000, (00 100%  1.000.000.000

{*) Halka aqik 3,00 TL Mominal Degerli B Grubu Pay Futhol A5, ye aittir.

Hissedar
Futbol A.5.

Pay Adeti

Sirket sermayesinin %51 "ine sahip olan Futbol A.$. nin ortakhik yapisi
asafidaki tabloda yer almaktadir.

Sermaye Miktar

Hissedar TL Pay Oram

Trabzonspor Kulilbii Demegi 100,000,000 %100

Toplam 100.000.000 %100

Sirket, 6362 sayih Kanun hitkimlerine gore kayith sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30.10.2014 tarih ve
311031 sayili izni ile kayith sermaye sistemine ge¢mistic Sirketin
kayih sermaye tavam 2.500.000.000 TL (iki Milyar Bes Yike Milyon
Tiirk Lirasi) olup, her bin 1 TL (Bir Tirk Lirasi) nominal deferde
2.500.000.000 (ki Milyar Bes Yiiz Milvon) adet paya aynlmistir.
Sirket’in gikarilnig sermayesi 1.000.000.000.-TL olup, bu sermaye A ve
B gruplanna ait her biri 1-TL nominal degerinde toplam 1.000.000.000
adet paya aynlmistir. S8z konusu sermayenin tamami Sdenmistir.
Ydnetim Kurulu iyelerinin tamamu, (A) grubu pay sahibinin gésterecegi
adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilecektir.

(A) grubu nama yazil paylar, higbir sekil ve suretie hig kimseye devir ve
temlik edilemezler.

(A) grubu paylar devir ve temlik edilemeyecegi gibi, teminat olarak
kullamlamaz, rehin edilemez ve iizerlerinde hichir hakiki veya hitkmi
sahis lehine intifa hakk tesiz olunamaz.

Genel Kurul toplanularinda oy kullanma hakk: ve kar payina iliskin
herhangi bir imtivaz bulunmamaktadir.

B.7

Secilmis  finansal
bilgiler ile
ihrageinim finansal
durumunda  ve

Sirket'in finansal tablolan ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan
www.trabzonspor.orgtr ve www.kaporgtr intemet sitesinde yer
almaktadir. Temel bilango biiyikliklerine ve segilmis gelir tablosu
kalemlerine agadida yer verilmekiedir.
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1* kullamm bakki varbblan, macd el mayes daran vadlibiar beus s s il iamane,
%) Vi vl barplanmalasn bisy vadeh knisban bilesgo Rilemide yer mlan bea vadelh kiralama Blembsrindas
teapplar kiss vadel barplesmalars smiflaamnir.
1***h Kt vadddi barplenmalar Labem sl per alan breds kart Badglin daper Badnsal sGbdmiEiilere wosilinmntar.
[*%9%] Sirket'im bagh ortabisgmin Sacekd yd karmdan gergrklcpm dilecdime cikbindos ka ysaklasmakisdir.

Simrh Deneibmed e Simirh eneti=ilen
Konsolide Kar / arar Gegmiy Villik Dgigim (agmmiy
Tablosu {TL} Oram
0110, 2023- 1,46 2023
10, 2023 30.11.2021 |
Flazilat 661 124,931 165% TR
Satrglarm Mabiveti -) (1.211.557 629 33.15% (508 573 647)
TICARI FAALIVETLERDEN BRIT
KAR (ZARAR) (E50.232.699) 264 500, 469)
BROT KAR {EARAR) (840 131.65%) {260 500 450
(renel Yonetss Gikdereri (-) 147 985, 1K) 351N 56, T8 401)
Puasa|sna iderleri () (29151306} 1,65 {17938 f23)
Esas Faaliveilerden Diger Gelirler IL6.542 547 197.97% 104 365 183
Esgs Faalivetleiden Dafer Onbarlor {-) (B3TART. 129} JeA5% (153,114 3300
ESAS FAALIYVET KARI (ZARARD {47945 368) (650 E8018)
Yatwrm Paaliveilerinden Gelisles A5 073 310 E1L15% BAE Tad 040
‘¥atwim Faalivelleninden Giderler (=) (h1.545.152) A531% 173140393}
_Fl'ﬁmgmrt E.Eitimipﬂ-:!]
ORCES] FAALIVET KARE LTTETERTT [Te323.354
(FARARI} :
Finansman Giderleri {85004, 364) -33,65% (128 E51.821)
Finantman (ieheleri | GE 140378 4.25% 161283717
SIRDURILES FAALIVETLER
VERG] ONCES] KARI (ZARARI) LN L
SirdErilen Fasliyetler Yergh
ool 75610 {16,339, 599,
[inem Vexgi GiderbCielinl {11643 489 10,38% (105HE 712y
Ertclenmi Vergi GiderdGielin 19, 54009 WLIEA] Y a0 213
SURDURULES FAMLIVETLER
| DONEM KARI ZARARI) - it
DOSEM KARL (LARARI [R51.504, bbk] 4T AHLSET)y

UL KIYMETLER A5
g1 i oy

4 Sl - KSTAME
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Finansal tablolarda yer alan kalemlere iliskin aynntih agiklamalara ishu
izahnamenin  “Faaliyetlere ve  Finansal Duruma  iligkin
Degerlendirmeler” bashikh 10, Bolimiinde yer verilmigtir.

B2 Sceilmis  Gnemli
proforma finansal | Yoktur,
bilgiler
B.9 Kar tahmini wve | Yoktur.
!mklenﬁl:ri
B.10 sxakpumeds | yor 30.11.2023 Simirhk Denetim Raporu
alan finansal
tablolara  iliskin | 1. Giris
:::::Il:]nud:ki Trabzonspor Sportif Yatrim ve Futhol lgletmecilifi Ticarei A5
st ghril ("Sirket”) ile bagh oriaklklarimn  (hep birlikte "Grup" olarak
disindaki amlecakiir) 30112023 tarikli iligikteki ara dinem dzet konsolide

hususlarin icerigi

MENKU

Jinansal durum tablosumin ve aym tarihte sona eren altr aylik ara hesap
dinemine aii dzet konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunin, konsolide dzkaynak degigim tablosunun ve konsolide nakit
akis tablosu ile agiklayict dipnotlarimn sinirll defietiming yiiriimiy

L
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110783
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bulunuyoruz. Grup yonetimi, sz i :, dzel konsolide




nsutz mimu

Jimansal tablolarm Tirkive Muhosehe Stenclardh 34, Ara Dinem
Finansal  Raporlame  Stendavdt'ng (FMS 34) wpeun olarak
hezidlanmasimdan ve  semumiindin sorwnlvdir, Soramlulugeme,
vaptiginnz stmelt denetime davamarak siz konusy ora dimem dzet
kansalide fimamsal tablolara liskin bir sonug hildiemckiir

2. somrh Denetimin Kapsami

Yaptegimz sierly denetim, Swarle Bagmisiz Denetim Steclardy (SBIS)
24160 "dra Dionem Finognsal Bileilerin, Isletmenin Yilltk Finoansal
Tablolarimun Bagunsiz Denetimini Yiieiiten Deneigi Tarafindan Siirely
Bagmsiz Denetimi®ne uygun olarak yiritdlmigisiv. Ava dinem finansal
hilgifere iligkin swnrlt denetim, bagta finans ve mulasebe konularindan
sorumln kigiler ofmak dzeve ilgili kigilerin sorgulanmas: ve analitik
prosediirler ile diger sl denetim prosediivlerinin wyglanmasindan
olusur. Ara dinmem fimansal bilgllerin simrlt denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim  Standarilaring wygun olarak yapilan ve amact
finansal tablolar hakkimda bir giriy bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsaming kiyasla anemli dlgiide dardir. Sonuwg olarak ara dinem
finansal bilgilerin sy denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenchilecek tim dnemli hususlara vaky” olabifecefine
iligkin bir gfivence saflamamakiadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
giriigil bildirmemekieyiz.

A Sarth Sonucun Dayanag

J0.1 1. 2023 sarihi itibarvla, Grup'un kisa vadeli diger alacaklar hesabn
igerisinde ana hissedart Trabzonspor Futbol fgletmeciligi Ticaret
Anonim Sirketi ("Futbol A8 "Vnden 1469915370 TL (31.05.2023:
1.276.826.414 TL} tutarinda alacag bulunmaktader. Grup, sz konusu
algeak igin 30112023 iarihinde soma eren hesap dineminde
166.621.524 TL faiz geliri kaydetmigtir. Giup wonetimi "TFRS 9"
(Finansal Araglar) standard: wyarimca siz komusu alacaklarin tahsil
edilebilicligi konusunda beklenen kredi zarar analizi yapmamis ve
konsolide finansal tablolarda bu alacaklara Higkin herhangi bir kargilik
ayrrmamigtiv. 5oz konusy alocak iwtarrmn tahsilating iliskin belirsizlikler
nedenivle tarafimizea bu alacaklarm tahsil edilebilirligine ve vadesine
iligkin bir denetim goriigh olugturulamamigir,

4. Sarth Sonug

Strlr denetimimize gare, garth somucun dayanag biliimiinde belirtilen
Frususun muhtemel etkileri harig olmak Gzere, iligikteki ara dinem dzet
konsolide finansal tablolarin, tiim dnemli yonlerivle, TMS 34% uygun
olarak hazirlanmadidt kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
fuusus dikkatimizi gekmemisiir,

'ﬂl;-,mbﬂme{m

I‘l
Esent sy
gﬁﬁ%wﬂ
y 1iG-T

Whersks M 0251

12




5 lisletmenin Siivekliligi  ile  Digili - Onemli
Ielirsizlikler

Cornipruam 300 112028 dearibnd itiharnda 853 800 666 TL zgrar (30 11 2022
AT 50000 T zarar) enigine, 3001 2023 tarihi fitherivlo bosa valel
vuikeimbiiliklerin  donen  varliklfars 1021 286 006 1L wyirdma
dzkavnaklorimn negatif 1A0S 422474 TL (31085 2023 | 059 496 564
FL) olduguma ve dzkayvnak agige hifunchign ve b gergevede Tirk Ticare
Kempu (TR 'mn 3760, maddest kapsaminea horea hatiklek olarak
degerlendirdigine iliykin voptig agiklamialara dikkat gekmek isieriz Ry
sartlar, Hili dippoita agiklanan diger hususlar ile bivlikie Crupun
stirekliliginin devamma iligkin ciddi yipheler olugturabilecek dmemli
belirsizlikferin bulwndugina igarel elmekivdir, Cirup wnetiminin b
Isus itzerindeki agiklomalars 2.8 no'le dipnotta yer almaktadie. Bu |
frnisus tarafimizea verilen sumrelt sonvea ilave bir gart getirmemekedie.

31.05.2023 Bafamsiz Denetim Raporu
* I, Smerdt (Nl Gioridls

Trabzonspor Spordif Yatwmm ve Futbol Igletmeciligi Ticarer A8
{"Sirket ") ve bagl oriakhgonn ("Grup") 31.05.2023 tarihii konsolide
fimansal durum tablosu ile aym tarilie sona eren hesap donemine air;
konsolide kir veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, konsolide
dzkaynak degizim tablosu ve konsolide nakit akiy tablosu e dnemli
muhasebe politikalarinin dzeti de dihil olmak tizere konsolide finansal
tablo dipnotlarmdan olugan konsolide finansal tablolarim denetlemiy
bulunuyoruz.

Gidriigiimiize gore, Suurly (Numly Gériigin Dayanaklary baliiminde
belirtifen konufarin etkiferi harip olmak fzere iliyikieki konsolide
finansal tablolar, Grup'un 31.05.2023 pavifd iiibargda  konsolide
Sfinansal durumrmmu ve aym farihte sona eren hesap donemine ait
Sinansal performansin ve konsolide nakit akiglarim, Tirkive Finansal
Raporlama Standartlarima (TFRS'lere) wygun olarak tim dnemli
ydnlerivle gergede uypun bir bicimde sunmaktadir.

Sraerdn (Huwmilu G ekl

31.03.2023 tarihi itibargla, Grup'un hisa ve uzun vadeli diger
alacaklar  hesabr igerisinde  ana  hissedart  Trabzonspor Futhol
Isletmectligi ~ Ticaret  Anonim  Sirketi  (“Futhol A8 ") 'mden
1.276.826.414 TL (31.05.2022: 948.704.691 TL) nwarinda alaca
Fulunmakiadie. Grup, sdz komusu alacak igin 31.05. 2023 tarihinde sona
eren hesap doneminde 233.679.765 TL (31.05.2022; 297.742.819 TL)
Jaiz geliri kaydetmigtir. Grup yonetimi “TFRS 9 (Finansal Araglar)
standardy  uyarinca sz konusa  alocaklarm  tahsil  edilebilirligi
konusunda  beklenen kredi zavar: amalizi yapmanug ve konsolide
Sinansad tablolarda by alacaklara  iligkin - herhangi  bir  kargilvk
avirmaniytir. Stz konusy  alocak  ffaromn fahsilatma  iliskin
belirsizlikler nedeniyle tarafimizea bu alagghlarm whsil edilebilivligine
ve vadesine iliykin bir denetim parisil o
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Yaptigoon:  hagimz  demetim, Serounve Pivosan Kool 'nea
et badomses  demetim stofartformg ve Ko Crezetimi
Muhasebe  ve Denetim  Stamddartlary - Kuresore (KGK ) barafidan
vervemlanmens Fiivkive Phenetim Stomedartleramm biv poegerss olan Bogomsiz
Dynetim Nipewdariferima (RON Tere) v odoral poiritiifomagher. B
Stoivdeerilorr Resprsarmynedeki sorvonmdidsklor iz roper iz Bagmo:
Denetginin Finonvad Tablolarmm Bagimu:  Denetimine  Wigkin
Sorumfuluklars helumunde avrinici bir gekilde ogklanmigtie. KGK
farafindan vavimbanon Bagimsez Denetgiler igin Frik Kueallor (Eik
Kurallor) ile finansal tohlolarin bagimsez denertmivle Heili mevziota
MF atlotit etik hiikimilere My ofareak Sirkeiten hagimsiz eolfeliagrivmmniu
heyan ederiz. Etik Kurallor ve mevzuot kapsermmdeki etigre ilighin diger
sorwmtluluklar da tarafimmzca yverime getivilmistie. Bagumsiz denetim
sirestinedar elde enigimiz bagunsiz denetim kanilarinm, somely ofwmiy
gardsimiizin  olugturafmase  igin velerli ve wvgan hir  dayanak
elluegiralughna inantyornz,

3. Isletmenin Sirekliligine Niskin Omemli Beltrsizlik

Cornp 'an 31,05, 2023 tarihi itibarypla sona cren yilde 769 132 893 T
(31.05.2022 - 231.023.506TL) zarar etiigine, 31052023 tarithi itiharmla
kisa vadeli vitkimlilitklerin dinen varliklarr 338.013.447 TL agiifma,
dzkaynaklarmm negatif 1.039.496.369 TL (31.05.2022 - 530.7/00 859
TL) eldugna vedzkaynaklarin negatlfe dinmesinin ayrica Tiirk Ticaret
Kanunu (TTK) 'min 376, maddesi kapsaminda borca banklik olarak
degerlendirdifine iliskin yapiigh agiklamalara dikkat gekmek isteriz. Bu
garilar, ilgili dipnotta agiklanan diger hususlar ile birlikte, Grup un
siirekliliginin devamma iligkin ciddi yipheler olugturabilecek dnemli
belirsizliklerin bulunduguna isaret etmektedir. Grup ydnetiminin bu
husus fizerindeki agiklamalarim igeren 2 no 'Tu dipnotia agiklanmisiir.
By husus tarafimizea verilen giriagi etkilememelkiedir.

£, Dikkat Cekilen Husus

Grup'un kargilagtrmalt olarak sunulan 31.05.2022 ve 01.06.202]
tarihli konsolide finansal tablolar: Not 2.5 "te detaylica sunulan yeniden
diizenlemeler somucu  yeniden dilzenlenmigiir.  Ancak  bu husus,
tarafimizea verilen sinrl olumiu gérigi degistirmemekiedir.

Sirket, Akyazt Senol Giineg Spor Kompleksi 'ni nihai ortag Trabzonspor
Kuliibii Dernegi'nden alt kiracy olarak 15 yil sireyle kiralamuigter.
Genglik ve Spor Bakanhif Spor Genel Mildirliiga ile Sirket'in nihai
artagl Trabzonspor Kuliibil Dernefl arasinda imzalanan stadyvum kira
sozlegmesi ise bir yollikir.  Sirkes, Akyazi Senol Giiney Spor
Kompleksi 'nin, uzun siveli tahsisi konusundaki sitrecin devam etmekre
olduunu  kamuoyuna  duyurmugiue. Ancak by husus, tarafimizea
verilen simrlt olumin girigi degistirmemekedir.”

DENIT YATIRIM
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31.05.2022 Bagumsiz Denetim Rapory

Sl { e Gioirdly

Trabzonspor Sportif Yanenn ve Futhol Isletmeeiligi Ticaret A8
{“Nirket ") ve hogly awtakiyFen  Cirup™y 3105 2027 raribli
konsolide finonsal durm tablosw ile aym tarilite sona eren hesap
dinemine wif; konselide kir veva zarar ve difer kapsamdy gelir
tatlosi, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve konsalide nakit aky
tabloxi ile dnemli muhasehe politikafarimn dzeti de dahil olmak
fizere konsolide finansal tablo dipmotlarmdan ofugan konsolide
Sinansal tablolarmy denedlemiy bdwmyornz,

Crarigimize pdre, Sonrely (Nl Gdritgiin Dayanaklars hiltmiinde
belirtifen komidarin etkiferd harie ofmak fGzere iliyikieki konsofide
Sfinansal tablolar, Gruptun 30052022 tarihi itibariyla konsolide
Sfinansal dwrumune ve aym tarilite sona eren hesap dinemine ait
Sinansal  performansim ve  konselide nakit  akeglarini,  Thrkive
Finansal Raporfama Standarilarina (TFRS lere) uygun olarak tim
anentli yonlerivie gergege wuypun bir bigimde sunmaktadir.

2. Sl Olumiln Goriisin Davanaklar:

31.05.2022 tariki ftibaryla, Grup'an kisa ve wzun vadeli difer
alacaklar hesaby igerisinde ana hissedari Trabzonspor Futbol
Isletmeciligi  Ticaret Anonim  Sirketi {“Futbal A8.") toplam
408179169 TL (31.05.2021: 11.847.627 TL) twrarmnda alacaf
bulunmalkiadw. Grup, séz konusu alocak igin 31.05. 2022 tarihinde
sona eren hesap dineminde 203,115,229 TL faiz geliri kaydetmistir.
Crrnp yéinetimi “TFRS 9 (Finansal Araglar) standarah wuyarmca sdz
konusu alacaklarin tahsil edilebilivligi konuswnda beklenen kredi
zarari analizi yapmanug ve konsolide finansal tablolarda bu
alacaklara iligkin herhangi bir kargilik ayirmamigiir. Sz konusu
alacak tutarimn tahsilatina iligkin belirsizlikler nedenivle tarafimizea
bu alacaklarm tahsil edilebilirligine ve vadesine iligkin bir denetim
giriyid olugturulamanigir,

Yapifvmiz  bagimsiz  denetim, Sermaye Plyasasi  Kurulu'nea
yvayimlanan bagimsiz denetim standartlaring ve Kamu Gdzetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurun (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkive Denetim Standartlarimn bir pargasi olan
Bagimsiz  Denetim  Standartlaring  (BDS'lere)  uygun  olarak
yiriitilmigtir. Bu Standgrilar kapsamandaki  sorumiuluklarimsz,
raporumuzun Bagimsiz Deneiginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Nigkin Sorumlulukiar: baliminde ayrmtl bir sekilde
agiklanmugir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarmn bagumsiz
denetimiyle ilgili mevzuaita yer alan etik hikimlere uygun olarak
girketten bafimsiz oldugumuzu bevan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzual  kapsamndaki  erife  iligkin diger  sorumluluklar  da
taraftmizca yerine getivilmistiv. Bagimsiz denetim swrasinda elde
ettigimiz bagumsiz denetim kamtlarinm, sirll olumiu giriigimilzin

oluginuruimast igin yeterli ve wygun bir dayanak ofusturduguna
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3 lyleimenin Swrebliligine Migkin Cnemli Belivsizlikler

Corvp o 30 05 N022 toribi fethervla sone eren vilede 335 263 026 T1.
FALOS 220 - 2IVRTSUSE 1L zarar eftigioe, 3103 2022 taribi
tibwarnvda kesor vadeli yikimbalhiklerin dinen varliklrs 380 512 448
FLGAE 08 2020 - Fs X6 507 T agtiginag, ozkaveklearinin ne golif
TORISTINT TL (3105 .21 202017 TL) ofdhegum ve
azkenynaklarm negatife dinmestnin aveica Tirk Ticaret Keman
(ITK) ' min 376, maddesi  kapsomndea borca bankiik  olarak
degerlendivdiggine iligkin yapiege agiklamalaradikhas gekmek isteriz
Bue gartlar, ilgili dipnoite agiklaman diger hususlar ile biclikie,
Cirrpun stireklilifinin  devanina  iliskin ciddt  supheler
olustwrethilecek  dnemli  belirsizliklerin  bulumuguna  iyarel
clmektediv. Grup vanetiminin b husus azerindeki agoklemalarin
iveren 2 mo T dipnotta agiklammegtie. Bu husus forafimizea verifen
woriigi etkilememekiedir.

4. Diger Husus

Grup'un 31.05.2021 tarihinde sona eren hesap dinemine  ait
konsolide finansal tablolarimm bagimsizdenetimi bagka bir bagimsiz
denetci tarafindan gerceklegtivilmiy olup, 9 Agustos 2020 farihli
bagimsiz deneigi raporunda somrly olumbu gariiy bildiritmigeir,

5 Dk tlen Husus

Sirket Akyazi Semol Giney Spor Kompleksi'ni nihai  ortag
Trabzonspor Kultibii Dernedi 'nden alt kiract olarak 15 il sireyle
kiralamngir. Genglik ve Spor Bakanlify Spor Genel Midirlagn ile
Sirket'in nihai orfagr Trabzonspor Kulibi Dernegi arasinda
imzalanan stadyum kira sizlegmesi bir yilltkirr, Sirker, Akyazi Senol
Giiney Spor Kompleksi'nin, uzun sireli tahsisi konusundaki stirecin
devam eimekie oldufunu kamuoyuna duyurmugtur.

Ancak  bu  husus, tarafionzea  verilen  simrlh olumlu  ghrisi
degigtirmemektedir.

31.05.2021 Bafimsiz Denetim Raporu

“1. Smerlt Ofumin Gariis

Trabzonspor Sportif Yatirim ve Futbol lgletmeciligi Ticaret A.S.
(“Sirket") ve bagh ortakhgmm ("Grup®) 31.05.2021 taribli konsolide
Sinansal dwrum tablosu ile aym tarihie sona eren hesap dinemine ail,
konsolide kir veya zarar ve difer kapsamb geliv tablosu, konsolide
dzkaynak defigim tablosu ve konsolide nokit aky tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarin dzeti de dihil olmak dzere konsolide finansal
table dipnoilarindan olugan konsolide finansal tablolarm denetlemiy
Bidleniyoriez.

Gérigimize gore, Swurli Olumfn Gérdgin Dayanaklar: baliimiinde
helirtilen konuwlarin etkileri havig olmak gzere ilisikteki konsolide
Sinansal tablolar, Grup wn 31,05, 2021 tarihi itiharivla konsolide finansal
dirumuni ve aymt farihfe sona eren hesap dinemine ait finansal
performansim ve  konsolide nakit  akglaron,  Tiirkiye  Muhasebe

Standarilarima (TMS Tere) wyeun olarak timsginemiflydnlerivie gercede
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wvenm bir fig il vapmnmagilieaelor
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2 Sl oofumifu wanris i dleryennenklon s

Eernpr o 3T 008 MO T garibyd itibersvla somer ereny yilke JIR0 RS 951 T
(LS 20000 - ] aw) 195 FL) zorar ettigine. 3] 05 2021 tarihi itibarna
kesat vadedi vokemfiluklorin  domen  vaeliblary 109 X406 507 T
(A0S 200 - J3F ras e TR agtigine  ozkenynoaklarimen  megoanif
ALL2W 9T 1 ¢3105 2020 SIRTI A Thy  elibudmena v
ozkinnoklorm  negatife  danmesinin averea Toek Ticaret  Kanven
(TR i 376 maddesi kapsommda  horca batekiek olarak
degerlendivdigine iligkin yapog ogklomelara dikkar gekmek isteriz fin
garetlar, ilgili dipnotta agiklemm diger hususlfar ile hielikte, Cirup un
surekliliginin devaming Higkin ciddi sipheler olugturabilecek dnemls
helirsizliblerin bulunduguma (yarel elmekiediv Cirnip yonetiminin by
husns nzerimdeki agtklamalarim igeren 2 noCly dipnetia yer verdig
varsavimlara  iligkin - yeterli  denetim kamis  torafimizea elde
cedilememizlir,

Sirket, 01032019 tarilinde bir Sirket Hle kargliksiz  sponsoriuk |
anlagmast yapmugtir. Sozlegmenin konusi, sponsor girketin 2008-2009 |
Juthol  sezommda  Kuliip'in - ortaya  koyduge  anlayiy  sonrasinda |
yakalanan bagari ve bununla hirlikte iifke futholu icin hir anderlik
olugturng olmast dolayisiyla 2018-2009 sezomu icin Kulip igindeki
Juthal jaaliyeilerin hagta alt yapi olmak fizere desteklenmesi amaciyla
S5.000.000 Avro nakit desickte bulinmasidie. Sozlegmeye gire soz kormisu
tutar 30.08.2009 rarihinden baslamak fizere bes taksitte 3112 2020
tarihine kadar Sirket'e ddenmesi gerekmektediv. Wigikeki 31052020
taribli mali tablolarda 4.300.000 Aveo karghifn 34096000 TL
tutarindaki bedel kisa vadeli ticari alacaklar alimda kayitlara alinmugtir.
Siiz konusu anlaymadaki Gwtarin karsiliksiz nakit destek olmast ve heniiz
tahsillerinin gergeklegmemis olmasi ve sponsor firmanin vazgegme hakk:
bulunmasindan hareketle siz konusu husus 30.07.2009 taribli denetim
raporumuzda  gartlt goris olarak yer almigh. Ayrica, 31.05.2020
dimemine kadar vadesi gelen iy faksitten bir taksitin  tahsilan
gergeklegmis olup vadesi gelmis olan iki taksitin rapor tarihi itibaryla
tahsilat gergeklegmemiy olup 30.07.2020 tarihli denetim raporunda
sartlr girny olarak yer almighr. Cari diinemde Covid-19 pandemisi
sebebiyle tahsilaita olugan sikinn nedeniyle taraflar kargiikl olarak soz
konusu anlaymayr 01.09.2020 tarihinde fesheimiglerdir ve 4.500.000
Avro kargligs 39.277.800 TL tutarmdaki gider exas faaliveilerden diger
giderler olarak muhasebelegtirmistir (Dipnot M), Delayispda bu
hagimsiz denetim raporumuz by komuya iligkin olarak siurlt gorig
icermemekiedir,

Yapirtgimiz bagimsiz denetim, Sermaye Pivasasi Kurulu 'nea yayimlanan
bagimsiz denetim standartlorma ve Kamu Gizetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar: Kurumy (KGK) tarafindan yvayimlanan Tiarkive
Denetim  Standartlarinm  bir  pargast  olan  Bagimsiz  Denetim
Standartiarma (BDS Tere) wygun olavak yiritilmagtir. Bu Standartlar
kapsamndaki sorumiuluklarimz, raporumuzun Bafimsiz Deneiginin
Finansal Tablolarm  Bagimsiz  Denetimine  Higkin - Sorumiuluklar:
hildmiinde  ayrineds  bir  gekilde  agklanougir. KGK  tarafindan




finamsadd tahoderein badimsrs denetimivle ilgili mevzwatia ver alan eitk
iekvimlere wvpnn oforak Sirketten bagmse: oldudumze bevan ederiz
Erik Kurellar ve meveaat kapsamndeki etige iligkin diger serumlulublor
it terafimezen verine getivifmistie. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigineiz bademrs olenetim kemtloromin, soneels of b ggoriag iz iin
ifstnrndmany  dgin yeterli ve  aveun hiv devenak  oliugturduguna
(LR T

3 Dikkeat geken hsislor

Sirket Akyazi Senol Ciiimey Spor Kooysleksi 'ni nihai ortage Trabzonspor
Keuliibai Dermei 'neden alt kiracr edarak 15 vl sitreyle kiralamigie
Genglik ve Spor Bukanhige Spor Genel Midieligii ile Sivketin nikai |
artag Trabzenspor Kulihi Derneii arastnda imzalanan stadyum kira

stizlegmesi bir yillikisr, Sirket, Akyozi Senol Grney Spor Kompleksi ‘nin,
wzien siieefi talisisi  komuswmdaki strecin devam etmekie  oldugunu
kentieoviina digvurmugiur,

Ancak  bu husis,  tavafimzea verilen  siurlt olumln gorig
degigtivmemekiedir.”

| B.11

Ihrageimn isletme
sermaycsinin
meveut
yvilkiimliliiklerini
karsilavamamasi

30.11.2023 tarihi itibanyla sona eren donem iginde Sirket, 833.804.666
TL zarar etmis ve aym tarih itibanyla Sirket'in kisa vadeli
yitklimldlikleri kisa vadeli varhklanm 1.021.286.046 TL agmu ve
dzkaynaklar negatif 1.405.422.474 TL olmusgtur.

Ozkaynaklanmn negatife donmesi aynca Tirk Ticaret Kanunu'nun
(TTK) 376. maddesi kapsaminda borca batkhk olarak
deperlendirildifinden Sirket Yonetim Kurulu'nun birtakim tedbirler
almasim gerektirmektedir. Bu sartlar, Sirket'in siirekliliginin devamina
iliskin ciddi slipheler olusturabilecek Gnemli belirsizliklerin bulunduguna
izaret etmekiedir.

Yukandaki agiklamalar  c¢ergevesinde Sirket’in negatif  igletme
sermayesine sahip oldugu ve kisa vadeli borglannmin déinen varliklanm
1.021.286.046 TL asuf gorfldiifiinden bu tutar kadar isletme
sermayesine ihiiyact bulunmaktadir,

Sirket yonetiminin igletmenin streklilifine yGnelik almayr plandifh
tedbirlere iliskin agiklamalar agafidaki sekildedir;

- Sermaye Artizi; Sirket'in 09/01/2024 Tarih ve 112 Sayih Yinetim
Kurulu Karan ile Sirket Ana SOzlesmesinin 6. Maddesinde belirtilen
2.500.000.000.-TL tutanndaki kayith sermaye tavam igerisinde,
1.000.000.000,00-TL. olan ¢ikanlmis sermayesinin; tamam nakden
karsilanmak suretiyle 1.500.000.000 TL (Bir Milyar Bes Yoz Milyon
Tork Lirasi) tutarinda artinlarak (% 150 bedelli) 2.500.000.000- TL'ye
gikanlmasina, karar vermigtir. Sirket stz konusu sermaye artizindan
1.500.000.000 TL tutannda briit fon elde etmeyi planlamaktadir,

L Sirket'in izahnameye konu olan 01.06.2020-31.05.2021, 01.06.2021-
31.05.2022, 01.06.2022-31.05.2023, 01.06.2023-30.11.2023 ddnemlerine
ail finansal tablolannda igletme sermayenin negatif yénde artmaktadir,
Isletme sermayesinin negatil yonde artmasimn en dnemli sebebi Sirket
faaliyetlerine iliskin yikimldliklerinin dnemli bir kismiun EURO
cinsinden, gelirlerinin dnemli bir kismuinn TL olaraky gergeklesmesinden
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leise hastlaum bilet fyatlarim enflasyon ve kura bagh olarak diizenlemek
surctiyle artimmayi ve oyunce bonservis gelini saglamay hedeflemektedir,
- Sirkel dntimilzdeki sezaonlarda elde edecefi sportif bagariya da bagh
olarak elde edecegii loca, kombine ve mag glink bilet sats gelirlerini,
naklen yaymn performans gelirleri, muhtemel reklam, sponsorluk ve isim
hakki gelirlerinde ciddi artig gergeklestirmeyi planlamaktadir.

- 2023-2024 futhol sezonu ara transfer ddneminde ve 2024-2025 futbol
sezonu yaz (ransfer doneminde yapacafi futholeu satiglanndan elde
edilecck yabaner para bazh gelirler igletme sermayesi agifim finanse
edilmesini saglamay) hedellemektedir.

- Operasyonel tasarrul tedbirleri suretivle giderlere iliskin nakit gikiglanim
hedellemekiedir.

- Giderler azaluci tasarruf tedbirleri alinmasi planlanmaktadir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.l

edilecek
borsada
parecek
sermaye  pivasasi
aracinin - menkul
kiymet tamimlama
numarasi  (ISIN)
dahil  tir wve
gruplarina iliskin
bilgi

ihrag
velveya
islem

Sirket'in 2.500,000.000.-TL (iki Milyar Bes Yiiz Milyon Tirk Lirasi)
wianndaki kayith sermaye tavam igerisinde, 1,000.000.000,00-TL olan
gikanlmis  sermayesining  tamami  nakden karjilanmak  suretiyle
1.500.000.0000 TL (Bir Milyar Bes Yiiz Milyon Tiirk Liras1) tutarinda
artinilarak (%150 bedelli) 2.500.000.000.-TL'ye (iki Milyar Bes Yiiz
Milyon Tirk Lirasi’na) qikanlacak olup; yapilacak sermaye artinninda
(A) grubu (ISIN TRETRBZ00024) pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu
(ISIN TRETRBZ00016) pay sahiplerine (B) grubu pay verilecektir. Yeni
Pay alma hakkimn kullamlmasindan sonra kalan paylann (B) grubu
olarak, tasarruf sahiplerine satis duyurusunda ilan edilecek tarihlerde; 2
(iki) isglinii slireyle nominal deferden dilsik olmamak Gzere Borsa
Istanbul A.S. Birincil Pivasasinda olusacak fivatian halka arz edilecektir.

.2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ihrag edilmis ve
hedelleri tamamen
ddenmig pay sayis
ile wvarsa bedeli
tam  Gdenmemis
pay sayisi

Her bir payn
nominal degeri

Sirketin meveut ¢ikanlmig sermayesi 1.000.000.000 TL olup, bedeli tam
dadenmemis pay bulunmamaktadir,

Her bir payin nominal defienn 1 TL dir,

CA4

Sermaye piyasasi
aracinin  saglads
haklar hakknda

hilgi

Satipt yapilacak paylar igin ilgili meveual uyannca pay sahiplerine
taminmig olan haklar asafidaki gibidir:

+ Kardan Pay Alma Hakk: (SPKnmd. 19. TTK md. 507)

+ Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakhklar igin SPKn md.18)

» Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19)
« Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507)

e (Genel Kurul'a Davet ve Katlma Hakks -
414415419, 425, 1527

.
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s Genel Kurul'da Mizakerelere Katilma Hakks (TTK md. 407, 409,
17, (SPKn ml. 30)

* Oy Hakks (SPEn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)
o Bilgi Alma ve Inceleme Hakk (SPKn md. 14, TTK md. 437)

o Iptal Davasi, Agma Hakks (TTK madde 445 <451, kayith sermaye
sistemindeki ortakhiklar igin SPKn madde 18/6,2002)

o Amnhk Haklan (TTK. 411, 412, 439, 531, 559 ve SPK madde 29/5)
s Ozel Denctim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)

» Orakliktan Ayrilma Hakkr (SPKn md. 24)

«  Orakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

s Salin Alma Talehini Geri Alma Hakka (11-5.1 [zahname ve [hrag
Belgesi Teblifn madde 24)

C.5 Sermaye piyasast | Sirket ana sizlesmesinin 8. Maddesinde yer alan sirket paylarina iliskin
aracimin devir ve | devir ve tedaviili kisitlayicr hususlar asagidaki sekildedir;
tedavilliini I il i B
kisitlayien {4) prub paviar hakkinda;
hususlar hakkmnda | (A) grubu nama yazih paylar, higbir sekil ve surette hig kimseye devir ve
bilgi temlik edilemezler.

(A) grubu paylar devir ve temlik edilemeyecegi gibi, bunlar teminat
olarak kullamlamaz, rehin edilemez ve fizerlerinde higbir hakiki veya
hitkmi sahus lehine intifa hakk tesis olunamaz.

2-  [B) grubu payiar hakkinda:

Hamile yazih (B) grubu paylann dgiinci kisilere devri TTK hilkiimlen
gergevesinde hichir kosula bagl olmaksizin, tamamen serbesttir.

Futbol  A.$.nin  Sirketimiz  sermayesinde  sahip  oldugu
510,003.291,96TL tutanndaki (A) grubu paylar fizerinde herhangi bir
haciz, rehin, ipotek gibi herhangi bir kisitlama veya takyidat
bulunmamaktadir.

Yine Sirketimizin ana orafn Futbol A.5.'nin tamami &denmis
100.000.000TL lik sermayesini temsil eden Kullip'iin paylan {izerinde
haciz, rehin, ipotek gibi herhangi bir kisitlama wveya takyidat
bulunmamaktadir.

C.6 Halka arz edilen | Paylan Borsa kotunda bulunan ontakliklann bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye piyasasi | sermaye arinmlan nedeniyle ihrag edeceklen yeni paylar, sermaye
araglarimin artirini sonucy olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edildiginin
borsada islem | Borsa'va bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine
ghirmesi igin | gerek kalmaksizin Borsa kotuna alimr.
basvuru  vapihp
vapilmadifn veya | Sirketin (B) Grubu paylan Borsa Istanbul AS. Ana Pazar'da islem
yapilip girmektedir
yapilmayacaf
hususu ile islem
giriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 Kar dafstim | Sirket meveut durum itibaniyla esas sizlegmenin 31. maddesinde yer alan
politikas kar dafiumina iligkin hilkiimler ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-19.1
hakkinda bilgi sayili Kar Pay: Teblifi uyannca 30.12.2016 tarihinde Kagiu Aydinlatma
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karan ile gnucullﬂmuif}c 30.01.2007 taribli genel kurul toplantisimda
oyhirligi ile onaylannig olan Kar Dagiim Politikass uyannca kar dagiimi
uygulamalarim gergeklegtirecektir,

Sirketin_ Kar Dagiim  Politikasina  agafidaki  internet  adresinden
ulazilabileceklir.
https:iwww.trabzonspor.org.te/Download/files K ar¥20Daginm%20Fol

itikasi1%20(SPK).pdl

D—RISKLER

.1

'hrlﬂl_ﬂ.l.,
faaliyetlerine ve
ivinde

bulundugu
scktire  iliskin
dmemli risk
faktirleri
hakknda bilgi

1. Ihiraceiva ve faalivetlerine iliskin riskler
Faaliyet Riskleri

Sportif alanda gergeklesecek basansizliklar Sirket faaliyetleri sonucunda
clde edilen gelirlerin bir kismim olumsuz sekilde etkileyebilir.

Farkh iilkelerden gelen yabanci oyunculann takima uyum saglayamadi
durumlar sportif anlamda basansizhifi beraberinde getirmek suretiyle Sirket
gelirlerinin diisik ve oyuncu maliyetlerinin yiiksek olmasina neden olarak
Sirket'in karlih@imi olumsuz yinde etkileyebilir. Aynca oyuncu sakathklan
ve formsuzluklan Sirket faalivet gelirlerini olumsuz yinde etkileyebilir.

Sirket profesyonel futbol takimimin, 2023-2024 sezonu sonrasindaki
dénemlerde UEFA Sampiyonlar Ligi, Avrupa Ligi ve Konferans Ligine
katlamamasi UEFA kupalanndan elde edilen gelitleri  olumsuz
etkileyecektir.

Gelecek sezonlarda UEFA mali kriterlerinin karsilanmamasi durumunda
Sirket UEFA'min  uygulayacain mieyyideler ile karsilasabilir. Bu
mieyyideler UEFA kupalarina katilim gelirlerinin azalmasina neden olabilir.

Grup'a agilan muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalann grup aleyhine
sonuglanmasi Grup konsolide finansal tablolarin olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerini, $enol Giines Spor Kompleksi Papara Park
Stadyumunda sirdirmektedir. Spor Genel Midirliga (“SGM™) ile Sirket
arasinda yapilmig herhangi bir sbzlesme meveut defildir, SGM ile meveut
tim szlesmelerin  tarafi  Kulip'tir. Bu  sBzlesmelerde yer alan
yikiimlilikler Kultp tarafindan yerine getinlmekte olup, yikiimliiliklerin
karsihin da iktisap edilen haklarda Kullip'e aittir. Senol Giines Spor
Kompleksi Papara Park Stadyumunun kullamimina iligkin SGM ile Kulip
arasinda imzalanan stzlegmeler yillik olup, her vil uzatimaktadir. SGM ile
Kulilp arasinda imzalanan stzlegme uyannca tapuya tescil edilmis herhangi
bir intifa hakki ve irtifak hakk: bulunmamakiadir. Sozlesmeden dogan
yiikiimliilikkleri yerine getirilmemesi durumunda sozlegmelerin feshedilme
riski bulunmamaktadir. $enol Giine; Spor Kompleksi Papara Park
Stadyumunun kullanimina iligkin sézlegmenin feshedilmesi veya stzlesme
siliresi sonrasinda stire uzatilmamasi Jirket gelirlerini olumsuz etkileyebilir,

Yayin gelirlerini belirleyen anlagmalar Sirket'in kontroli disinda olup
gelecekte defisebilir. Bu durumda, gelecekte yayin ihalelerine istirak eden
medya kuruluglannin sayisinin azalmas: veya bu organizasyonlarin marka
deperinin dilsmesi halinde Sirket yayin gelirleri bundan olumsuz olarak
etkilenecektir.
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Finansal Riskler

Finansal riskler, piyasa riski (yabanci para riski, faiz oram riski), kredi riski
ve likidite riskidir,

2. Ihraggmin iginde Bulundugu Scktire iliskin Riskler:

Sektirde Faalivet Gisteren Profesyonel Futbol Takimlar Arasindaki
Yiiksek Rekabetin Gelirleri Azaltma Riski;

Sirket aktifinde yer alan Trabzonspor Profesyonel Futbol Takumu Siiper
Lig'de, Ziraat Tirkiye Kupasi ve UEFA organizasyonlarinda micadele
etmekie olup, sektbrdeki rekabetin yliksek olmasi dolayisiyla sportif basan
hakkinda kesin GngtrQl yapilamamaktadir. Difer taraftan sportif bagan, elde
edilen ilave gelir diizeyinde de etkili olmakiadir. Bu nedenle sportif bagariya
bafili olarak Jirket faaliyetleri sonucunda elde edilen gelir olumlu veya
olumsuz etkilenebilmektedir.

Transfer Edilen Futholeularin Takima Uyum Riski:

Farkh iilkelerden gelen yabane oyunculann illkemize, ilkemiz futboluna ve
takima uyum saglamalan agisindan bagarih Smekleri yaninda beklenen
faydanin saglanamadifn basansiz dmeklerde gdrilebilmektedir. Sirket
tarafindan transfer edilen yerlifyabanci futboleulann futbel takimina uyum
safilayamamas: Sirket gelirlerinin diigiik, giderlerinin yiiksek olmasina neden
olarak karhihfi olumsuz yinde etkileyebilmektedir.

Oyuncu Sakathklarn ve Formsuzluklanmdan Kaynaklanan Riskler:

Oyuncu sakathklan ve formsuzluklan, sportil basanmin st seviyeye
gikanimas: ve sportif basanmin strdinilebilir kilinmasim ve bu konularla
tligkili olarak karlih@i olumsuz yinde etkileyebilmektedir. Aym zamanda

oyuncu sakatliklan ve formsuzluklan futbolcu degerleninde dilslise neden
olabilmektedir.

Temlik Edilen Yaymn Gelirlerinin Teminatlan Karsilamama Riski:

Takimlann oynadiklan liglerin defismesi ve liglerde gstermis olduklan
performans yayin gelirlerinde dnemli farkliliklar yaratmaktadir.

Diger Riskler:

Net isletme Sermayesinin Negatif Olmasi: Net Isletme Sermayesi Grup'un
konsolide finansal durum tablosunda yer alan diinen varliklan ile kisa vadeli
yilkiimlilliklen arasindaki farks ifade etmekte ve Grup'un kisa vadeli
yilkiimliliklerini yerine getirme yetenedini postermektedir. Grup’un
30.11.2023 tarihi itibanyla net igletme sermayesi (1.021.286.046) TL dir.

Negatif Ozkaynaklar: Ozkaynak deferinin negatif olmasi ilerleyen
dinemlerde Grup'un TTK 'min 376. maddesinde belirtilen tedbirler almasim
gercktirghilir,

Futbol A.5.'den Ticari Olmayan Alacak Riski: Grup'un ddnen
varliklannda yer alan Trabzonspor Futbol'dan ticari olmayan alacaklar
hesabimin bakiyesi 30.11.2023 itibaniyla 1.469.915.730 TL dir. Trabzonspor
Futbol'dan tican olmayan alacaklar ile ilgili Grup ve Trabzonspor Futbol
arasinda bir protokol olmamasina karsin tutann azaltilmas: ile ilgili
cahgmalar yamlmaktadir. Aynica Grup'un, 30.11.2023 tarihi itibanyla
Trabzonspor Futbol'a 176.821.823 TL borcu b i
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Vergi Incelemelerine flia.ll.in Riskler: Cielir Verpisi .‘-;-ﬁ:[_u]j;,mr)umgn Verpisi

ve Katma Deger Vergisi kapsaminda 01,01,2020-31,12.2020 dineming
iliskin yamlan inceleme sonucunda tarh ettirilen vergi ve vergi cezasi
fizerinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgs ile 07.03.2023 tarihinde yapilan
uzlagma sonicu loplam uzlagma tulan 5.854.397 T1. olarak gergeklesmistir,

Sermaye piyasasi
aracima  iliskin
inemli risk
faktirleri
hakkmda bilgi

Pay sahipleri temel olarak iki ilr gelir elde ederler:

Kiir pays geliri: Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri kann dagitbilmasindan
olusan gelirdir, Borsa girketleri kanm nakden veya kiir payinin sermayeye
ilavesi surctiyle pay ihrag ederck dafitabilir.

Kar olusmamast durumunda kar daiilamamasi riski vardir. Her hallkirda,
kar dagitimi Genel Kurul"un onaymna tabidir.

Sirketin 30.11.2023 tarihli finansal tablolara gire sonraki dBnemlere
devreden Gegmis Yil Zararlan toplam {2.763.350.637) TL dir. Mevauat
gerefi, geemis vil zaran elde edilecek kardan mahsup edilip bakiyesi
sifirlanmadif siirece herhangi bir kir pay: dagitim sbz konusu degildir.

Sermaye kazance: Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artigtan kaynaklanan
ve payin sansi ile perceklesen kazangur. Sirket'in finansal performansimin
beklentilerin alunda kalmas: veva Sirketin finansal performansi veya
pelecekteki gelir beklentilerinden bafimsiz olarak sermaye piyasalannda
vasanacak Onemli derecede olumsuzluklar nedeniyle sirketin hisse fiyat
ditsebilir. Dolayimivla, pay sahibi sirketin kanna veya zaranna orfak
olmaktadir, Kuliip'in Borsa’da gerceklestirebilecefii pay ahs-satiglan
Sirket'in pay fivati performansim negatif etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka
iliskin
ihragoimin/halka
arz edenin elde
edeceffi net gelir
ile  Katlanacafn

ArEa

Sirketin nakit sermaye artinmindan, asafida verilen tahmini maliyetler
sonrasinda, halka arzdan saglanacak olan tahmini net nakit girisi
1.500.000.000 TL dir.

Halka arzdan saflanan tahmini briit nakit girigi (*) 1.500.000.000 TL
Halka arz ile ilgili tahmini toplam maliyet: 6.162.500 TL

tahmini toplam | $irket'in Gdenmesi gereken toplam maliyet tutan ve oram agafidaki

I'I'Iil.i}"ﬂ'l Ve ﬂk“d&dif;

talepte bulunan

vatirmmeilardan Masraflar TL

talep  edilecek R Y

tshmini Kurul ;Jcnm {Paylann {hrag degsrl fizerinden % 0,2) 3.000.000 TL

. Borsa Istanbul AS. Kota Alma Ucreti (artinlan
:'::E“i‘;’b_l | sermaye Gizerinden % 0,03+BSMV) 472.500 TL
akkanda Dlgl | Rekabeti Koruma Fonu (artinlan sermaye iizerinden %
0,04) G00.000 TL
Ticaret Sicil Gazetesi, tescil+ilan+noter (tahmini) 50.000 TL
Aract Kurulus Uereti (BSMV Dahil) 840.000 TL
MEEK [hraggt Hizmet Bedeli (artinlan sermaye
fizerinden %0,005, Gst limit 185,126,48) PN 1L
Hukuki ve Mali Damismanlik Giderleri 1.100.000 TL
I5IM ve Difer Giderler (Tahmint) 25.000 TL
Toplam Masraf 6.162.500 TL
I TL Nominal Defierli Paylarin Toplam: 1. 5000, 00, i T
Pay Basina Maliyet (TL) A | 0,004 TL
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%) Sevmave mieg somucunds hatka aeedan saflanscak tabmems beit makil girigi | %00 000 0000 TL'dir Futhel
A i, g hoh ks Lol anabemasi keegilnda 765 000 93700 10, tutarindaki B sermaye anig siesesda
nabdew ilave cdilinea pilantanmak lada

Armact kurumlar yeni pay alma haklanmin kullamimasi, meveut pay sahipleri
tarafindon kallamimak istenmeyen yeni pay alma haklannin riighan hakki
paaninda sabilmasi, im bu iglemler ertesinde kalan paylann birineil
pivasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklari igin stz konusu
iglemleri yapan yatinmeilardan fieret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatnmeldar bagvurduklan aracr kurumlann  aracilik
komisyonu, maseal, hizmet tcreti gibi fcretlendirme politikalanina tabi
olacaklardar.

Meveut ortakhklanin yeni pay alma haklanimin tamamen I:uli:mmnlarf
durumunda halka arsdan elde edilecek tahmini net nakit girisi agagidaki

hesaplanmaktadir.

Satistan elde edilecek tahmini brilt gelir 1.500.000.000 TL
Tahmini toplam maliyet 6,162,500 TL
'.:I:II:;E arzdan elde edilecek tahmini net nakit 1.493.837.500 TL

Tiim onaklann yeni pay alma haklanmn tamamen kullanacaklan
varsayimiyla, Sirket, halka arzdan 1.500.000.000 TL briit, halka arza iliskin
tahmini 6.162.500 TL maliyetin dilsiilmesinden sonra ise 1.493.837.500 TL
tahmini net gelir elde edecekuir,

Tahmini 6.162.500 TL toplam maliyet i¢inde halka arz edilecek 1,00 TL lik

nominal degerli pay ( 1 Adetlot = 1 Pay) basina ditgen maliyet tahmini 0,004
TL dir.

E2

Halka arzin
gerekgesi, halka
arz  gelirlerinin
kullamim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

asirket 09.01.2024 Tanh ve 112 Sayih Yonetim Kurulu Karan ile Sirket Ana
Sozlesmesinin 6. maddesinde belirtilen 2.500.000.000.-TL tutanindaki
kayith sermaye tavam igerisinde, 1.000.000.000-TL olan cikanlms
sermayesinin; tamami nakden kargilanmak suretiyle 1,500.000.000 TL (Bir
Milyar Bes Yilz Milyon Tirk Lirasi) tutarinda artinilarak (% 150 bedelli)
2.500.000,000,00- TL've qkanlmasina, meveut ortaklann riighan
haklannda herhangi bir kisatlama yapilmamasina, meveut ortaklarin rilchan
haklannin, nominal degeri olan 1,00 TL karsihfiinda kullandiriimasina karar
vermigtir. Futbol A.§. sermaye artisina iliskin 765.004.937 94 TL wtarindaki
sermaye taghhiidiini  sermaye arim  swrasinda  nakden  Sdemeyi
planlamaktadir.

Sermaye arinmindan elde edilecek fon, vade dncelifiine gire kullanilacak
olup, asafida agiklanan, dngbrillen kullamm yerleri yver almaktadir. Bu
hususa iliskin rapor KAP'da 09.01.2024 tarihli agiklama ckinde
yayimlanmugtir. Sirket yonetimi ihtiyag duyulmasi halinde asagida belirtilen
kullemm yerleri arasinda gecis yapma konusunda vetkilendirilmis olup,
konu hakkinda yatirnmeilanmiz sermaye piyasas: diizenlemeleri uyannca
hazirlanacak sermaye arinmundan elde edilen fonlann kullammina iliskin
rapor vasitasiyla bilgilendirileceklerdir.

“Sermaye artisindan elde edilecek fonun

A) % 67,7'si Sirket'in finansal ve diger borg 6demeleri

1) Denizbank, Halk Bankas: ve Ziraat Bankasinds
nezdinde kullanmug oldugumuz kredipin ilgil

olusan konsorsiyum

1]
deiipe 38354 5

Wik 29001 10TEY Tie Sic.N

cerceve stzlesmesi
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kapsaminda 67,71k kismi kredi  odemesi  olarak
gergeklegtivilecektir.
B % 30" Futholeu deretlerd, kuliiplere bonservis Gdemeleri, teknik kadro
teretleri ve diger gesitli borglara iliskin ddemeleri
1} Futholeu ve teknik kadronun maag ve pim ddemelent igin %20° ik
kisnu kullamilacake,
2} Kuliiplere bonservis ddemeleri ve difier gesitli borg Sdemeleri igin
%10 luk kison kullam lacaktir.
C) % 2,3'0 Vergi ve Sosyal Glivenlik Kurumu borglanina iliskin Sdemeleri
amaciyla kullamami planlanmakiadir,”

E.3

Halka ATZA
iliskin bilgiler ve
kosullar:

Sirket Ana Sdzlesmesinin 6. maddesinde belirtilen 2.500.000.000.-TL
twtanindaki  kayith sermaye tavami igerisinde 1.000.000.000 TL olan
cikanlmis  sirkel sermayesi; tamamn  nakden karsilanmak suretiyle
1.500.000.000 TL (Bir Milyar Bes Yiiz Milvon Tiirk Lirasi) tutaninda
artinlarak (%150 bedelli) 2.500.000.000,00- TL've gikanlacaktir.

Sermaye artinmi nedeniyle ihrag edilecek 1 (bir) TL nominal degerli
toplamda 734.995.062 ( YediYizOtuzDértMilyon DokuzYiizDoksanBesBin
Altmislki) adet pay hamiline (B) grubu, imtivazsiz kayden izlenen pay olarak
ihrag edilecek ve "borsada islem giren™ nitelikie olugturulacakiir. Sermaye
artirimi nedeniyle ihrag edilecek 1 (bir) TL nominal deferli toplamda
765.004.938 (YediYizAltmisBesMilyon DinBin DokuzYzOwzSekiz)
adet pay nama (A) grubu, imtiyazl kayden izlenen pay olarak ihrag edilecek
ve “borsada islem girmeyen” nitelikte olusturulacakur.

ihrag edilecek paylar igin ortaklarin yeni pay alma haklaninda herhangi bir
kisitlama yapilmayacak olup, mevecut ortaklarin yeni pay alma haklan
nominal degen olan 1,00 TL karsihiinda kullandinlacaktr.

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasina lzahname'nin ilanindan itibaren en
geg 10 giin iginde baglanacak olup, yeni pay alma hakk kullamm siiresi en
az 15 (on beg) giin olarak belirlenmistir. Bu sfirenin son giindindin resmi tatile
rastlamas1 halinde, yeni pay alma hakk: kullamm siiresi, izleyen is giind
aksam sona erecektir.

Yeni pay alma haklanmn kullandirilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki)
isgiini siireyle nominal deferden dilgiik olmamak {izere Borsa Istanbul A.S.
Binincil Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Satisa sunulacak
paylann nominal tutan ve halka arz tarhleri tasarruf sahiplerine satis
duyurusu ile Sirket'in kurumsal internet sitesinde
(https:/fwww trabzonspor.org.tr.), KAMa ve Deniz Yatinm'in internet
sitesinde ilan edilecektir.

Sirket'in hakim ortagi Futbol A.S. sermaye artinmina iliskin olarak
kendisine ait yeni pay alma haklarim tamamen kullanacagimi taahhilt

etmistir. Sirket hakim ortafn Futbol A 5. satlamayan paylann alinmas: ile
ilgili olarak alim taahhidd vermemistir;

Bu sermaye artinminda vem pay alma haklanmn kullamimindan sonra kalan
paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
duyurulacak satig siiresi iginde Borsa [stanbul A.$."de islem yapmaya yetkili
borsa fiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir.

BiAS ta islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarinin hﬁle-sn Borsa [stanbul
A.S, internet silesinin S: fia/ 1 9 /yetki-
verilenlere-iliskin-bilgiler adresinde yer a]mnl:ladt Borsa Ismnbu!,ﬂus nin
telefon numarasi 0 (212) 298 21 00'di~forsafliganbul JA §, yaunme
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damgma  merkesine  hitpawww borsaistanbul.com&urumsal/iletisim
adresindeki formu doldurarak ulagilabilir.

E4

CCatigan
menfaatler  de
dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin  finembi
menfaatleri

Sitkel paylanmn ihrag ve halka ara ile Sirkel sermayesi artacak olup,
aracihk hizmeti veren Deniz Yatnm Menkul Kiymetler AS. aracihk
komisyonu, halka arz caligmalannda damsmanbik hizmeti veren Reform
Yeminli Mali Milsavirdik A.S. ve Reform Hukuk Birosu damsmanlik gelir
elde edeceklir,

ES

Sermaye pivasasi
aracimi halka arz
eden
kisininfihragin
n ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecck  gekilde
dolagimdaki pay
miktarimin
artirilmamasina
iliskin  wverilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

[hragei: Trabzonspor Sportil Yatinm ve Futbol Igletmeciligi Ticaret A8,

Ihraggr ortaklik ve hakim ortak Futbol A.S. tarafindan dolagimdaki pay
miktanmin artirilmamasina iliskin verilmis bir taahhiit bulunmamaktadir,

E.6

Halka  arzdan
kaynaklanan
sulanma
ctkisinin miktar:
vie yiizdesi

Yeni pay alma
hakka
kullammminin sz
konusu  olmas:
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin miktan
ve yilzdesi

SPK'min lzahname Hazirlama Kilavuzuna gére ilgili hesaplama Szkaynak
tutar fizerinden yapildifindan ve Sirket'in Szkaynak tutan 30 Kasim 2023
tarihi itibanyla negatif deferde oldugiundan hesaplama vapilamamaktadar.

E.7

Talepte bulunan
yvatirimeilardan
talep  edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Araci kurumlar, yeni pay alma haklanmn kollanilmasi, meveut pay alma
haklanmn kullamlmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan kullamimak
istenmeyen yeni pay alma haklannin riichan hakk: pazannda saulmas: ve
tim bu islemler sonrasinda kalan paylann birincil piyasada halka arz
edilmesi islemlerinde aracihk yapacaklan igin stz kpnusu iglemleri yapan
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, Izahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibanyla theagomm hagimsiz denctimden
kuruluglarimn ticaret iinvanlari ile advesleri (ilve olduklar profesyonel meslek kuruluglars

ile birlikte)
Sormmwlu Otk Uye Olunan
Donens | DREMSE Denctin | g Denetgis | Frofesyoned Adres
sirketi g ot Meslek
orumlo Dencigi Kuruluglars
_ | Any Pariners Beytepe Mahallesi
géﬁiggi Bagimsiz Denetim Yasin SANCAK sg:i};i I':-'I 2742/1 Sokak No:6
2 Anonim Sirketi Cankayn/ ANKARA
01062022 | Giney Bagimsiz Orijin Plaza, Maslak
31.05.2023 Denctim ve Serbest K : SMMM | No:27 Kat: -5, Eski
01.06.2021 - | Muhasebeci Mali aan BIRDAL | 5ga | Bilyiikdere Caddesi,
31052022 | Misavirlik AS. 34485 Sanyer/lstanbul
Denge Bagimsiz Hiirriyet Mah. Dr. Cemil
01,06, 2020« | Denctirn Serbest Emre Amir SMMM | Bengil Cad. Hak Is
31052021 | Mubasebeci Mali DISPENCE Odasi Merkezi No: 2 Kat 1-2
Misavirlik A.S. 34403 Caglayan/lstanbul

3.2. Bagimsiz denctim  kuruluglanmin/sorumlu ortak bas denetginin girevden alimmass,
girevden ¢ekilmesi va da de@ismesine iliskin bilgi:

{zahnamede yer alan finansal tablolan denetleyen bagimsiz denetim kuruluswsorumlu ortak bas
denetgilere 1ligkin bafimsiz denetim dénemlen igerisinde degigim olmamstir,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
irketimizin finansal tablolan ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan www.trabzonspor.org.tr

ve www.kap.orgtr internet sitesinde yer almakiadir. Raporlanin yaymlanma bilgileri asagidaki
gibidir:
Diinem Agiklama ilan Tarihi (KAP)
01.06.2023- 30,11,2023 Finansal Tablolar ve Eagunslz Denetim Raporu 29.12.2023
01.06.2022- 31.05.2023 Finansal tablolar ve Bafiimsiz Denetim Raporu 09.08.2023
01.06.2021- 31.05.2022 Finansal tablolar ve Bajimsiz Denetim Raporu 09.08.2022
01.06.2020- 31.05.2021 Finansal tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 09.08.2021

Sirketin temel bilango biiytikliklerine ve segilmig gelir tablosu kalemlerine asafida yer verilmektedir,
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{(*) Kullanem hakks varliklan, maddi olmavan dusan varliklar hesabina siniflanmistir,

{**) Uzun vadeli borglanmalanin kisa vadeli kisimlan bilango kaleminde yer alan kisa vadeli kiralama
iglemlerinden borglar kisa vadeli borglanmalara sinilanmgtir.

(***) Kisa vadeli borglanmalar kaleminde ver alan kredi karts borglan difier finansal yitkiimlilikbere
semiflanimiglir,

{****) Sirket"in bagh orakhoun daceki vil kanndan gergeklegen dilzelime etkisinden kaynaklanmaktadir.
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Yatirimer, yatinm kararim vermeden dnce ihrageinin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldi isbu izahnamenin 10 ve 22 no'lu biliimlerini de dikkate
almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek $irket paylanna yatinm yapmak ¢esitli riskler banndirmaktadir. Yatinm karan
alinmadan Gnce asafida ele alnan risk fakiGrlerinin ve ekleri ile birlikte izahnamenin timindn
dikkatlice degerlendinilmesi gerckmektedir. Asagida belirfilen riskler, Sirket yonetiminin izahname
tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle halka arz edilen Sirket paylanna yapilacak bir yatinm esash
bir bigimde etkileyebilece@ini Gngérdiigl risklerdir. S8z konusu risklerin herhangi birinin
gergeklesmesi halinde halka arz edilen paylann defieri disebilir ve yatirmin tamamimin veya bir
kismimin kaybedilmesi siz konusu olabilir.
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Agafida belirtilen riskler karsilagilabilecek tim riskleri kapsamamaktadie. Hali hazrda bilinmeyen
ancak gergeklegmelen halinde Sirket fanlivetlerine, faalivet sonuglanna, likiditesine, finansal
durumuna ve gelecege yinclik beklentilering warar verebilecek ilave risk faktirleri meveut olabilir.
Risk faktdrlerinin agagedaki sunulug siralomas Sirket yénetiminin siz konusu risklerin gergeklesme
olasthgi veya tnemi bakimndan bir degerdendirmesi seklinde dstintilmelidir,

Yaunmelar, bu izahname’de payiasilan hilgiler pergevesinde kendi qig;g;;ﬂq;mlinnulmini ]I'Ep'i-]l“ilk
Sirket paylanna yatirim vapmanm kendileri igin uygun olup olmadiging karar vermelidirler.

5.1. ihragoiya ve fanliyetlerine iliskin viskler

sirket, faalivetlerinden dolayy gesithi faaliyet risklerine ve linansal risklere maruz kalmaktadir.
Faalivet Riskleri: Sportil alandaki bagansizhga bagh olarak Sirket faaliyetleri sonucunda elde
edilecek gelirin bir kismi olumsuz sekilde etkilenchilir,

Farkl iilkelerden gelen yabanci oyunculann takima uyum saglayamadigs durumiar, Sirket gelirlerinin
didgilk ve giderlerinin de yiiksek clmasima neden olarak Sirketin karhlifim olumsuz yonde

etkileyehilir. Ayrica, oyuncu sakathklan ve formsuzluklan Sirket'in faaliyet gelirlenini olumsuz
viinde etkileyebilir,

Sirket profesyonel futbol takimimim UEFA Sampiyonlar Ligi ve Avrupa Ligine éniimiizdeki

sezonlarda kanlmamas, siz konusu organizasyonlara katilinmasinda kavaakh UEFA dan elde
edilecek gelirleri olumsuz etkileyecektir.

irket faalivetlerinden dol itli faalivel risklerine ve linansal ri

Yin UEFA Kriterlerine Uvumuna

Avrupa Futbol Federasyonlan Birligi (UEFA) fera Kurulu 2009 yilinda calismalanna basladiin ve
futholda mali refatn saglamak igin “Mali Fair Play"(FFP) adin verdigi bir dizi prensip kararlanm
2010 yilinda kabul ederek futbol kamuoyuna sunmugter, Sz konusu kararlar 2011 vl itibanyla
yiirlirliife sokulmus ve kademeli olarak uyulmasi zorunlu kriterler belirlenmistir.  Soz konusu
uygulamamn lisanslama kriterlerine eklenmesi 2013/2014 sezonu ile baglamis ve biylece Mali Fair
Play uygulamas: hayata gecirilmistir,

Mali Fair Play daha genig kapsamh olan “Kuliip Lisanslama ve Mali Fair Flay Talimatmin” iginde
yer alan mali kriterler bolimiing ifade etmektedir. Kuliip lisans sistemi, UEFA kupalarina katilacak
kuliiplerin saglamalan gereken asgari kriterleri, ulusal kuliip lisans sistemi kriterlerini, kriterleri
yerine getirmeyen kuliiplere uygulanacak yaptinmlar ve Mali Fair Play esaslanm dizenleyen bir
sistemdir. Bir futbol kuliibiiniin lisans alabilmesi igin gerekli kriterler; Sportif kriterler, Futbol Sosyal
Sorumluluk Kriterleri Personel Kriterleri ve Idari Kriterler, Hukuki Kmerler ve Mali Kriterler olmak

tizere diirt grup altinda toplanmustir. Mali Fair Play bu kriterler igindeki “Mali Kriterler” bolimiinii
olusturmakiadar.

Kullip lisans:, sportif bagariya dayali olarak veya UEFA fair play siralamasina bagih olarak UEFA
milsabakalarina katilmaya hak kazanan kuliiplerin, bu miisabakalarna kaulabilmesi igin almalan
gereken UEFA Kulilp Lisansim ifade etmektedir. UEFA bu kriterleri sailamayan kuliiplere lisans
vermeyerck organizasyon digi birakabilir veya bagkaca yaptnmlar uygulayabilir. Bu yaptinmiar
agafidaki sekilde kategorize edilmigtir.

UEFA mali kriterlerinin kargilanamamasi durumunda UEFA'min uygulayabilecegi mieyyideler
gyledir: (1) Uyan, (2) Kinama, (3) Para cezasi, (4) Puan silinmesi, (5) UEFA'dan elde edilen
gelirlerden kesinti yapilmass, {6) Yeni alinan oyunculann UEFA karsilasmalan listelerine alinma

yasagi, (T) UEFA karsilasmalan listelerine alinacak oyuncularda kisitlamaya gidilmesi, I_'H}l Men
‘edilme, (9) Unvanlanin geri alinmast.
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Sﬂnm;. Dlﬂﬂﬂi; UE Fa& mali kﬂi‘l'l'."l"lt'ri, i|1.,': ||_E“i 1_'|.|,“['“k1 I]]E'l:,."l.1_}':ll: u}"L' futhel ku!t‘lpluriniu I..I.}'Tllﬂk ;-';u-j'l.]l‘.ldﬂ.
oldujin regiilasyonlar www uefi.com internet adresinde yer almaktadir,

UEFA'un Mali Fair Play kriterleri, ddeme gilcl gereksinimleri, istikrar gercksinimleri ve maliyet
kontrol gereksinimleri olarak dige aynlnugur,

1) Odeme Giicli Gereksinimleri

- Futbol Kuliiplerine vadesi gegmiy boreun bulunamamuse: Lisans scronunda 15 Temmuz,
15 Ekim, 15 Ocak tarihleri itibanyla, lisans sahibinin diger futbol kuliiplerine sirasiyla 30
Haziran, 20 Eylil, 31 Aralik tarihine kadar 6denmesi gercken transferlerden dogan borglan
nedeniyle vadesi gergmig boreu bulunmamalidir., ;

- Personele vadesi gegmis boreun bulunmamass: Lisans sezonunda 15 Temmuz, 15 Ekin ve
15 Oxcak tarihleri itibariyla, lisans sahibinin sirasiyla 30 Haziran, 30 Eylil, 31 Aralik mnhilne
kadar tidenmesi gereken sizlesme veya kanuni yilkiimlilikler maddelerinde personeline
iliskin vadesi gegmis borcu bulunmamaktadir. ;

- SGK ve Vergi Dairesi Midiirliiklerine vadesi gegmis borglanin bulunmamasi; Lisans
sezonunda 15 Temmuz, 15 Ekim ve 15 Ocak tarihleri itibariyla, lisans sahibinin sirasiyla 30
Haziran, 30 Eylil, 31 Aralik tarihine kadar Gdenmesi gereken sbzlesme VEYA kﬂn“'?'
yilkiimlikler sonucunda personeline iliskin olusmus, SGK ve vergi dairesine vadesi gegmig
borglan bulunmamalidir.

- UEFASTFF apsindan vadesi gegmis bor¢larn bulunmamasi: Lisans sezonunda 135
Temmuz, 15 Ekim ve 15 Ocak taribleri itibanyla UEFA/TFF veya UEFA tarafindan
belirlenen kuruluslara sirasiyla 30 Haziran, 30 Eylil ve 31 Arahk’a kadar Gdenmesi gereken
vadesi gecmis borcu bulunmamalidir.

2) Istikrar Gereksinimleri
- llgili gelir ve giderler:

Kuliip Lisans talimatinda EK 9°da agiklanmug olan ilgili gelir ve giderler, lisans sahibi tarafindan
denetlenmis yillik mali tablolar ve/veya temel alinan muhasebe kayitlan ve varsa dngdriilen bilgilerle
hesaplanmal ve uzlagilmalidir.

- Raporlama Dinemi ve izleme Dinemi

Bir izleme dfnemi, bir lisans sahibinin futbol kazang kurah amacivla degerlendirildifi ardisik tig
raporlama dinemini kapsar.

a) UEFA kulip misabakalanmn bagladifi takvim yilinda sona eren raporlama dénemi olan T
raporlama dénemi

b) T raporlama déneminden hemen dnceki raporlama dénemi olan T-1 raporlama dGnemi
e} T-1 raporlama diineminden hemen bneeki raporlama dénemi olan T-2 raporlama dénemi
- Futbol kazanglarimmn ve toplam kazan¢lannim hesaplanmasi
a) Futbol kazanglan, tek bir raporlama déinemi igin hesaplanan ilgili gelir ile ilgili giderler arasindaki
farktir.

b) Bir lisans sahibinin futbol kazanc: fazlah veya agif olabilir, llgili gelir ilgili giderlerden fazla
oldufunda bir futbol kazanc: fazlasi, ilgili harcamalar ilgili gelirlerden daha fazla oldugunda bir
futbol kazang acif olusur.

¢) Toplam futbol kazanglan, lisans sahibinin UEFA kuliip misabakalarinin basladifis takvim yilinda
sona eren raporlama dénemine kadar (yani raporlama donemleri T, T-1, T-2 dahil) birbirini izleyen
li¢: raporlama doneminin her biri igin futbol kazanglarimn toplamadir.

d) Bir lisans sahibin toplam futbol kazanci pozitif (sifir veya lizeri) ise, lisans sahibinin toplam futbel
kazanci fazlas vardir, Bir lisans sahibinin toplam futbol kazanci negatifse (sifinn altinda), lisans
sahibinin toplam futbol kazanc agif vardar,

¢) Lisans alamn finansal tablolanmin Euro diginda bir para birimi ile hazylanmas: halinde ilgili gelir
giderler ortalama raporlama dénemi diiviz kuru kullanilarak Furo'ya dgnfistiiriil idiurl.

.I
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- Kabul Edilebilir Sapma

a) Kabul edilebilir sapma, bir lisans sahibinin futhol kazang kuraling uygun olarak kabul edilmesi igin
miimkiin olan maksimum toplam futhol kazang agigidir,

b) Kabul edilebilir sapma 5 milyon Euro’dur. Ancak sbz konusu fazlah@in tamam T raporlama
dénemindeki katkilarla veya T raporlama dénemi sonundaki dzkaynaklarla karsilaniyorsa, agik bu
seviyeyi maksimum 60 milyon Euro’ya kadar asabilir.

Katkilar
Katkilar sunlan igermektedir.

a) Bir 6z sermaye kaulimeisindan alinan katkilar, dzkaynak araglanyla ilgili olarak alinan twiarlar, oz
sermaye kauhmeilanina yapilan herhangi bir geri ddemede anndirilmg olarak:

b) Borgtan feragat olarak alinan ve igletmenin Szkaynaklanm herhangi bir geri Sdeme veya bagig
veya feragat karpihifinda herhangi bir sey yapma yilkiimliligid olmaksizin artiran paralar;
¢) Herhangi bir taraftan (iliskili taraflar ile sinrl olmamak lizere) gercefie uygun defieri agan gelir
iglemlent, raporlama dinemi ve gergefie uygun defier arasindaki farkin net sonucu olarak olugan agim
ular

- tlgili Yatirimlar
a) Agafidaki maliyetler, futbolun wzun vadeli yaranna ilgili yahnmlar olarak kabul edilir;
Dogrudan genglik gelistirme faaliyetlerine affedilebilen harcamalar;
Dogrudan sosyal sorumluluk gelistirme faalivetlerine atfedilebilen harcamalar;
Dogrudan kadin futbol faaliyetlerine atfedilen harcamalar;

Dogrudan kulfiple ilgili fitbol disi faalivetlere atfedilebilen harcamalar, ilgili gelirden net
olarak;

* Maddi duran wvarhklann insass vefveya Gnemli Glglde  degistirilmesiyle dofrudan
iligkilendirilebilen finansman malivetleri

« Kiralanan maddi duran varliklar iyilestirme maliyetleri
b) Toplam futbol kazanglan, ilgili giderlerin ilgili yaunmlan icermesi durumunda ve yalmzea bu tiir
bir ayarlamanin tutan, T raporlama ddnemindeki katkilarla veya T raporlama dénemi sonundaki

tzsermaye ile kargilaniyorsa ve daha Gnee bunlan karjlamak igin kullamlmugsa yukan dojru
ayarlanabilir.

Futbol Kazang Kurah
* Bir lisans sahibi izleme dfnemi igin agafidakilere sahipse futbol kazang kuralina uygundur.
a) Toplam futbol kazang fazlas: veya
b) izahnamede kabul edilebilir sapma bagh alunda belirtilmis olan toplam futbol kazang agif
* Lisans sahibinin kabul edilebilir sapmay1 asan toplam futbol kazang acifn varsa, lisans sahibi
futbol kazan¢ kuralina uymuyor demektir,
Futbol Kazang Bilgileri
a) Son bagvuru tarihine ve UEFA tarafindan iletilen bigimde, lisans sahibi hazirlamali ve sunmalidsr,
» Henilz génderilmemigse T-2 raporlama dénemi igin futbol kazang bilgileri,
* T-1 raporlama diinemi igin futbol kazang bilgileri; heniiz gonderilmediyse,
* T raporlama dénemi igin futbol kazang bilgileri
b) Futhol kazang bilgilen sunlan saglamalidir,
* Kuliip Lisans ve Finansal Strdirilebilirlik talimatinda yer alan 87. Maddede tammlanan kuliip
lisans kriterlerinin yerine getirilmesi igin kullamlan raporlama gevresiyle aymi
* Bilgilerin eksiksizligini ve dogrulufunu teyit eden kisa beyan ye lisans sahibinin ylriitme organi
adina imza ile kamtlandifis fizere yonetim tarafindan onaylay
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c) Futbol kazanglan, toplam fuihal kazanglan, desermaye ve katkilar, lisans sahibi tarafindan

hesaplanmah ve aynica UEFA ya sunulmas gereken yillik mali tablolar vefveya Tiirkiye Muhasche
Standartlan ile vzlastinlmalidir,

3) Maliyet Kontrol Gereksinimleri
Kadro Maliyet Oraminin Hesaplanmas

a) Bir lisans sahibinin kadro maliyet oram asagidakilerin wplami olarak hesaplanr:
o ligili kigiler agusmdan personel tieret giderleri
o llgili kigilerin maliyetlerinin amortismani/deger diigitklogi ve
o  Menajerlerinfaracilann/baglantih taraflarin maliyetleri (yukandaki iki maddeden birine dahil
edilmemigse);
toplamina béliindir.;
o  Diizeltilmig personel geliri ve
o ligili kigilerin tescilinin elden gkanlmasindan dofian net kar/zarar ve difer transfer
gelir/giderleri
b) Kadro maliyet oram pay, yukandaki ilk g maddenin toplamudir. Kadro maliyet oram paydasi
yukaridaki son iki maddenin toplamdir.
Kadro Maliyet Kuralh
a} Bir lisans sahibinin lisans sezonu igin kadro maliyeti oram, bu Kullip Lisans ve Sirdiriilebilirlik
Talimatinda EK X"da tamimlanan %70 sintrnim asmamalidir.
Kadro Maliyet Bilgileri

a) Lisans sahibi kadro malivet bilgilerini termin tarihine kadar ve UEFA tarafindan iletilen bigimde
hazirlamalh ve sunmalidir.

b) Kadro maliyet bil gileri sunlan saglamalidir;
» Kuliip Lisans ve Siirdiiriilebilirlik Talimati 87. Maddede tanimlanan kuliip lisans kriterlerinin
yerine getirilmesi i¢in kullamlan raporlama gevresiyle ayni;
» Lisans sahibinin yiiritme organi tarafindan imzalanan bilgilerin eksiksizligini ve dogrulugunu
teyit eden kisa bir beyanla kamtlandif fizere yinetim kurulu tarafindan onaylanmaldar.

Uygunluk Denetimleri

a) UEFA wvefveya atanmig organlan/ajanslan herhangi bir zamanda lisans verenin ve lisans
adayimin/lisans sahibinin uygunluk denetimlerini yilrlitme hakkin sakly tutar

b) Uygunluk denctimleri, lisans verenin ve lisans adayimn/lisans sahibinin bu diizenlemelerde
tamimlanan yiikiimlilliklerini yerine getirdifinden ve lisans verenin nihai karan aninda lisansin dofiru
bir sekilde verildifinden emin olmay1 amaglar

¢) Uygunluk denetimleri amaciyla bir UEFA resmi dil versiyonu ile resmi ulusal dil versiyonu
arasinda ulusal kuliip lisanslama diizenlemelerinin yorumlanmasinda herhangi bir tutarsizhik olmas:
durumunda, UEFA resmi dil versiyonu (Ingilizce, Fransizea ve Almanca) gecerli olacaktr,

Net Oz Sermaye Kurah

Lisans adayi, yillik mali tablolarinda veya ara mali tablolannda (lisans verene yamlacak basvurunun
son teslim tarihinden Gnceki ve lisans kararlan listesinin UEFA’ya sunulmasi igin son teslim
tarthinden Gneeki 31 Arahik tanihine en yakin) net 6z sermaye pozisyonu;

a) Pozitif bakiye veya

b) Onceki 31 Aralik ile karsilastinldifinda %10 veya daha fazla 1}'11esm1$ ol
UEFA Kriterlerine Uyum kapsaminda Sirket"in durumu asagidakigibi
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Isletmenin Sircklilig;

Bagimsiz Denetim Sirketi tarafindan, Grup'un 30 Kasim 2023 taribli Bafimsiz Denetim Raporu
Garitgiinde {gletmenin Siirckliligine liskin Onemli Belirsizlikler bagh@ alinda Grup’un 30 Kasim
2023 tarihi itibanyla sona eren yilda B33 804,666 T1., (30 Kasim 2022 - 47,530,960 T1.) zarar etlifine,
30 Kasim 2023 tarihi ftibanyla kisa vadeli vilkOmidliklerin ddnen varhklan 1.021.286.046 TL
astifina, dzkaynaklarimn negatil’ 1.405,422.474 TL (30 Kasim 2022 - 582.183.687 TL) olduuna ve
dzkaynaklann negatife dinmesinin aynea TTK 'min 376. maddesi kapsaminda borea batikhik olarak
degerlendirdigine iliskin agiklamalara yer verilmigtir. Bu hususlanm bagimsiz denetim raporunda yer
alan Isletmenin Siirekliligi dipnotun agiklanan diger hususlar ile Grup'un stirekliliginin devamina
iliskin ciddi siipheler olusturabilecek Snemli belirsizliklerin bulunduguna isaret etmekie oldugu
belirtilmigtir. Bagimsiz Denetim Firmasi, 30.11.2023 Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu Goriigiinde
stz konusu hususun kendileri tarafindan verilen giriisi etkilemedifine de yer vermigtir.,

Sirket, yukandaki finansal bilgiler nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)Ynun (11/352) sayih
“Halka Agik Sirketler Bakimmndan 6102 Sayifi Tiirk Ticaret Kanvunu'min (TTK) 376'nce maddesinin
Uygnlamas:” karan uyannea TTK'nin 376, maddesi gerefince borca batik olma durumunu tespit
etmek amaciyla varhiklann muhteme] satig fiyat fizerinden degerlendirildigi bilango hazirlamigtir.
29.12.2023 tarihinde hitps:/fwww.kap.org.toir/Bildirim/1230814 linkinde yaymlanan bu bilangoya
gdire 31.05.2023 tarihi itibanyla Sirket'in tzkaynaklan pozitif 7.484.995.163 TL olmaktadir. TTK
376, maddesi uyannca hazirlanan bilangoda dekaynaklann pozinf 7.484.995.163 TL olmas:
nedeniyle TTK 376. maddesinde Gngbriilen tedbirlerin alinmasina gerek duyulmamaktadir.

Sirket tarafindan TTK 376 uyannca hazirlanan bilangoda yer alan varliklardan, futbolcu lisans
haklanimn 30.11.2023 tarihli rayi¢ degerini Yeditepe Bafumsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik
Anonim $irketi tarafindan hazirlanan 04.09.2023 tarihli, 31.05.2023 Tarihi itibariyle futbolcu
bonservis ve lisan sbzlegmesine dayah haklann defer tespiti raporunun defierleme tarihi olan
31.05.2023 sonrasinda Kullibiimilzden aynlan oyunculann, raporda hesaplanan degerlerinin, raporda
hesaplanan toplam profesyonel futboleu lisans sdzlesmelerinin gergefe uygun degerlerinden
gikanlmasi ile kadroya yeni katulan futbolculann maliyet bedellerinin eklenmesi suretiyle tespit
etmigtir. Sirket tarafindan TTK 376 uyannca hazirlanan bilangoda yer alan varhklardan, lisans
kiralama s8zlegmesine iliskin haklann 30.11.2023 tarihli gercefie uypun degerinin tespitinde
Yeditepe Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan hazrlanan
04.09.2023 tarihli, 31.05.2023 Tarihi itibariyle futbolcu bonservis ve lisan stzlesmesine dayali

haklann deger tespiti raporunda tespit edilen lisan kiralama stzlesmesine iliskin haklann 31.05.2023
tarihli degeri kullamlmistr.

Sirket UEFA kriterlerine uygun amaciyla yeni sponsorluk anlagmalan imzalamakia olup, yabanc
para cinsinden gelirlerini arttirmak igin ise transfer anlagmalan yapmak ve istikrarl bir takim kurarak
Avrupa kupalannda siirekli bulunma ve gelirlerini arthirma amacindadir. Yapilmasi planianan
sermaye artigiyla birlikte, Sirket'in dzsermayesinde olugacak pozitif etkinin de kriterlere uyum
konusunda olumlu katkis: olacakur.

Sirket nihai ortaiy Kuliip Yénetim Kurulu, Grup'un mali yapisimin gliglendirilerek meveut olan ticari
ve ticari olmayan yikimliliklerinin yerine getirilmesini, kisa vadeli finansal yiikiimlilliklerinin
uzun vadeye yayilmasim, Grup®un sahip oldugu varliklan geligtimek suretiyle yeni gelir getirici
projelenin geligtirilmesini amaglamaktadir, Dolayisiyla, Grup®un siirekliliginin devam ettirilebilmesi
yukanda yer alan hususlann gergeklestirilmesine baghdir, Ancak bu husus denetim sirketince verilen
stmirly olumlu gériisin dayanaf defildir.
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Fksi Ozkaynaklar;

Sirket 30 Kasim 2023 itibanyla hazrlasan finansal tablolaninda eksi Gekaynaklar oldufu
gtirlilmektedir,

TTK mn 376. maddesinin ve SPK'min 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 sayil karannda belirtilen
hususlara gére “Faaliyel konusu sportil faaliyetler veya st konusu faaliyetlerden elde edilen
gelirlerin yinetilmesi olan halka agik ortakliklann TTK 376 bilangosunda yer alan varliklann her
durumda en ok 2 yillik, digier halka agik ortakliklarin ise 5 villik periyotlarla yeniden degerlemesini
yaptirmalarimin zorunlu oldufu ve yeniden deferleme sonuglan ile olusan fona iligkin olarak
perivodik finansal tablolann kamuya agiklandiiy tarihler itibanyla bzel durum agiklamasinda
bulunulmas: gercktifn™ agiklanmstir.

Sirket tarafindan SPK'nim 10 Misan 2014 tarih ve 11/352 sayili kararinda belirlilen esaslar uyarinca,
Sirketin maddi olmayan duran varliklar hesabi alunda muhasebelegtirilen profesyonel futbolcu lisans
bedellerinin 30.11.2023 tarihli rayi¢ defierini Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan 04.09.2023 tarihli, 31.05.2023 Tarihi itibariyle
futbolcu bonservis ve lisan séizlesmesine dayali haklarin defier tespiti raporunun degerleme tarihi olan
31.05.2023 sonrasinda Kulibiimiizden aynlan oyunculann, raporda hesaplanan degerlerinin, raporda
hesaplanan toplam profesyonel futboleu lisans szlesmelerinin gergefie uygun degerlerinden
¢ikanlmas: ile kadroya yeni kanlan futboleulanin malivet bedellerinin eklenmesi ve bulunan Euro
deerin 30.11.2023 tarihli Euro/TL kuru @izerinden TL'ye gevrilmesi suretivle tespit etmigtir.
30.11.2023 tarihi itibariyle TTL 376 Bilangosunun hazirlanmasinda futbolcu lisans stzlesmesine
dayal haklarin 30,11.2023 tarihli rayic degeri 3.359.274.412 TL olarak dikkate alnmgtr.

Sirket, 30.11.2023 tarihi itibanyla lisans kiralama stzlesmesine dayal haklann defierinin tespitinde
Yeditepe Bafnmsiz Denctim ve Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan
04.09.2023 tarihli degerleme raporunu kullanmstir, 04.09.2023 tarihli deferleme raporunda $irket’in
taraf oldufiu Lisans Stzlesmesi cergevesinde lisans kiralama sizlesmesine dayal haklann Gzerinden
elde edilen nakit akimlanmin indirgenmiz deferi 6.247.892.978 TL olarak tespit edilmigtir,
30.11.2023 tarihi itibariyla TTK 376 Bilangosu'nun hazirlanmasinda lisans kiralama séizlesmesine

dayali haklarin deferi olarak 04.09.2023 tarihli degerleme raporunda tespit edilen 6.247.892.978 TL
kullamimastir.

Profesyonel futboleu lisans sbzlesmelerinin  30.11.2023 tarthindeki gergefie uygun defen
{3.359.274.412 TL) ile aym taribteki kayith degerler (706.119.916 TL) arasindaki fark olan
2.653.154.496 TL tutanndaki defer artisi ve Lisans sbzlesmesine dayal haklann 30 Kasim 2023
tarihindeki gercefie uygun degieri (6.247.892.978 TL ) ile kayith de@eri (10.629.837 TL) arasindaki
6.237.263.141 TL tutanindaki defer artii Szkaynaklar (izerine yansitithinca &z kaynaklarin degeri
pozitif 8.890.417.637 TL olmakiadr.

Sirket varhklannin yeniden defierlenmesi sonucunda olusan pozitif fark nedeniyle TTK 'nin 376.
Maddesinde Sngirillen tedbirleri almasina gerek olmadifn ghrillmektedir.
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Basa-has sonucu (Uzlasma anlasmas sfireci)

Sirket ile ULFA Kultip Mal Kontrol Kuralu arasmda UEFA Finansal Fair Play Kriterleri kapsaminda
Sirketin 202172022 we 20222023  seeonlanndoki  fnansal  sonuglanmin FFP kriterlerini
kargilayamamas fizerine. 13.07.2023 wrihinde Yapilandirma Anlagmasi imzalanmugtr,

» Yaplandirma anlagmasi, 2023/24, 2024/25 ve 2025/26 seeonlanm kapsamakiadir.

«  Yaplandirma Anlagmasimin temel amaci, Sirket in 2025/26 sczonunda degerlendirilen izleme
dineminde (2023, 2024 ve 2025%¢ sona eren rapordama donemlerini kapsar) istikrar
gercksinimlerine (yani futhol kazanglan kuraling) uymasidir. Bir baska defisle 2025726
sezonunda degerlendirilen izleme dineminde, Sirket toplam futbol karanci fazlasi veya
UEFA Kuliip Lisans ve Finansal Stirdfiriilebilirlik Talimat'nda Gngdriilen kabul edilebilir
sapma dahilinde futhol kazanc agigi olmasidic, [lgili Talimata gire kabul edilebilir sapma
miktan 5 milyon Euro olup bu tutar ilgili talimatta dngdrillen sekilde katkilar/dzkaynak ile
kargilandig takdirde. 60 milyon Euro tutarina kadar yitkselebilecektir.

o Sirkel, gecis donemi siiresince, asafidaki finansal hedefleri witurmalidir. Bu hedefe gore
2023"te sona eren raporlama ddneminde maksimum 60 milyon Euro’ya denk hesap aqifi
verecegini (2023 Hedefi) taahhiit etmektedir. 2023 "te sona eren raporlama ddneminde, amlan

tutann alunda pergeklesen denk hesap agifi, 2024'te sona eren raporlama dOneminde
kullamlabilecektir (2024 Hedefi).

e Sirket, toplamda 2 milyon Euro tutanndaki UEFA Kaulm gelirlerine tedbir konulmasin
kabul etmektedir. Anlan tutann 300 bin Euro tutanndaki kismi &n kosulsuz olarak UEFA
gelirlerinden mahsup edilecektir. Bakiye 1.7 milyon Euro tutanndaki kisim ise asafidaki
gartlarda mahsuba konu olacaktir.

- B50 bin Euro, Sportif A.S. 2023 hedefi. 40 milyon Euro'dan daha fazla asildif takdirde,
- 850 bin Euro Sportif A.$. 2024 hedefi 20 milyon Euro'dan daha fazla asildifn takdirde

Ancak. ammlar belirtilen tutarlardan digik oldugu takdirde, hedefi asan tutar dikkate alinarak
kistelyevm usiilline gire hesaplama yapilacakiir.

= Aynca Sirkel, agafida belintilen asimlann gergeklesmesi durumunda UEFA A Listesine 25
yering en fazla 23 oyuncu tescil ettirilebilecek ve yeni oyuncularin UEFA A Listesineg tescili
ancak ilgili transfer penceresinde Yapilandirma Anlasmasinda belirtildigi sekilde UEFA A
Listesinde gergeklesecek pozitif transfer dengesi Glglsilinde milmkin olabilecektir.

- 2023 hedefimin 20 milyon Eurc'dan fazla asilmas: durumunda 202425 sezonunda
uygulanmak fizere,

- 2024 hedefinin 10 milyon Euro'dan fazla asilmasi durumunda 2025/26 sezonunda
wypulanmak iizere.

o Sirket, agafida belirtilen sekilde agimlann ikisini de gerceklestidifi durumda, UEFA
kupalarindan bir yilhgma (ilerleyen i yil icinde ilk katlma hakkim elde ettifi sezonda
uygulanmak Gizere) men edilecektir:

- 2023 hedefi 40 milyon Euro'dan fazla asilir ise,
- 2024 hedefi 20 milyon Euro'dan fazla asilir ise.

* Aynca, 2024 hedefi 40 milyon Euro'dan fazla asilir ise Sirketimiz UEFA kupalanndan bir

yilligina (ilerleyen Gig yil iginde ilk kanlma hakkin elde ettigi pulanmak izere)
menedilecektir,
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o  Kuliip'in, 2025/26 sezonunda degerendirilen izleme dineminde, kabul edilebilir sapma

tutarine 20 milyon Euro'dan az asti tespit edilir ise Kuliip*iin, 2023 hedefini 40 milyon

Euro'dan fazla: 2024 hedelin ise 20 milyon Furo'dan fela agmamig olmas: sartiyla.

- Sirketimiz THLOBD Euro para ceras ddeyeeck.

- 2026727 UEFA A Listesini 23 oyuneu ile simrl olacak, yeni oyunculann UEFA A
Listesine tescilinin ancak ilgi.li transler Mm‘w_qi“dq; ”}-um l.l\ﬂ!ﬂm"n_mndﬂ hl;.‘liﬂ.i':{]-llgi
sekilde UEFA A Listesinde gergeklesecek pozitil transfer dengesi dlglstinde mimkiin
olabilecek ve

- 2026/27 sesonunda degerlendirilen izleme dineminde (2024, 2025 ve 2026'le sona eren
raporlama dinemlerini kapsar) futbol kazanes kuraling uyumlu hale gelemezse yiirfirliige
girmek tzere. (ilerleyen g yil iginde ilk katilma hakkimi elde ettifii sezonda uygulanmak
lizere) UEFA kupalanndan bir yilhdina men cezasi alacaktr.

o  Sirket. 2025/26 sezonunda degerlendirilen izleme dineminde, kabul edilebilir supma tutarim
20 milyon Euro'dan fazla aymasi veya kabul edilebilir sapma tutanimi 20 milyon Euro'dan az
agmakla birlikte: 2023 hedefini 40 milvon Euro'dan fazla veya 2024 hedefini 20 milyon
Euro'dan fazla agmigsa: Sportif A.S. ilerleyen ig yil iginde ilk katilma hakkim elde ettigi
sezonda uygulanmak izere UEFA kupalanindan bir vilhfina menedilecektir.

Yukanda belirtilen Sirketimiz ile UEFA Kultip Mali Kontrol Kurulu arasinda UEFA Finansal Fair
Play Kriterleri kapsaminda Sirket'in 2021/2022 ve 2022/2023 sezonlanndaki finansal sonuglarimin
FFP kriterlerini kargilayamamas iizerine, 13,07.2023 tarihinde imzalanan Yapilandirma Anlagmasi
sartlanmin saglanamamas: durumunda Sirketimize uygulanacak yaptinmlar yukanda detaylh olarak
belitilmigtir,  Sirketimize bu  kapsamda uygulanacak yaptnmlardan biri olan UEFA
organizasyonlarindan katlimdan men cezasina iligkin gergeklesebilecek kayiplara iligkin tutarlar
menedilecefimiz organizasyona ve stz konusu organizasyonda gdsterebilecefiimiz basan diizeyine
gire dnemli farkhihk ghsterecefiinden tutarsal olarak sz konusu riskin ortaya konulmasi oldukga
zordur. Ancak gecmis yillar tecriibelerinden hareketle Sampiyonlar Ligi organizasyonundan men
durumunda kaybedilecek muhtemel gelir yaklasik tahmini 30.000.0000 EUR Kaulm gelin,
30.000.000 TL Stadyum geliri ve yaklasik 150.000.000TL Reklam Sponsorluk geliridir.

Vadesi Gegmis Borglar;

UEFA'min belirlemis oldugu mali kriterlerden “vadesi gegmiy borglar” kriteni kapsaminda, UEFA
tarafindan belirli dénemlerde (31 Aralik, 28 Subat, 30 Haziran ve gerektifinde 30 Eylil), bu kriterle
ilgili yerine petirilmesi gereken yilkiimlilikler izlenmektedir. Sirket, 31 Mart 2023 ve 30 Haziran
2023 ve 30 Eylil 2023 tarihleri itibanyla bu kriter kapsaminda gerekli olan yilkiimliliklerini yerine
getirmistir.

Sirket Faaliyetlerinin Yiiriitildiigi Tesislere iliskin Riskler

Sirket faalivetlerini, Senol Gines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunda stirdiirmektedir. Spor
Genel Midiirligi (“SGM”) ile Sirket arasinda yapilmg herhangi bir sézlesme meveut degildir, SGM
ile meveut tiim sdzlegmelerin tarafi Kuolip'tir. Bu sizlesmelerde yer alan yilkimldlikler Kuliip
tarafindan yerine getirilmekte olup, yikiimliilitklerin karsihi: da iktisap edilen haklarda Kuliip'e
aittir. $enol Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunun kullammuna iligkin SGM ile Kulip
arasinda imzalanan sizlesmeler yillik olup, her yil uzatilmaktadir. SGM ile Kulilp arasinda imzalanan
stizlesme uyannca tapuya tescil edilmis herhangi bir intifa hakki ve irtifak hakk: bulunmamaktadir.
Stzlegmeden do@an yilkiimlilikleri verine getinlmemesi durumunda sézlesmelerin feshedilme riski
bulunmamakitadir. Senol Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunun fullammuna iligkin

sizlesmenin feshedilmesi veya stizlesme silresi sonrasinda siire zauimam Sirket gelirlerini
olumsuz etkileyebilir. A
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wet Oz Sermave Kurali;

Kullip Lisans ve Strdiirilebiliclik Talimat® nda Mali Kriterlerden biri olan Net desermaye kurali |
Haziran 2023 te yirirlige girmigtir. Net Oz sermaye kuralinin yerine getirilmemesi 2024/25 lisans
sezonu igin lisansin reddine yol agmavacak, ancak Kultip Lisans ve Finansal Strdiirilebilirlik
Taliman Ek-XV" daki yapurnim kataloguna giee TFF tarafindan bir yaptinm uygulanacakur.

Bagimsiz Denetim Sirketi tarafindan, Grop®un 30.11.2023 tarihli Simirl Denetim Raporu’nun sonug
bilimiinde Igletmenin Strekliligine HNiskin Onemli Belirsizlikler bashi altinda Grup®un 30.11.2023
tarihi itibartyla sona eren yilda B53.804.666 T1. (30.11.2022 - 47.530.960 TL) zarar citigine,
30.11.2023 warihi itibanyla kisa vadeli yikimliliklerin dinen varhiklan 1.021.286.046 TL astifina,
dzkaynaklaninin negatif 1.405422474 TL (30.11.2022 - 582.183.687 TL) olduguna ve
tzkaynaklann negatife ddnmesinin ayrica TTK min 3176, maddesi kapsaminda borea batikhik olarak
degierlendirdigine iliskin agiklamalara ver verilmistir. Bu hususlann bagimsiz denetim raporunda yer
alan Isletmenin Stirekliligi dipnotun agiklanan digier hususlar ile, Grup'un siirekliliginin devamina
iliskin ciddi slipheler olusturabilecek dnemli belirsizliklerin bulundufiuna isaret etmekte oldugu
belirtilmistir. Bagimsiz Denetim Firmasi, 30.11.2023 Tarihli Simrh Denetim Raporu Sonug kisminda

soz konusu hususun kendileri tarafindan verilen simrh sonuca ilave bir sart getirmedigine yer
vermistir.

Sirket, yukandaki finansal bilgiler nedeniyle Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK)nun (11/352) sayils
“Halka Agik Sirketler Bakimindan 6102 Saytlr Tiirk Ticaret Kanwmi'nun (TTK) 376'nct Maddesinin
Uygulamas:" karan uyannca Tirk Ticaret Kanunu'nun 376. Maddesi geregince borca batik olma
durumunu tespit etmek amaciyla varhiklann muhtemel satis fivati Gizerinden deferlendirildigi bilango
hazirlamigtir. 29.12.2023 tarihinde hitps:/'www kap.org irfir/Bildirim/1230814 linkinde yayimnlanan
bu hilangoya gbre 30.11.2023 tarihi itibanyla Sirket'in Szkaynaklan pozitif §.890.417.637 TL
olmaktadir. TTK 376. Maddesi uyannca hazirlanan bilangoda dzkaynaklann pozitif 8.890.417.637
TL olmasi nedeniyle TTK 376. Maddesinde dngdrilen tedbirlerin  alinmasina gerek
duyulmamakiadir.

Sirket'in Tiirkiye Futhol Federasyonu Takim Harcama Limitlerine Uyumu

Siiper Lig blinyesinde yer alan kuliiplerin, Profesyonel Futboleu Ucret Giderler, A Takim Teknik
Kadro Ucret Giderleri, Transfer Harcamalan ve Menajer Giderlerinin, TFF Kulilp Lisans ve Finansal
Faur Play Talimati EK-X11I"de yer alan usullerle belirlenccek limitler dahilinde kalmasi zorunludur.
TFF, takim harcama limitlerini belirleyerek Siiper Lig kulfiplerinin stirdiirislebilir finansal yapiya
ulasmasim saglamay1 amaglamaktadir.

TFF tarafindan Sirket igin 2023/2024 sezonunda belirlenen takim harcama limiti tutan 992.606.654
TL dir. 2023/2024 sezonu %630 luk sapma dahil takim harcama limiti tutan 1.290.388.651 TL dir.

Kilit Personelin istihdam Edilmesi;

Sirket'in is modelinin bagansi, kilit personel konumunda bulunan profesyonel futboleu ve teknik
heyete bagh durumdadir, Sektdrde iist dilzey futbolculann istihdam edilmesi konusunda gittikge artan
bir rekabet stiz konusudur. Bu baglamda is modelinin bagansi profesyonel futbol takimimin Tiickiye
Sitiper Ligi, Tirkiye Kupasi ve UEFA organizasyonlannda saglayacafi basarya endeksli olup, bu
basanmin stirekli olabilmesi igin hem altyap ve rezerv takimlannda hem de profesyonel futbol
takiminda fist diizey futbolcu ve antrendrlerin istihdam edilmesi gerekmektedir.

Sirket aktifinde yer alan profesyonel futbol takiminin alacagi olas basansiz sonuglaf, Sirket'in fist




futboleular ile imzalanan sbzlesmeler yillara yaygin olsa dahi, bu futholcular ile yasanabilecek
problemler ve diger spor kulliplerinin yaklagim nedeniyle bu stzlegmelerin tamamlanmasim garanti
edilemez, Ust dizey personel istihdamimda vasanahilecek olasi problemler de is modelini etkili bir
sekilde yinetmeye ve bilylitmeye engel olabilir,

Profesyonel Futbol Takimmm Performans ve Popiilaritesindeki diisiigler Sirket'in tiim gelir
kaynaklarin ve nakit akisim olumsuz eikilevehilir,

irket"in gelir kaynaklan, Profesyonel futbol takiminin basanis: ve popiilaritesinden etkilenmekiedir,
Sirket'in - vayvin  gelirlerinin - Gnemli  bir  kismu, Torkiye Stper Ligi'ndeki  baganilardan
kayoaklanmaktadir, Takmun Tirkiye Stper Ligi., UEFA Sampiyonlar Ligi ve UEFA Avrupa
Lagi ndeki performans: Sirket'in asafida belintilen gelir kaynaklan dizerinde etkili olmaktadir,

= Sponsorluk anlagmalanndan kaynaklanan sponsorluk gelirleri,

* TS Club satislarim olusturan resmi forma ve dier lisansh tiriln satislar,
Internet sitesi ve diger online platformlardan elde edilen gelirler,

Spor Toto [ddia gelirlerinden olusan isim hakk: gelirleri,

Performansa dayal yurtigi ve yurtdisi miksabaka yaymnlan, havuz gelirlen,
Bilet satig gelirler ve sezonluk kombine-sats gelirleri

Futbol takim, Tiirkive Siiper Ligi {eski adh 1. Lig) kurulduundan beri bu ligde miicadele etmektedir.
Takimun sportif performansindaki olasi ditgiisler Sirket'in tim gelir kaynaklanm ve nakit akiging
olumsuz etkileyebilecegi gibi futbol takiminin sportif bagansizhk nedeniyle bir alt ligde oynamak
durumunda kalmas: ihtimalinde tiim gelir kalemlerinde ciddi diisiisler meydana gelebilir.

Yaymn gelirlerini belirleyen anlasmalar Sirket'in kontroli dipinda olup gelecckie degisebilirler,
bu durum Sirket'in yayin gelirlerini olumsuz olarak etkileyebilir.

30.11.2023, 30.11.2022, 31.05.2021, 31.05.2022 ve 31.05.2023 tarihleri itibanyla sona eren hesap
donemlerinde, Sirket’in Tirkiye Siiper Lig ve UEFA gelirleri, toplam gelirlerinin sirasiyla %13, %45,
%36, %29 ve %%25ini olusturmaktadir. Yayin gelirleri ve havuz sistemi ile ilgili anlasmalar,
yurtdhsinda UEFA, yurtiginde ise TFF tarafindan deferlendirilmekie ve imza edilmekiedir. Sirket, bu
anlasmalann bir tarafi konumunda degildir ve Sirket’in bu anlasmalann ihale edilmesi ve
imzalanmas: agamasinda bir etkisi bulunmamakiadir, Bu durumda, gelecekte yayin ihalelerine istirak
eden medya kuruluglanmin sayisimin azalmas: veya bu organizasyonlann marka deferinin dilsmesi
halinde Sirket"in yayin gelirleri bundan olumsuz olarak etkilenecektir.

Sponsorluk anlagmalar ve bu anlagmalarn yenilenmesi mimkiin olmayabilir, bu durum
Sirket'in ticari gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in 30.11.2023, 30.11.2022, 31.05.2021, 31.05.2022 ve 31.05.2023 tarihleri itibariyla sona eren
hesap dénemlerinde sponsorluk, reklam ve isim hakk: gelirleri, toplam gelirlerin sirasiyla %48, %22,
%28, %33 ve %3B8'ini olusturmaktadir. Bu gelirler, ikili anlasmalara ve siireli kontratlara
dayanmaktadir. Bu anlagmalann gelecekie Sirket apisindan aym veya daha iyi ekonomik kosullarla
yenilenmesi mimkiin olmayabilir. Bu durumda ticari gelirlerde nimizdeki yillarda diisiigler
meydana gelebilir. Bu da Sirket"in toplam gelirlerde dilsiise neden olacag gibi, Avrypa'daki iddial
kuliipler ile yanismasini olumsuz yiinde etkileyebilir.

DeENlZ
Mir hl." I~ J

fi» ISTARELUL

Wl sl 1 10y "*-_|| ;.n.'hln dEdgg
-_er'- gAML om 41
Ereis Nis 0291-01 10-73:5-0018



Sirket is plamnin bir pargas: olarak sponsor ve is ortagi portfiyiind hem cografi hem de trlin bazinda
biiyiitmeyi ve geligtirmeyi hedeflemektedir, Bu da gerek ¢ok uluslu gerek ulusal gicketlerin katthmi
ile mimk{in olacaktir. Ote yandan sponsorlar ile yapilan anlagmalann dogas: geregi yapilan
anlagmalar neticesinde, difer potansivel sponsorlar igin belli sckidrel Kisitlamalar sivz konusu
olabilmektedir.

Sirket alevhine agilan dava ve iera takiplerine iligkin riskler

Sirket"e agilan muhtelif davalar bulunmaktadir, Sirket bu davalan titizlikle takip etmekie ve Finansal
Tablolaninda karsilik ayirmaktadir. Sirket’e agilan davalann konusu ve son durumlan detaylt halde
izahnamenin 22.7 nolu maddesinde yer almakiadir, 30.11.2023 tarihi itibariyla finansal tablolarda
bulunan davalara iliskin toplam borg ve karsihk tutan 540.686 TL dir.

5.1.1. Finansal Riskler

Finansal riskler, piyasa riski (yabanci para riski, faiz oram riski), kredi riski ve likidite riskidir. Jirket
maruz kaldi ilgili risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan yararlanmamakiadur.

Piyasa Riski

Finansal durum tablosu igi ve finansal durum tablosu disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal
pivasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur fark: degismelerine bagh olarak ortaya gikan
riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir. 30.11.2023 tarihi itibanyla Parasal Kalemler Net Yabanci
Para YikOmlalik tutan 1.048.125.112 TL'dir. 31.05.2023 tarihi itibanyla Parasal Kalemler Net
Yabanci Para YitkGmlilik tutar ise 427.855.340 TL dir. 31.05.2022 ve 31,05.2021 tarthleni itibanyla
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Yikimlilik tutarlan sirasiyla 292.203.622 TL ve 192.517.766

TL'dir. Rakamlar Sirket'in bafimsiz denetim raporlannda “finansal araclardan kaynaklanan

risklerin niteligi ve diizey™ dipnotunda agiklanmaktadir.
Kredi Riski

Bankalarda tutulan mevduatlann ve tahsil edilmemis algaklar ve taahhiit edilmis iglemleri de
kapsayan kredi riskine maruz kalan milsterilerden olusmakiadir. 30.11.2023 tarihi itibanyla maruz
kalinan azami kredi riski 1.624.543.009 TL, 31.05.2023 tarihi itibariyla marez kalinan azami kredi
riski 1.479.827.566 TL, 31.05.2022 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi niski 576.219.911 TL,
31.05.2021 tarihi itibanyla maruz kalinan azami kredi nski 181.515.827 TL dir. Rakamlar Sirket’in
bafimsiz denetim raporlannda “finansal araglardan aklanan _riskleri

dipnotunda agiklanmakiadir.

Likidite Riski

Genel olarak Sirket'in nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit gikiglanimi tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde nitelikte nakit meveuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
riskidir. Piyasaya iliskin olarak veya fonlamaya iliskin olarak ortaya gikabilir. 30.11.2023 tarihi
itibariyle beklenen nakit gikislan 3.370.337.411 TL dir. 31.05.2023 tarihi itibanyla beklenen nakit
gikaglan toplama 3.120.505.34% TL'dir, 31.05.2022 tarihi itibanyla beklenen nakit gikaglan toplam
3.143.165.106 TL'dir. 31.05.2021 tarihi itibariyla beklenen nakit gikiglan toplami2.693.224.763

TL'dir. Rakamlar §irket'in bagimsiz denetim mpuf!annda bafimsiz denetim mpurlan dg “finansal
araglardar aklanan risklerin niteligi ve diize Akt
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5.2. Ihragemn iginde bulundugn sekiiire iliskin riskler;
5.2.1.  Scktiivde Faalivel Gisteren Profesyonel Futhol Takimlar Arasindaki Yiiksek
Hekabetin Gelirleri Azaltma Riski:

Sirket aktilinde yer alan Trabzonspor Profesyonel Futhol Takims, Sliper Lig'de micadele etmekte
olumlu sckidrdeki rekabet yilksek seviyede seyretmekiedir. Bu sebeple sporiif basan hakkinda kesin
Gnghrll yapilmas: milmkiln olamamaktadir. Diger taraflan sportil’ basan elde edilen ilave gelir
diizeyinde de etkili olmakiadir. Bu nedenle sportif baganya bagh olarak Sirket faaliyetleri sonucunda
elde edilen gelirin bir kisnn olumsuz sekilde etkilenchilir.

Avrupa’da ve Tilkemizde futbola olan ilgi artikea, futbol ekonomisi ve kulliplerin finansal olanaklan
da bilylitmektedir. Artan rekabet kogullan ve biiyliven kuliip biitgeleri ise st dizey oyunculann
transfer bedeli ve maaglanm yikseltmekiedir. Bu yiiksek yogunluklu rekabet ortamuinda profesyonel
futbol takimlanimin hedefledigi sportif basanlan yakalamas: daha zor hale gelebilir. Buna ek olarak
futbolun insanlar igin bir eflence araci olmasi goz 6niine alindiginda, asagidaki faktdrler de futbol
ekonomisinin biiyimesinde ticari birer rakip olarak degerlendirilebilir:

= Tican sponsorluk anlasmalan yapmay: hedefleyen difier spor branglanna ait kuliipler,
organizasyon/turnuvalar ve TV sovlan

- Spor malzemesi iretimi ve ticareti yapan sor markalar: ve lisans hakk: sahibi kuruluslar,

- Tiiketicilerin harcanabilir geliri ve bos vakitlerini hedefleyen sinema, tiyatro, gdsteri sanatlan
vh. gibi farkh sekttrler.

Listelenen tim bu sckidrler operasyonel, finansal ve nakit akimlan konusunda $irket iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir.

Kullipler agagida belirtilen esaslar gergevesinde resmi milsabakalara igtirak edecek profesyonel
futboleularimin A Takim Listesini Federasyonu ibraz etmek zorundadir,

a) A Takim Listesi en fazla 30 futbolcudan olugur.

b) A Takim Listesinde yer alacak en az 14 futbolcunun, Tlrkiye A Milli Futbol Takiminda oynama
uygunluguna sahip futbolcu olmasi zorundadir. Bununla birlikte listeye yazilmasina izin verilen
yabaneci uyruklu futbolcular diginda A Takim Listesine yazlacak tlim futbolculann Tiirkive A Milli
Futbol Takiminda oynama uygunlufuna sahip olmasi zorunludur.

Yukanda belirtilen futboleular agisindan Haziran 2015 tarihinden Gnce baska iilke A Milli Futbol
Takimlanm tercih etmig Tirkiye Cumburiyeti vatandas: futholeular bakimindan Tiirkiye A Milli
Futbol Takiminda oynama uygunlugu sart aranmaz. Tiirk vatandashifina sonradan gecen yabancilar
ise, bagka filkelerin A Milli Futbol Takiminda oynamarmig olmalan kayds ile vatandashfa kabul igin
yapmus olduklan ilk miiracaat tarihinden itibaren bes yil gegtikten sonra ve Tirkiye Geng Milli
Takimlanmin herhangi bir yag kategonisinin en az bir resmi miisabakasinda oynamis olmalan kosulu
ile bu kapsamda listeye yazlabilirler.

) Yukandaki “b” bendinde bahsi gecen 14 futbolcudan en az 4" liniin 01.01.1999 ve sonraki tarihlerde
dogmus olmas: ve 15"inci yas giinfine denk gelen sezon ile 21 'nei yas giiniine denk gelen sezonlarda
kesintili veya kesintisiz en az | sezon veya 12 ay kendi kuliibiinde tescili olmasi zorunludur.

d) Yukandaki “b” bendinde bahsi gegen futbolculardan en az 2'sinin "¢ bendinden ayn olarak
01.01.1999 ve sonraki tarihlerde dogmus olmas: ve 15'nci yag gilniine denk gelen sezon ile 21'nei
yas giiniine denk gelen sezonlarda kesintili veya kesintisiz en az 1 sezon veya 12fay TFF ye ve/veya
diger -federasyonlara bagh kuliiplerde tescilli olmasi.
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¢) Kuliipler A Takim Listesinde en fazla 3 kaleei bulundurabilir. Bu kalecilerden en az ikisinin “b"”
bendinde belirtilen Tilrkiye A Milli Tokiminda oynama uygunlugu bulunan futboleu olmasi
zorunludur,

fy Kulitbiin “b™, “¢”, *d” ve “¢” bentlerinde Sngirillen kriterlere uygun futholeulan bildirilmemesi
durumunda A Takim Listesi. bildirilmeyen futboleu sayis kadar eksik olusturulur; aynca ilgili
kulfipler hakkinda talimatlara aykinhik sebebiyle disiplin iglemi yapilir.

g) Yukanda “b", “c", “d"” ve “¢" bentlerinde yer alan futbolculardan son listelerin TFF'ye ibrazindan
sonra Tirkiye A Milli Futbol Takiminda oynama uygunlufunu kaybedenler, takip eden ilk transfer
ve tescil déneminin basinda bu kapsamda oynama uygunlufuna sahip futboleu statilslind yitirir.
Transfer ve Tescil Dinemleri icerisinde Tiirkive A Milli Fulbol Takiminda oynama uygunlugunu
kaybeden futbolcular ise derhal listedeki Tirkive A Milli Futbol Takiminda oynama uygunluguna
sahip futboleu statiisiinden cikanlirlar.

5.2.2. Transfer Bedelleri ve Transfer Edilen Futbolcularin Takima Uvom Riski

Yasanan yilksek rekabet ortaminda sportif basariyi st seviyede tutabilmek hedefi ile sektdrde yiliksek
bonservis bedelleri ile transferler yapilabilmektedir. Diger taraftan futbolculara yillik olarak gerek
sabit gerckse mag basi veya puan basi seklinde Gnemli miktarda Sdemelerde bulunulabilmekiedir.
Tarafiar beklentileri de isim yapmus ve kendini sportif rekabetin daha yitksek ditzeyde oldugu liglerde
kamitlamig profesyonel futbolcular transferinde etkili olmakiadir. Farkl {ilkelerden gelen yabanc
oyunculann Gilkemize, lilkemiz futboluna ve takima uyum saglamalan agisindan baganl Grmeklerin
yamnda beklenen faydanin saglanamadifs basansiz mekler de gorillebilmektedir. Basansiz
Grnekler, Sirket gelirlerinin diiglik ve giderlerinin de yilksek olmasina neden olarak karhilifi olumsuz
yinde etkileyebilmektedir.

52.3. Oyuncu Sakathklar ve Formsuzluklarindan Kaynaklanan Riskler

Oyuncu sakathklan ve formsuzluklan, sportif basanmn st seviyeye ¢ikanimasi ve sportif basanmin
slirdikriilebilir kilinmasini ve bu konularla iligkili olarak karhhif olumsuz ydnde etkileyebilmekiedir,
Aym zamanda oyuncu sakathklan ve formsuzluklan [utbolcu deferlerinde dilsiise neden
olabilmektedir.

5.2.4. Temlik Edilen Gelirlerinin Teminatlan Karsilamama Riski

Sekibrde faaliyet gdsteren Sirketler/Kullipler i¢in yaymn gelirlern Snemli bir gelir kalemi
olusturmaktadir. Stiper Lig'de oynayan takimlar ile TFF 1.Lig'de oynayan takimlann elde ettiklen
yayin gelirleri arasinda Gnemli farkhihik bulunmaktadir. Bu nedenle takimlann oynadiklan liglerin
degismesi ve liglerde gistermis olduklan performans vayin geliderinde Snemli farkliliklar
yaratmaktadir.

Yaymn gelirlerinden dofacak alacaklanm bir kiso sektdrdeki sirketlerkuliipler tarafindan kredi
kullandiklan finans kurumlarina temlik edilebilmekiedir. Takimlann lig degistirmesi sonucunda
temlik verilen gelirleri olumsuz yénde Snemli farkliliklar olmasi halinde daha dnce alinmug kredilerin
teminatlannda eksiklik olacaindan kredi veren ilgili finans kuruluslanmn yeni teminatlar talep
ctmesi ve/veya kredilerin vadesinden dnce geri gafiirmalan stz konusu olabilir.
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30.11.2023 tarihi itibaryla Sirket tarafindan verilen temliklerine iligkin bilgiler asapdaki sekildedir;

Temlik Temlik : ,
Verilem Temlik Konnsa Baslangic 'FFI-Iir?mIlhI T;l::"r;l rllr Eura | USD T
Kurum Tarihi ke e | ;
Denizbank Temlik Edilen
AS. ayin Gelir 20042021 | 31052030 | S.691.690:791 -| -[senemm
: Temlik Edilen
pa it | lsim Hakk - 2072009 31052000 59314452 ow] sesiaass
ankast A5 | goor Toto
izbank Temlik Edilen
Deni bsiens Hak - 20,04.2021 | 31.05.2030| S00.000.000 | | S00.000.000
AS Spor Tolo
Internationales
Bankhaus iﬁi’mﬂ 10.11.2022|  1.092024| B6.667.350 2750000 | 86.667.150
Bodensee
Toplam 6.337.672.593 [2.750.000 | - |6.337.672.593

5.2.5. Futbol Endiistrisi ve Marka Degeri

Futbol endisirisinde faalivet gbsteren sirketlerin i modelinin basansi, futbol sirketlerinin marka
degerinin giicine baghdir. Bu marka defieri aym zamanda yeni tarafiar kitlesi, sponsorluk ve ig
oriakliklan tesis edilmesi konusunda dnemlidir. Gegmiste dmekleri oldugu ve Sniimitzdeki dénemde
de yasanabilecefi ihtimali {izere, profesyonel futbol takimlanmn saha iginde alacagy sonuglar ve
bagari durumu, Sirket marka deferi ve is hacmi yaratma kapasitesini etkilemektedir. Buna ek olarak,
futbol endiistrisinde yasanabilecek olan genel olumsuzluklar ve ckonomik daralmalar, birebir Sirket
kaynakl olmasa da Sirket'in i3 hacmi yaratma kapasitesini olumsuz etkileyebilir. Buna bagh olarak
taraftar kitlesi tabam ve talebinde azalmalar olabilir, Azalan talep ve tarafiar ilgisi nedeniyle Sirket
gelirlerinde ve nakit akislaninda diisiigler meydana gelebilir,

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Paylann Borsa fiyati dalgah bir sevir izleychilir.

Sermaye kazanci, payin fiyaundaki ariglan kaynaklanan ve paym satisi ile gerceklese gelirlerdir.
Sirket paylanmin Borsa'daki fiyatunda artig gergeklesebilecefi gibi, finansal performansimn
beklentinin aliinda olugmas: veya sermaye piyasas: kosullanmin kétiilesmesi durumunda stz konusu
paylann borsa fiyah diigebilir. Paylann piyasa degerindeki diigiisler payin elden cikanlmas:
durumunda pay sahiplerinin sermaye kaybina yol agabilir. Yatnmeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yvatinm karan almahdr.

Aynca, paylann deferinde Sirket'in finansal performansi ve pelecekteki gelir beklentilerinden
bafimsiz olarak olafan disi fiyat ve miktar hareketleri meydana gelebilir. Bunun sonucu olarak,
piyasadaki genel bir gerileme veya benzer pay piyasalanndaki gerilemeler, paylann islem piyasasim
ve likiditesini dnemli derecede olumsuz eikileyebilir.

5.3.2.  Sirketin kar pay: dagitamamas: yatinmailarin pay sahipliginden elde ettii geliri
simirlandirabilir.

Kar pay1 geliri, sirketlerin yilsonunda elde ettikleri kann dafitlmasindan elde edilen gelirdir. Borsa
girketleri kanm nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dagiulabilir.
Kar oluymamas: durumunda kar dagmilamamas: riski vardir. Her haliikirda, kar dafitim Genel
Kurul'un onayina tabidir. Sirket'in 30.11.2023 mali tablolanndan bir sonraki dneme devreden

degildir.
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5.33.  Sirket'in sermaye artimmmdan sonrs veni ihrag edilen paylar Borsa'da ikincil
piyasada islem givmeye hagladikian sonra, Sirketin ana pay sahibi Sirket
sermayesinin dnemli hir biliimiine sahip olmaya devam edecefiinden ana pay

sahibinin menfantleri ikineil piyasada yatorm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catsabilir.

Halka arzmn tamamlanmasim takiben Sicket'in ana pay sahibi olan Kulilp, Sirket sermayesinin
gofuniugunu kontrol etmeye devam edeecktir. Sirket'in ana pay sahibi Kulip aynica, Sirket'in
imiiyazh A grubu nama yvazh paylanna sahip olmas: sebebiyle ishu ixahnamenin 20.13 nolu
hliimiinde dmﬂ}'h E';'I]‘ﬂl'l'l'lﬂ.ﬂ }'ﬁl’ll.":li!'l'l kurulw H:"ﬂh;[inin m;i[mgi Ve oY hakki iml_i_]':ﬂ'.ﬂnﬂ. silinir. Bu
nedenle ynetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi, kar payr dagitim, tasfiye karannin verilmesi ve yeni

pay gikanlmasi gibi pay sahibinin onayin perektiren islemler fizerinde Sirket'in ana pay sahibinin
etkisi olabilecektir,

Sirket'in ana pay sahibinin ¢ikarlarimin aznhik pay sahiplerinin gikarlan ile geligmesi durumunda
verecedi kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.4. Diger riskler:
54.1.  Negatif Ozkaynaklar

Bagimsiz Denetim Sirketi tarafindan, Grup'un 30.11.2023 tarihli Sinirh Denetim Raporu’nun sonug
biliminde Igletmenin Stirekliligine [liskin Onemli Belirsizlikler bashg alunda Grup'un 30.11.2023
tarihi itibariyla sona eren yilda 853.804.666 TL (30.11.2022 - 47.530960 TL) zarar ettifine,
30.11.2023 tarihi itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliklerin dénen varliklan 1.021.286.046 TL astifina,
Gzkaynaklanmn negatif 1.405.422.474 TL (30.11.2022 - 582.183.687 TL) oldufuna ve
tdzkaynaklann negatife dénmesinin aynca TTK mn 376. maddesi kapsaminda borea bauklik olarak
degerlendirdigine iligkin agiklamalara yer verilmigtir. Bu hususlann bafimsiz denetim raporunda yer
alan Isletmenin Siirekliligi dipnotun agiklanan diger hususlar ile, Grup'un siirekliliinin devamna
iligkin ciddi giipheler olugturabilecek tnemli belirsizliklerin bulunduguna isaret etmekte oldugu
belirtilmistir. Bagimsiz Denetim Firmas:, 30.11.2023 Tarihli Simrli Denetim Raporu Sonug kismimnda

siiz konusu hususun kendileri tarafindan verilen simrh sonuca ilave bir sart getirmedifine ver
vermistir.

Sirket, yukandaki finansal bilgiler nedeniyle Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK)nun (11/352) sayili
"Halka Agik Sirketler Bakimindan 6102 Sayii Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 376'e: Maddesinin
Uygulamast” karan uyarinca Tirk Ticaret Kanunu'nun 376. Maddesi gerefince borea batik olma
durumunu tespit etmek amaciyla varliklann muhtemel satis fiyat Gizerinden degerlendirildifi bilango
hazirlamigur, 29.12.2023 tarihinde https://www.kap.org.trfir/Bildirim/1230814 linkinde yayinlanan
bu bilangoya gire 30.11.2023 tanhi itibariyla $irket'in dzkaynaklan pozitif .890.417.637 TL
olmaktadir, TTK 376. Maddesi uyannca hazirlanan bilangoda Gzkaynaklann pozitif 8.890.417.637

TL olmass nedeniyle TTK 376. Maddesinde &ngorilen tedbirlerin alinmasina  gerek
duyulmamaktadir,

54.2.  Net Isletme Sermayesi ihtivac

Sirket'in bilangosunda yer alan dénen varliklan ile kisa vadeli :.'ﬂ.'a:i.imlﬂlilhlcn sindaki farki ifade
etmekte ve Sirket'in kisa vadeli yilkiimlilikleri yerine getirme ye ini giisteymektedir, Sirket’in
30 Kasim 2023 tarihi itibanyla net igletme sermayesi (1.021.286,§4
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543 Vergi incelemesi Sonrasi Yapilan Uzlagsmalar

armiga I S Kl i Vi s .

Sirket neadinde 01.01.2020-31.12.2020 donemlerine iligkin yaplan vergi incelemes neticesinde
hazrlanan inceleme mporlan gergevesinde:;

- 01.01.2020 - 31.12.2020 ddnemi Gelir Vergisi Stopaji, Katma Defier Vergisi, Kurum Stopap ve
Damga Vergisi igin Sirket alevhine toplam 29.2701.987.40 TL tutarmda vergi ash, 43,907 980,84 T1.
tutanimda vergi ziym cezasi tarh edilmigtir.

Sirket ile Hazine ve Malive Bakanh@i Merkesi Uzlagma Komisyonu ile 07.03.2023 taribinde
imzalamis oldugiu uzlagma tutanafn ile stz konusu vergi ve vergi cezasi tarhiyatlannin tamami igin
3.854.397.43 TL wiannda 8deme yapilmasi konusunda uzlagmaya vanlmistir.

lzahname tarihi itibanyla  Sirket neadinde devam  eden  herhangi  bir  vergi  incelemesi
bulunmamaktadar.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihraggr hakkinda genel bilgi;

Sirket, Trabzonspor profesyonel futbol takimmin ("TS Futbol Takim®) performansim ulusal ve
uluslararas) platformlarda en st diizeye qikarmak maksadiyla gerekli gelismis ynetim yapising
olugturmay: amaglamaktadur.

Sirket bu amaca yonelik olarak 7405 sayili Spor Kulilpleri ve Spor Federasyonu Kanunu ile bu
Kanuna dayamlarak gikanlmis bulunan yénetmelik, teblif ve diger alt dizenleyici iglemler ile 5894
sayih Tirkiye Futhol Federasyonu Kurulus ve Gérevleri Hakkinda Kanun hitkiimleri ve Geneglik ve
Spor Bakanhf, Tirkiye Futbol Federasyonu, UEFA ve FIFA'min yayinlayacaf ynetmelik, teblig,
tiiziikler, genelgeler ve her tiirlii talimatlar cercevesinde tabi olacag ilgili tiim mevzuat hitkGmlerine
uymak ve idman ve spor faaliyeti kapsaminda kalmak kaydiyla her tiirld girisimde bulunur.

Yukanda bahsedilen faaliyetleri yerine getirirken Sirket:

A) Litzumlu gbrillecek menkul ve gayrimenkul mallan satin alabilir, satabilir, insa edebilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, Ozerlerinde ipotek tesis ve fek edebilir, finansal kiralamaya konu
yapabilir, satis vaadi, menkul rehni, ticari igletme rehni tesis edebilir, stz konusu haklan tapu siciline
ve ilgili diger sicillere gerh ve tescil ettirebilir; Spor Kullipleri ve Spor Federasyonlan Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikiimleri kapsaminda ve bunlara aykinlik tegkil etmeyecek sekilde, sahip bulundugu
menkul ve gaynmenkulleri ipotek, rehin ve ticari igletme rehni de dahil olmak iizere kendisi veya
liglinedl kigiler adina her ne nam ve sekilde olursa olsun teminat olarak gdsterebilir, ipoteklerin
terkinini talep edebilir, her tiirli kefalet ve teminat verebilir ve bunlarla sinirh olmamak Gizere menkul
ve gayrimenkullerle ilgili olarak her gesit ayni ve gahsi haklan kendi veya G¢lined kisiler lehine tesis
edebilir,

Sirket, ayrica 7405 sayili Spor Kuldpleri ve Spor Federasyonlan Kanununun 20 nci maddesinin
sekizinei fikras1 uyannca; yinetim kurulu Oyelerine, bunlarin egleri ve dgiineil dereceye kadar
hisimlanina hak ve alacaklanim devredemez, bu kisiler ve (zerinde 6102 sayili Kanunun 195 inci
maddesi anlaminda dofirudan ya da dolayh hakimiyeti bulunan kisilere borg veremez veya bu kigiler
lehine rehin, kefalet, ipotek veya difer bir teminat saflayamaz, sorumluluk yiiklenemez ve bunlarin
borglanim devralamaz.

Sirket, kendi titzel kisiligi lehine, finansal tablolannda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigii bagl
ortakliklan ve olagan ticari faaliyetlerinin yilriitiilmesi amaciyla digepO¢lned kigiler lehine vermig
oldugu teminat, rehin, ipotek ve kefaletler disinda Ugilincd kigiler lghine temindf rehin, ipotek ve
kefalet veremez. Sirkey, sermayeleripe dofrudan katldifr igtirakleri v opnk ine, dofrudan
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katiiman sermaye payr oramnda teminat, rehin, ipotek ve kefalet verebilir. Sirket kendine fon temin
eden grup sirketi lchine kendisine akianlan fon tian ile simrl olmak fizere teminat, rehin, ipotek ve
kefalet verebilir.

B} Her tirlil ticari, idani ve hukuki islemi gergeklestirebilin: konusu ile ilgili her tikelil ithalat ve ihracat
yapabilir.

C) Amag ve konusunun gerektirdigi igler igin yaturim hizmetleri ve faaliyetleri niteliinde olmamak
ve sermaye piyasasi mevzuatinm Srtiilil kazang aktanmna iligkin dizenlemelerine uymak kaydiyla
meveul veya ileride kurulacak yerli veya yabanci, gergek veya tiizel kigilerle isbirligi yapabilir,
bunlan Sirkete orlak edebilir veya bunlarla yeni sirketler kurabilir veya kurulmusg tesebbiislere dahil
olabilir; yerli veya yabaner sirket veya isletmeleri tamamen veya kismen devralabilir, bu sirket veya
isletmelerin sermayesine istirak edebilir, meveut sirketlerin hisse ve intifa senetlerini, difer sermaye
pivasasi araglanm satin alabilir veya satabilir,

D) Konusu ile ilgili olarak Sirket amag ve konusunun gerektirdigi tiim sdzlesmeleri akdedebilir ve bu
meyanda, Spor Kuliipleri ve Spor Federasyonlan Kanunu ve ilgili mevzuat hilklimlen kapsaminda ve
bunlara aykinhk teskil etmeyecek sekilde, kisa, orta ve uzun vadeli kredi alabilir, Gdiing para verme
islemlerine iliskin mevzuat hilkiimleri cergevesinde ddilng verebilir, teminat mektubu verebilir ve
aym sekilde borglanabilir, Gding alabilir,

E} Amag ve konusunun gerektirdifi isler igin yatinim hizmetleri ve faaliyetleri nitelifinde olmamak
kaydiyla polige, bono, cek, tahvil, varant, finansman bonosu ve benzen kiymetli evrak, borg senedi
ve sair kabili devir belgeleri keside, tanzim, kabul, ciro, imza ve thrag edebilir,

F) Yirirlikieki mevzuata gire yabanci uyruklulan istihdam edebilir,

() Sirket'in amag¢ ve konusunda degisiklik yapilmas: halinde Ticaret Bakanlifi'ndan, Sermaye
Piyasas: Kurulu'ndan ve gerektiginde Genglik ve Spor Bakanhfi'ndan gerekli izinlerin alinmas:
gerekmektedir.

H) Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin
hakk: tesis etmesi hususlannda Sermaye Piyasast mevzuat ile Spor Kuliipleri ve Spor Federasyonlan
Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimleri ¢ergevesinde belirlenen esaslara uyulur,

Izahname tarihi itibariyla Sirket'in ortakhk yapisi agagidaki gibidir;

Nama/ e Bir Payin Sermayeye
Grubu | Hamiline tm“ﬁ:l] ;F"“::;ﬂh{;mmm Nominal | Toplam (TL) Oram
Oldugu P | Deggeri (TL) (%)
Yonetim  Kurulo  diyelen
segiminde imtiyaz
Sirket Esas Sdzlesmesinin 7.
Maddesi uyarnca “Sirket
A [Nama yanetim kurulu nyeleri () 1,00 |510.003.291,96 51,00
grubu pay sahibinin
gdsterecedi adaylar arasimdan
Genel  Kurwl  tarafindan
secilip
B Hamiline | Yoktur 1,00 |489.996.708,04 49,00
Toplam | h000.000.§00 100,00
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Halihazarda (A) grobu imtivazh paylann maliki Trabzonspor Futbol Isletmeciligi Ticaret A%, olup.
bu paylara iligkin tiim pavdaghk hoklanmn ve imtiyazlonm kullomm hakk: Trabronspor Futhol
Isletmecilifi Ticaret A8, ve aitlir.

Sirket esas stizleymesini paylann devrini ditzenleyen 8%inei maddesi hilkmi uyannea:

(A) grubu nama yazih paylar, highir sekil ve suretie hig kimseye devir ve temlik edilemezler. (A)
grubu paylar devir ve temlik edilemeyeeegi gibi, bunlar teminat olarak kullamlamaz, rehin edilemez
ve fizerlerinde highir hakiki veya hilkmi salus lehine intifa hakks tesis olunamaz.

TTK 'min 418"inci maddesinde sayilmis olan istisnai durumlar harig olmak Geere, her ne gekil ve
surcile olursa olsun, (A) grubu paylarn zlyedi olmus kimse, Sirkete karst malvarhksal haklanm
disinda kalan difer hissedarhk haklanmin highirini kullanamaz.

(A) grubu nama yazih pay sahibinin Sirkette sahip oldugu (A) grubu paylann toplam highir zaman
Sirketin toplam paylanmin %51'inin altma inemez.

Ayrica, esas sizlesmenin 23, maoddesi uyarnca; Sirket'in sahibi bulundugu menkul wve
gayrimenkulleri ipotek, rehin ve ticari isletme rehni de dahil olmak tizere kendisi veya tiglined kigiler
adina her ne nam ve sekilde olursa olsun teminat olarak gosterilmesi, ipoteklerin terkininin talep
edilmesi, her tiirlii kefalet ve teminat verilmesi ve bunlarla simrh olmamak lizere menkul ve
gayrimenkullerle ilgili olarak her gesit ayni ve sahsi haklan kendi veya figiincil kigiler lehine tesis
edilmesi hususlaninda (A) grubu hissedarlann da katilacag bir genel kurulda (A) grubu hissedarlann
bu konuda olumlu oy vermeleri zorunludur,

Sirket'in bagh ortakh@ina iliskin bilgiler asafidadir:

Bagh Ortakhklar Sermaye [hﬂﬂﬁ All il;r::;{;}:;',:li
Trabzonspor Ticari Uriinler Ticaret ve
Tur: |$|ﬂm:4:iliﬂ"| AS. 9.437.000 9.437.000 100%%

Bagh ortakhfin faaliyetleri;
Bagh ortakhifin ana faaliyetleri esas sbzlesmesinin 4. maddesi uyannca asafidaki sekildedir.

1- Lisans hakkina sahip oldufiu triinlerin veya sair emtiamn alim satmm dafibvmim,
pazarlamasim ve ticaretini yapmak veya vaptirtmak,
Spor lesislen ve sportif faaliyetlere iligkin yatmmlar yapmak,
Igecek ve gida maddeleri alim satinu, da@timi, pazarlamas: ve ticareti ile istigal etmek,
Tekstil firinleri alim satim, dagitim, pazarlamas: ve ticareti ile istigal etmek,
Orman {iriinleri, ingaat malzemeleri ve dayanikh tiketim mallarinin alim satumi, dagitin,
pazarlamasi ve ticaretini yapmak,

B- Akaryakit dafitim tesisi ve istasyonlan agmak,

7- Her tilrlil elektronik egya, bilgisayar alimi ve satimi yapmak,

8- Yurt igerisinde ve yurt diginda ifim turizm hizmet ve faaliyetlerini yapabilmek, konusu ile
ilgili halkla iligkiler konu ve konulannda faaliyetler gisterebilmek. Bu amaglar gercevesinde
tur, konaklama, irtibat, konferanslar diizenlemek ve difier hizmetlerini yerine getirmek,

8- Sirket turizme hizmet amaci ile showroom, teghir yeri, Trabzonspor logo ve amblemli
diriinler teghir ve sat yeri, kafe, lokanta, restoranlar, eglence yerleri, otel, motel, pansiyon,
apart otel ve bunlar gibi her nevi tesisleri agmak, isletmek, kiraya vermek, kiralamak,

Luri::m igletmecilikleri yapmak, tim turizm isletmelerini kurmak, agmak, kiraya vermek,
iralamak .
Trabzonspor Ticari Uriinler Ticaret ve Turizm Igletmeciligi A.S.. basta Trabzonspor formalan olmak
lizere kadin, erker ve gocuk gruplaninda ok geyitli giyim, bebek triinleri, taki, hediyelik dirinler,
bayrak ve flamalar, saat, aksesuar, ev tekstili ve diger ev Qirtinleri, pibi Trabzonspor'un |isansh ticari
Urilnlerinin “TS CLUB™ markas: ile sanldifn magazalani isleten sirk Az
milyonlarca taraftanmizin taleplerini kargilamak ve Trabzonspor Kulth 1£

T
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