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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’neca 0.'{./.0.&/2023 tarihinde

onaylanmistir.

Ortakligimzin  ¢ikarilmis  sermayesinin  100.000.000 TL’den 135.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarm halka
arzina iliskin izahnamedir. :

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur. ’

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname aym zamanda halka arzda satisa aracilk edecek ortaklizimizin
www.alcapital.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir. ' -

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
-zararlardan ihra@:c;n sorumludur. Zararm ihrag¢idan tazinin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, jhraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihracémimn yonetim Kurulu ityeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisumlari ile birlikte okundupu takdirde dzetin vaniltict, hatah

veya tutarsiz_olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere

herhangi bir_hukuki_sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alagldyanhs,

t@(i‘ﬁg} %.f ® ’;'a} '3&,.’“

yanlltlcl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri g:erg:evesmde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, . “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor,
ihraceinmn  gelecege yonelik agiklamalarimn  ongoriillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tammlar .-
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan, Dolar veya USD Amerika Birlesik Devletleri Para B1r1m1
Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi "
Av. Avukat '
A.S. Anonim Sirket
Al Portfoy Al Portfoy Yonetimi A.S.
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul - | Borsa Istanbul A.§.
BKK - Bakanlar Kurulu Karar1
BSMV 'Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DIBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri
GSYH Gayrisafi Yurtigi Hasila
GSYO Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
Giiler Holding Giiler Yatirim Holding A.S.
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Uluslararasi Menkul Kiymet Tamimlama
ISIN
Numarasi
iCG Finansal ICG Finansal Danismanlik A.S.

Thragel, Al Capital, Sirket, Ortakhk,
Araci Kurum, Yetkili Kurulus

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

islem Giinii

Ilgili diizenlemeler gergevesinde Borsa
Istanbul A.S. nezdindeki Pay Piyasasi’nin
islem yapilmak iizere agik oldugu ilan edilen
glindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KHK Kanun Hiikmiinde Kararname

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KVK. 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi

Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSBA Ozel Sektor Borglanma Araci

Pardus GSYO iarsdus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig:
oe Sermaye Piyasasi Kurulu nun VII-128.1 say111

Pay Tebligi Pay Tebligi

POIP Piyasa Oncesi Islem Platformu

RTA Laboratuvarlart RTA Laboratuvarlari Biyolojik Urmﬂ% i

ve Makina Sanayi Ticaret A.S. ,;:N £, sl

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanﬁnu k8 "Jg,e”r;
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tebligler, yonetmelikler, ilke kararlam ve sair
ikincil mevzuat

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymetler
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TL Tiirk Liras:

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TTK 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

vb. ve benzeri

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu

TUYID Tiirkiye Yatirime: [ligkileri Dernegi
vIiOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast
YMM Yeminli Mali Miisavirlik

Yatirim Kuruluglar: Tebligi

[11-39.1 Sayila Yatirim Kuruluglarinin Kurulug

ve Faaliyetleri Hakkinda Tebhg Wawm%
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L. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu muhatap 31.03.2023 tarih ve 16416 sayil1
yazisinda, diger hususlarin yam sira;

“]) Kotasyon Yonergesi’nin 8'inci maddesinin I’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” sartlarmi halka arzdan sonra saglamast kosuluyla Sirket
paylarinn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi, '

2) Sirket haklanda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmast,

3) Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartyla, sadece SPK'mn goriis
talebine cevap vermek amaciyla simrly olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
© hazirlanmustir. I;s'bu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayamlarak alimacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa - Istanbul A.S.'nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ‘

ifadesinin yer almasi hususlarimn Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.”

M‘Mﬁm&&%ﬁ%
ifadelerine yer verilmigtir. 2 gﬁ% 'g‘ﬂ_ ,ﬁ% ‘ ,
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IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Slrket in paylanm halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul A.S. diginda herhangi bir

/ alinmasi gerekmemektedir.
Al CAPiTAL

0 2 Hazran 2[]2;



1. iZABNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eks1kllk bulunmamas1 icin her tiirlii makul ozenin goster11m1§ oldugunu beyan ederlz

. dhragn | Sorumlu Oldugu
a Al Capltal Yatmm Menkul DegerlerA s -} Kism
Adx: Ayse ‘
Soyadu: TERZI
Gérevi: Yonetim Kurulu Bagkany
Imza: m’ AL CHPFTAY VATIRIN -
Tarih: | 18/0472023 i/ MENKUL DEGERLER A.S. i ZAHNAMENIN
Adr: Mehimet S 0 GE e 24 - TAMAMI
Soyadu: ESENPAKMersi 828085 talomt

| Goreviz Yénetim Kurulu U
Imza:
Tarih: 18/04/2023
Halka Arza Aracnhk Eden Yetklll Kurulus | Sorumla Oldugu

N Al Capltal Yatlrlm Menkul DegerlerAS s S Kisimo '
Adr: Ahmet Hulusi ‘ |
Soyadz: KONUK
Gorevi: Genel Miidiir Yardima)s
Imza:
Tarih: - | 18/04/2023 M\g a3 dAeIIAL vATIRIN __ | IZAHNAMENIN
Adr: Mehmet Muk4ME MENKUL ER ALS. TAMAMI

. Esentepe Mab, Byikdfre Cayf Levent Ploza \ :
Soyadu: - | DONMEZ gilr?érﬁﬁfy:eo'css‘éaw 362 T?cbslilci\lgszt?gfalg
Gorevi: Genel Mildur??s acisy v acapieleomdt
Imza:
Tarih: 18/04/2023 » : e




fzahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas1 i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz. o '

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.
Ilglll Bagnmsnz Denetlm Raporlarml Haz1rlayan T

L Sorum quldug, K1s1m e
Kurulus: sl L, S
Abdulkadlr SAYICI : 2021 ve 2022 Yillart F1nansa1
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Tablolanna Niskin Ozel Bagimsiz
Sorumlu Denetci Denetim Raporu

11 vaglmsu'Denetlm Raporlarml Haz1rlayan L e T
Lo i Kuralug i

Halil [brahim YU_RUDI"J |

ATA Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. 20%2;%:;;2?:&; ﬁgﬁng:pgikm

 Sorumlu Olduga Kisma

Sorumlu Denetgi

Ilglll Baglmsm Hukukg:u Raporunu Hazn‘la)’an :‘ B

. Kurulug ™
Bahoglu Hukuk Biirosu
Av Filek BALIOGLU
Al CAPITEL YATIR AL captimL VAT ZEWUN
MENKULBESER (5. \ /VELApERR DEGERLER A.S ; f“ Y
Bipbydere Cag cf) Plaza fhentepe Mah. Buwkdfe Cad. |uvent Plgza ] :',';A\\ ='3 PM%*
| 40:29 “Sisli// [stanbul Hlok No:173 lc Kapt Noi29 Sisy Alstarpul 25 (4 ¥\BEy
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR )

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

e Bu 6zet izahnameye giris olarak oknnmahdir.
Sermaye piyasasi araglarna iliskin yatirim kararlar:
jzahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu

verilmelidir.
e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmas1 durumunda, davaci yatirimci, halka arzin

gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak &zetin izahnamenin diger
kisumlan ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin yatirim kararini vermesine
yardima olacak onemli bilgileri saglamamas durumunda
gidilir.

A2

| Izahnamenin
kullammmna iliskin bilgi

sonraki

izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI : .

B.1

ihrageimin  ticaret
unvam ve isletme
adi

A1 Capital Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi -

B.2

Thraceimn  hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlart

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Bijyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok
No: 173 I¢ Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini  de
icerecek  sekilde
ihragcimn mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli

faktorlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Esas sozlesmesinin 3°iincii maddesi uyarinca A1 Capital’in amaci, 63 62 say1lt
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine-uygun olarak yatirmm
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Al Capital,
SPKn’nun 37’nci maddesinde yer alan yatirim hizmet ve faaliyetlerini
gergeklestirmek lizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.
Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alinmis olan
Genis Yetki belgesine istinaden;

» fslem Aracilif1 Faaliyeti

= Portfoy Aracilig1 Faaliyeti

» Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

* Yatirim Danigmanligi Faaliyeti

» Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

= Smirh Saklama Hizmeti :

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gercevesinde yiiriitmektedir.

A1 Capital tarafindan sunulan hizmetler agagida ozetlenmektedir:
Aracihk Hizmetleri

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit
getirili menkul kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina
aracihik, kaldiragh alim-satim islemleri, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasas1 islemleri, tezgah iistii tiirev islemleri ve yatirim fonlari islemlerinden |
olugmaktadir. Sirket’in aracibik hizmeti verdigi toplam mﬁsthmy%ian
yila artmakta olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla 50.659 yy@ffra%;lqg{a%hﬂ%?e;

L
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Arastirma Hizmetleri

Sirket, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik’ olarak analizler yaparak
raporlar ve biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye
piyasasi araglari ve diger yatiimlar hakkinda . tahminlerde bulunarak
yatinmeilar: bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan raporlar ve
biiltenler, giinliik biilten, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz
ve oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektdr raporlar1 ve girket
raporlarini kapsamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri ‘ ‘

Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk -halka arzlar,
ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi siiregleri, ayrilma
hakki islemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satm alma
islemleri ve bor¢lanma araci ihraglari konularinda hizmet vermektedir. Al
Capital halka arzlarda bagvuru hazirlik agamalari ile birlikte satig ve halka arz
sonrasinda da damismanlik hizmeti vermektedir. 2021 ve 2022’ yillarinda
kurumsal finansman projeleri kapsaminda ilk halka arzlara aracilik
faaliyetlerine iliskin olarak, Al Capital 2021 yilinda toplam halka arz
bityiikligii 460.446.011 TL olan 4 adet ve 2022 yilinda halka arz biiyukliigii
493.140.000 TL olan 3 adet olmak fizere toplam halka arz biiyikligi
953.586.011 TL olan 7 adet halka arza aracihik gergeklestirmistir. Sirket s6z
konusu yillarda sermaye artirimlarma aracilik ve pay alim teklifleri iglemleri
gibi diger kurumsal finansman faaliyetlerinden gelir elde etmistir. ’

B.4a

Thragciyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii  etkileyen
6nemli en son

egilimler hakkinda
bilgi

jkg;wrmmk _A

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras: ile alinmis olan
Genis Yetki belgesine istinaden; islem Aracihigi Faaliyeti, Portfoy Araciligi
Faaliyeti, Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti, Yatirim
Danigmanh Faaliyeti, Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti ve Sinirls
Saklama Hizmeti faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde
yiiriitmektedir.

Al Capital’in aracihik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit
getirili menkul kiymet arz1 ve alim-satimi, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasas1 islemleri, tezgah iisti tiirev islemleri ve yatirim fonlari islemlerinden
olugmaktadir. A1 Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ise ilk
halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi stiregleri,
ayrilma hakki islemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, bolinme ve
satm alma iglemleri ve borglanma araci ihraglari konularinda hizmet
vermektedir. .

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan’ yaymlanan Finansal Piyasa
Ozet Verileri gercevesinde yurtici yerlesiklerin 31 Arahk 2022 itibariyla
yurtici yerlesiklerin finansal varliklarmim toplami 14.427.685 milyon TL’ye
ulasmis olup, bu varliklarm 1.835.562 milyon TL tutarmdaki kismi pay
senetlerinden olugsmaktadir. 2022 yil sonu itibartyla yurtici yerlesiklerin sahip
oldugu pay senetlerinin toplam finansal varliklart i¢indeki pay1 %12,72 olup;
yurtici yerlesiklerin sahip oldugu pay senetlerinin toplam finansal varliklar
icindeki pay1, 2021 yilt sonu itibariyla %6,76 olarak, 2020 y1li sonu itibariyla
ise %721 oraninda gergeklesmistir. Bu kapsamda, 2022 yilinda yurtigi
yerlesiklerin finansal varbklarinda pay senetlerinin agirhiginin 6nemli
derecede arttig1 goriilmektedir.” )

Islem hacimleri agisindan bakildigmda ise 2022 yilinda pay piyasasinda
toplam 17.679 milyar TL islem hacmi gerceklesmis olup, bu tutar pay
piyasasinda 2021 yilinda gergeklesen 7.463 milyar TL islem hacmine gdre
%136,89 oraninda artisa karsilik gelmektedir. S6z konusu dgggqu&EiST-IOO
en_deksindeki degisim kargilastiriidiginda ise, 31.12.202] fa il)gi:;;ji‘,;’ib%rlyla
BIST-100 endeksinin kapams degeri 1.857,65 olara %.? e ésirkgffg;ﬂ‘ 22
o5196:5 4vartislayBRal2.2022 tarihi itibdrgla
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gerceklesmistir. Vadeli islem ve opsiyon piyasasina bakildiginda ise, 2021
yilinda 4.480 milyar TL olarak gergeklesen toplam islem hacmi, 2022 yilinda
%76,05 oraninda artarak 7.887 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sermaye
piyasalarinda iglem hacimlerinin arttigi ve bunun da araci kurumlarm
komisyon gelirlerine olumlu yansidifi bu donemde Sirket’in komisyon
gelirleri de artan iglem hacimlerinden olumlu etkilenmistir.

2022 yili pay senedi yatirimei sayisinda onemli miktarda artigin meydana
geldigi yillardan biri olmustur. 2021 yili sonu itibariyla 2.355.070 kisi olan
pay senedi yatirimeisi sayisi, 2022 yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 yili
sonu itibariyla 3.783.487 kisiye ulagmistir. Pay senedi yatirimct sayisindaki
artig ozellikle 2022 yilimn son geyreginde belirginlesmis olup, 2022 Eyliil ay1
sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirimcr-sayisinda yilin son tig ayinda
1,1 milyon kisi artis meydana gelmistir. Bu durum Sirket'in aktif miigteri
sayisina da yansimis ve miisteri sayilarmda ciddi bir arti gozlenmistir.
Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri sayist yildan yila artmakta
olup, 31.12.2020 tarihi itibarryla 26.740 yatirunciya, 31.12.2021 tarihi
itibartyla 37.791 yatirimeiya hizmet verilirken, 31.12.2022 tarihi itibariyla
50.659 yatirimetya hizmet verilmektedir.

Kurumsal finansman faaliyetleri agisindan bakildiginda ise, 2022 yilinda
halka arz edilen ortaklik sayisinda ve ilk halka arz ile toplanan fonlarmn
biiyiikliigiinde 2021 yilna kiyasla siirht bir azalma goriillmektedir. 2021
yilinda 52 ortakligin paylarinn ilk halka arzinda toplam 21,6 milyar TL halka
arz biiyiikliigiine ulagiimigken, 2022 yilinda 40 adet ortakhign paylarmm itk
halka arz1 gergeklesmis ve ilk halka arzlarin toplam bityiikliigii 2022 yilinda
yaklasik 19,3 milyar TL olarak gergeklesmistir. Al Capital’in halka arza
aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakhign paylarinin ilk halka
arzma aracilik edilmis ve soz konusu halka arzlarin toplam biiyiikligi
460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortaklifin paylarmin ilk
halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikligt
493.400.000 TL olarak gergeklesmistir.

B.5

Ihracamn  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Al Capital’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrolii Giiler
Holding’e ait olup, yonetim kontroliiniin kaynag1 Giiler Holding’in A1 Capital
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Giiler Holding’in bagls
ortakliklart RTA Laboratuvarlart ve ICG Finansal’m Al Capital sermayesinde
sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar sonucunda Giiler Holding’in dogrudan

 ve dolayli olarak Al Capital’in oy haklarinmn yanisindan fazlasina sahip

olmasidir. Giiler Yatirim Holding A.S. paylari Borsa Istanbul’da islem goren
halka acik ortaklik statiisiinde olup, Giiler Holding’in faaliyet konusu basta
sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren sirketler olmak, ancak bunlarla sinirh
olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye
sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktir. Buna uygun olarak, Giiler
Holding mevcut durumda Al Capital diginda, RTA Laboratuvarlari, ICG
Finansal, Pardus GSYO ve Al Portfy’iin sermayelerine dogrudan veya
dolayli olarak olarak istirak etmistir.

RTA Laboratuvarlar1 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu
insan ve hayvan sagiliginda kullamlan her tiirlii ag1, serum, antijen,
mikrobiyolojik test kitleri ve genetik iiriinler gibi biyolojik iriinler ile
kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti konularinda faaliyet
gostermektir.

{CG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. ICG Finansal’m
ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin serg@)?”é‘?ﬁ%’”i??&;clerine
istirak etmek, verecegi yatirim kararlart dogrultusundg” e Ifaklﬁ-‘rf’kg,\ii‘a%ize
etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve ydnetim ?ﬁu‘farlpﬁ}m__ m@ﬁi@@k
yapmalfimiefy Al CAPiTAL vATfing e 477 ¥NVESH |
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Pardus GSYO Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni
gergevesinde 16/06/2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. ticaret unvaniyla kurulmus olup,
Pardus GSYO’nun ticaret unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/03/2022
tarihli izni cergevesinde Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmistir. Pardus GSYO’nun faaliyet konusu, girisim sermayesi
yatirimlari, sermaye piyasasi araglari ve Sermaye Piyasasi Kurulunca
belirlenecek diger varlik ve islemlerden olugan portfoyii isletmek ve sermaye
piyasas1 mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Pardus
GSYO, Sermaye Piyasast Kurulw’nun IM1-48.3 sayilh Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi uyarmca anilan Teblig’de
tammlanan nitelikteki girisim girketlerine yatirim yapmaktadir.

Al Portfoy 25.06.2021 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil olunarak
kurulmus olup, faaliyet izni ve yetki belgesi verilmesi talepleri Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 10.02.2022 tarihinde olumlu kargtlanmustir. Al
Portfoy’iin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili mevzuat '
hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayli olarak %3

ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlari

ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihrageimmn  hakim
ortaklarmin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihrac¢inin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihragery1  kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kaynag: hakkinda
bilgi

Sirket’in halka arz dncesinde 100.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi her
biri I TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000
adet (B) grubu nama paylara ayrilmistir. Sirket sermayesindeki (A) ve (B)
grubu paylarin ortaklar arasinda dagilimi agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Adi Soyad:/ Ticaret | Pay - ﬁimti az | Nominal | Sermayedeki -
.Unvam Grubu |-~ y .Tutar (TL) | - Pay1 (%)

- ) @A) Var 6.072.000 6.07
Gtiler Holding (B) Yok 37.927.900 37.92
@) Var 5.676.000 5.68

RTA Laboratuvarlar: (B) Yok 37.324.000 37.32
- A) Var 1.452.000 1.45
ICG Finansal (B) Yok 8.548.000 8.55
Fatma KARAGOZLU | (B) Yok 3.000.000 3.00
Murat GULER ®) | . Yok 100 0,0001
TOPLAM | 100.000.000 100,00

* Sirket sermayesindeki paylarin %43,99'una sahip olan Giiler Holding’in halka
agiklik oram %70,71, Sirket sermayesindeki paylarin %43,00’tna sahip olan RTA
Laboratuvarlar:’nin halka agikitk orany %77,95 'tir.

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri
yonetim kurulu iiyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir.
Sirket’in 6 iiyeden olugan yonetim kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay
sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
tiyelerin tamami bagimsiz iiyeler disindaki iiyelerden olusur. Diger Yonetim
Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.
Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu her bir payn bes oy hakk,
(B) grubu her bir payn ise bir oy hakki vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tanmmls herhangi bir 1mt1yaz
bulunmamaktadir.

A1l Capital’in SPKn’nun 26°nc1 madd651 gergevesinde yonetlm ]gggtr,glu Giiler
Holding’e ait olup, yonetim kontroliiniin kaynag Giiler Hold ? l agzgtal
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile gu ding’i éha"gh
ortakliklar1 RTA Laboratuvarlart ve ICG Finansal’m A @"aplt‘ag’ge 951‘%&3%
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ve dolayli olarak Al Capital’in oy haklarmin yarismdan fazlasina sahip
olmasidr.
B.7 | Secilmis finansal | Finansal Durum Tablosu Kalemlerl'
Pilgiler ' ile | | Finansal Dirum Tablolan (TL) | 3122022 | sraz202r | 31122020
:lh::lfﬁ:z;nd:lnans‘i: DONEN VARLIKLAR 2.439.273.061 | 851.508.753 | 452.463.975
faaliyet Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 | 138.616.535 16.639.770
sonug:larmda Finansal Yatirimlar 434.489.875 51.078.955 6.004.075
meydana  gelen | PO on, e 1.623.290.408 | 657.136.685 | 386.119.734
onemli -
degisiklikler -iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 | 651.607.472 | 385.744.030
Diger Alacaklar 15.057.664 3.485.822 25.621.371
- -Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071
Pesin Odenmis Giderler 832.574 1.186.756 370.835
‘ DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 15.063.837
Finansal Yatirimlar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11.220.000 2.205.000 - 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.711.378 143.192 562.160
Kullanim Hakk: Varliklart 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 | 893.554.478 | 467.527.812
KISA VADELI YUOKUMLULUKLER 1.564.776.753 | 588.233.083 | 325.928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 | 224.452.003 | 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borqlar 661.378.536 | 330.388.489 | 128.585.191
-lliskili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
) -iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 | 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar . 11.787.973 3.595.712 37.181.768
Mligkili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-[ligkili Olmayan Taraflara Diger Borqlar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Donem Kan Vergi Yitkiimlitligi 24.643.943 12.955.475 22.272.529
Kisa Vadeli Karsxhklaf 42.939.247 6.670.834 2.852.756
V;di?i“f(a;ls‘ﬁfkls;gla“a“ Faydalara Iliskin Kisa 1.982.285 805.937 440.814
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 40.956.962 5.864.897 2.411.942
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 71.517.128 8.695.590 2.806.817
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.865.573 6.343.936 2.092,204
Uzun Vadeli Kargihiklar 2.881.721 1193 24‘*‘7”““ sy 613,404
V;&?ihls(a;lrlszﬁ:xk]s;glanan Faydalara Iliskin Uzun . 2 881721 i{ 4 ' 15'3% (}ﬁj TF 7, 48
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TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 | 596.928.673 | 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 | 296.625.805 | 138.792.643
Odenmig Sermaye 100.000.000 | 100.000.000 | 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.461.754 5.210.932 1.364.512
Gegniis Yillar Karlar / (Zararlarr) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Donem Kart 571.394.385 | 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 | 893.554.478 | 467.527.812

Dinen Varliklar -

Sirket’in dénen varliklari nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari
alacaklar, diger alacaklar, pesin 8denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili
varliklar ve diger dénen varliklardan olugmaktadir.

Dénen varhiklar toplami 31.12.2020 tarihinde 452,5 milyon TL tutarindayken,

2021 yilinda %88 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla 851,5 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %186 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla
2.439,3 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2020-2022 yilllar1 arasinda Sirket’in .
donen varliklarinda meydana gelen artigin baglica unsurlan nakit ve nakit
benzerlerinde, finansal yatirinmlarda ve ticari alacaklardaki artislar olmustur.

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in dénen varliklarmm %14,9°u nakit ve
nakit benzerlerinden, %17,8’i finansal yatrimlardan, %66,5°i ticari
alacaklardan olugmaktadir.

31.12.2020 tarihinde 16,6 milyon TL olan nakit- ve nakit benzerleri, 2021

yilinda %733 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 138,6 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %164 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla
365,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerindeki artisn
baslica unsuru Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarinin tamammda pozitif
olarak gerceklesen finansman faaliyetlerinden nakit akiglar1 olmustur. S6z
konusu dénemlerde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarimin
pozitif olmasinin temel sebebi ihra¢ edilen borglanma araglarindan saglanan
nakit girisleri olmugtur. 2022 yilinda ihrag edilen borg¢lanma araglarindan
1.237.803.855 TL tutarinda nakit girigi, 762.103.000 TL tutarinda nakit ¢ikis:
gerceklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihrag edilen borglanma
araglarindan 475.700.855 TL net nakit girigi saglanmistir. 31.12.2022 tarihi
itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin %64,8’1 vadeli mevduatlardan,
%34,9°u ise vadesiz mevduatlardan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlars 31.12.2020 tarihinde 6,0 milyon TL
tutarindayken, 2021 y1linda %751 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla
51,1 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %751 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 434,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in kisa vadeli finansal
yatinmlar1 gercege uygun de@er farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklardan olusmakta olup, Sirket’in faaliyeti geregi elde tuttugu kisa vadeli
finansal varliklarn alim-satim amagh finansal yatirimlar olmasi nedeniyle bu
varhiklar gercege uygun degeri ile Slgiilmektedir. 2022 yilinda kisa vadeli
finansal yatirimlarda 383,4 milyon TL tutarinda artis meydana gelmis olup,
bu artigin 338,7 milyon TL tutarmdaki kismi kisa vadeli finansal yatirrmlarin
gergege uygun deger farkindaki pozitif etkiden kaynaklanmaktadir.

Ticari alacaklar 31.12.2020 tarihinde 386,1 milyon TL tutarlpﬁaxken,vZOZI

yilinda %70 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 6 ﬁyon:"f
‘ 2022 yilinda ise %147 oraninda artarak 31.12.2022 targf] iibaryla 1. g?}%,
1 Chply A milyon TL’ye~, gubkse 1.12.2022 tarihi 1t1bar1§‘lé,? tic l@a 8
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hisse senedi igslemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine kredi tahsis etmekte
olup, 31.12.2022 tarihi itibarryla Sirket’in ticari alacaklarmn %75,3°1
(1.222.212.755 TL) kredili miisterilerden alacaklardan olusmaktadir. Kredili
miisterilerden olan alacaklarin toplam ticari alacaklar icindeki pay1 2020
yilinda %64,2, 2021 yilinda ise %68,8 olarak gergeklesmis olup, izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in artan ticari
faaliyetleri paralelinde miisterilerine tahsis ettigi kredi buiyiikliiZiiniin 6nemli
derecede artt131 goriilmektedir. Sirket’in ticari alacaklarnin bir diger onemli
unsuru VIOP takas merkezi miisteri alacaklar1 olup, 31.12.2022 tarihi
itibartyla VIOP takas merkezi miisteri alacaklari toplam ticari alacaklarin
%16,6’s1m olusturmaktadir. '
Sirket’in 31.12.2020 tarihinde 25,6 milyon TL tutarinda olan diger alacaklari,
2021 yilinda %86 oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,5 milyon
TL’ye gerilemis, 2022 yilinda ise %331 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 15,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2022 tarihi itibaryla diger
alacaklarm %41,8°i iliskili taraflardan olan diger alacaklardan olugmaktadir.
31.12.2022 tarihi itibarryla diger alacaklarin 8.761.664 TL tutarindaki kism
islem teminat1 amactyla Borsa Istanbul A.S.’ye verilen teminattan, 6.296.000
TL tutarindaki kismi ise Sirket’in iligkili tarafi ASY Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S.’den olan 6diing para islemleri kapsamindaki alacagindan
olugmaktadir, S6z konusu alacak, ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
tarafindan tarafindan 2022 yili Aralik ayinda satin alinan ve biinyesinde 12
MW kurulu giice sahip giines enerjisi santralleri bulunan Sunfarming Eurasia
Asset Enerji Yatirimlart ve Yonetimi A.§. paylarmm satin alinmast igin
verilmis olan borgtan kaynaklanmaktadir. ASY Yenilenebilir Enerji Uretim
A.S. bu borcu elektrik iiretim faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ile
ddemektedir. -
Duran Varliklar
Sirket’in duran varliklar1 finansal yatinmlar, diger alacaklar, yatirim amagl
gayrimenkuller, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve
kullanim hakki varliklarindan olugmaktadir. :
Duran varliklar toplami 31.12.2020 tarihinde 15,1 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %179 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 42,1 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %54 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 64,9
milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 yilllar1 arasinda Sirket’in duran
varliklarinda meydana gelen artigin baslica unsurlar1 yatirim  amagh
gayrimenkuller ve maddi duran varliklardaki artiglar olmugtur. 31.12.2022
tarihi itibariyla Sirket’in duran varliklarinmm %17,3%i  yatirim amacli
gayrimenkullerden, %53,2’si maddi duran varliklardan olugmaktadir.
Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlary, Borsa Istanbul A.$., Istanbul Takas
ve Saklama Bankast A.S. ve ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
sermayesinde sahip oldugu paylardan olusmaktadir. A1 Capital, kayith degeri
6.069.016 TL olan Borsa Istanbul A.$.’nin sermayesindeki 63.884.376 adet
paya sahip olup, soz konusu paylarin Borsa Istanbul A.S.’nin sermayesindeki
pay1 %0,15°tir. Al Capital ayrica, kayith degeri 16.200 TL olan Istanbul
Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin sermayesindeki 9.000 adet paya sahip
olup, s6z konusu paylarin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nin
sermayesindeki pay1 %0,0015°tir.
Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla uzun vadeli diger alacaklari verilen
depozito ve teminatlardan olugmakta olup, verilen depozito ng.ml’rmaﬂ r
icerisinde bulunan 4.340.180 TL VIOP teminati amamylaig:BEe@a:ﬁS,taﬁb)%i
A.S.’ye verilmistir. : o ok
Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri 31.12.2020 ve 3 .@.20@&%
». irlda.artatak
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31.12.2022 tarihi itibariyla 11,2 milyon TL’ye ylikselmistir. Sirket’in yatirim
amach gayrimenkulleri Giizeltepe Mahallesi, 15 Temmuz Sehitler Caddesi, 5.
Levent Projesi, Al Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet daireden
olugmakta olup, 2022 yilinda yatirim amaglh gayrimenkullerde meydana gelen
artis, s6z konusu gayrimenkullerin gergege uygun degerinin tespit edilmesi
sonucunda olugan pozitif gergege uygun deger farkidur. ' '
Sirket’in maddi duran varhklart 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL
tutarindayken, 2021 yiinda %1223 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi
itibartyla 27,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda .ise %27 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibariyla 34,6 milyon TL’ye ylikselmistir. {zahnamede yer
almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varhklarda
meydana gelen artigin baglica unsuru Esentepe Mabhallesi Biiyiikdere Caddesi
Levent Plaza Blok No: 173 Ig Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada
135 parseldeki 8.519,23 m? ofisin, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bedel
ile Sirket’in bilyiliyen faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarm
karsilama amactyla satin alinmasi olmustur. :
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket'in maddi olmayan duran varliklari
2711378 TL tutarinda olup, maddi olmayan duran varhklarmn tamami
program ve yazilimlardan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri; kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar, caliganlara saglanan
faydalar kapsammda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, ddnem kar1
vergi yiikiimliiliigii ve kisa vadeli karsiliklardan olugmaktadir.

Kisa. vadeli yiikiimliiliikler toplam: 31.12.2020 tarihinde 325,9 milyon TL
tutardayken, 2021 yilinda %80 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla
588.2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %166 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 1.564,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 yiillart arasinda
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinde meydana gelen artisin baglica
unsurlart kisa vadeli borglanmalar ve ticari borglardaki artiglar olmustur.
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin %52,2’si
kisa vadeli borglanmalardan, %42,3’1i ticari bor¢lardan olugmaktadir.
Sirket’in kisa vadeli borglanmalart 31.12.2020 tarihinde 133,3 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %68 oraminda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla
224,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %264 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 816,4 milyon TL’ye yiikselmistir. {zahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibartyla kisa vadeli bor¢lanmalarda meydana gelen
artigin bashica unsuru finansman bonosu ihraglarindan olugan borglar olup,
31.12.2022 tarihi itibartyla kisa vadeli borglanmalarimn %84’ tinii finansman
bonusu ihraglarindan borglar olusturmaktadir.

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2020 tarihinde 128,6 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %157 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 330,4 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %100 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla
661,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in ticari borglarinin biiyiik bolimil
VIiOP takas merkezine borglardan olusmakta olup, VIOP takas merkezine
borglarn toplam ticari borglar i¢indeki oran1 2020 yilinda %69, 2021 yilinda
%90,4, 2022 yilinda ise %85,0 olarak gergeklesmistir.

Diger borglar 31.12.2020 tarihinde 37,2 milyon TL tutarmdayken, 2021
yilinda %90 oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,6 milyen=l1 ye,
2022 yilinda ise %228 oraninda artarak 31.12.2022 taril -’*?gb@}ia.gﬂ, B
milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yilinda diger borg:larg}"cz mg’?ydarfa gel 85
azalmamin baslica nedeni Sirket’in iliskili tarafi MugptyG ~‘R’§ oI
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1 Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli

| yilinda 1,2 milyon TL olan ertelenmis vergi yiikiimliiliigi 2022 yilinda 61,8

11.787.973 TL olan diger borglarinin 11.740.133 TL tutarindaki kismu
ddenecek vergi ve fonlardan olugsmaktadir.
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

karsliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olugmaktadir. Uzun vadeli
yiikiimlitliikler toplami 31.12.2020 tarihinde 2,8 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %210 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 8,7 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %722 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla
71,5 milyon TL ye yiikselmistir.

2020-2022 yilllar arasinda Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinde meydana
gelen artigin baslica unsuru ertelenmis vergi yiikiimliiliigtindeki artis
olmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin
%86,4’11i ertelenmis vergi yukumlulugunden olugmaktadir. Sirket’in 2021

milyon TL’ye yiikselmis olup, ertelenmis vergi ylikiimliiliigtinde meydana
gelen bu artisin baslica sebebi gergege uygun deger farki kar/zararda izlenen
finansal varliklarm deger artiglari sonucu ortaya -¢ikan gegici vergi
farklarindan kaynaklanmaktadr.

Ozkaynaklar

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla 138.792.643 TL olan 6zkaynaklari, 2021
yilinda %114 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 296.625.805 TL
olarak, 2022 yilinda ise %193 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla
867.918.175 TL olarak gergeklesmigtir. 2021 yilinda 6zkaynaklarda meydana
gelen artisin baglica sebepleri 50.000.000 TL nakit sermaye artist ile 2021 yili
faaliyetleri sonucunda gergeklesen 107.847.238 TL tutarindaki net donem kari
olmustur. 2022 yilinda 6zkaynaklarda meydana gelen artigin baglica sebebi ise
2022 y1ili faaliyetleri sonucunda gergeklesen 571.394.385 TL tutarindaki net
dénem kar1 olmustur.

Bu kapsamda, Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla 138.792.643 TL olan
ozkaynaklari, 729.125.532 TL artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
867.918.175 TL’ye ulagmugtir. 2020 — 2022 yillart arasinda Sirket’in
ozkaynaklarmin  yillik bilesik biiyiime oram1 yaklasik %150 olarak
gergeklesmistir.

Gelir Tablosu Kalemlen

Gelir Tablolan (TL) ..~~~ | . 202 [ 2021 [ 2020

Hasilat 15.159.066.695 6.383.982.336 3.258.373.175

Satiglarn Maliyeti (14.158.730.436) | (6.112.774.232) | (3.110.426.796)

Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379

Genel Yénetirﬁ Giderleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)

Pazarlama Giderleri - (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11.276.521)

Esas Faaliyet Kan ‘870.879.752 2_01.333.408 106.055.903

Finansman Geliri/Gideri Oncesi 881.063.273 202.110.638 | 106.505.199

Faaliyet Kari ,

Finansal Gelirler 6.922.275 6.928.908 tdgu,\z§2.775
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Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)

Net Dénem Kar 571.394.385 107.847.238 73.169.578

Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilat1 2021 yilinda 2020 yilina
kiyasla %96 oraninda artarak 6,4 milyar TL’ye ulagirken, 2022 yilinda 2021
yilma kiyasla %137 oraninda artarak 15,2 milyar TL’ye ulagmstir.

Thragginin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfoye gergeklestirilen
hisse senetleri ve finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden

| (aracthk gelirleri, kurumsal finansman gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve

diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislarn)

| olugmaktadir. - :

Sirket’in hasilatinin bityiik boliimiinii olugturan satis gelirleri, Sirket’in
portfdye gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolart ve diger
menkul kiymetler satimlarma iligkin toplam hacmi vermektedir. Benzer
sekilde, satislarn maliyeti Sirket’in portfye gergeklestirmis oldugu hisse
senedi, finansman bonolar1 ve diger menkul kiymetler alimlarma iliskin
toplam hacmi vermektedir.

Sirket’in 2020 ytlinda 147,9 milyon TL olan briit kar1 2021 ytlinda 2020 yilina
kiyasla %83 oraninda artarak 271,2 milyon TL’ye ulasirken, 2022 yilinda
2021 yilina kiyasla %269 oraninda artarak 1,0 milyar TL’ye ulagmstir. '
Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dnemlerinde,
Sirket’in briit karim olusturulan portfye yapilan islemlerden net satis kari,
net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi
degerleme artislarindan olusan diger gelirlerinin agirhginn Onemli olgtide
arttip1 goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miigterilerin
kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile
temerriit faiz gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme artislart Sirket
portfoyiinde bulunan ve gergege uygun deger farki kar/zarar tablosunda
izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarmmn degerlerinde meydana gelen
artts sonucu olusmaktadir. Sirket’in briit karni olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 yilinda portfSye yapilan islemlerden net satig karmin
briit kar icindeki pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar i¢indeki pay:
%17,19, diger gelirlerin briit kar igindeki pay1 %76,68 olarak gergeklesmistir.
Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
hizmet gelirleri; aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger
hizmet gelirlerinden olusmaktadir. A1 Capital’in net hizmet gelirlerinde en
yiiksek pay1 aracilik gelirleri olustururken, 2021 ve 2022 yillarinda kuarumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymin 6nemli dlglide arttig
goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80’
aracihik gelirlerinden, %14°ii kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise
diger hizmet gelirlerinden olusmaktadir.

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gergeklesirken, 2021
yilinda 2020 yilina kiyasla %48 oraminda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022
yilinda ise 2021 yilina kiyasla %63 oramnda artarak 103,6 milyon TL’ye
yiikselmistir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik gelirleri, tiirev islemler
aracilik gelirleri, SGMK aracilik gelirleri, kaldirach iglemler aracthk gelirleri
ve yabanci menkul kiymet aracilik gelirlerinden olugmaktadur. 2022 yilinda
aractlik gelirlerinin %72,03’{i hisse senedi aracilik gelirlerinden, %18,22si
tiirev islemler aracihik gelirlerinden, %9,64’1i kaldirach islemler aracilik
gelirlerinden, %0,09’u yabanci menkul kiymet aracilik gelirl,eﬁfrg’f}"fff‘%ﬁa()3’ﬁ
SGMK aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 y111nda4ﬁ¥a@1 »rgé"’li"isl‘eéq fde
meydana gelen artig biiyiik dlgtide Al Capital miisterildiiniti pay asagH
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Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, A1 Capital tarafindan 2021
yilinda 4 ortakligm paylarmun ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu
halka arzlarin toplam biiyiikligii 460.446.011 TL olarak gergeklesirken, 2022
yilinda 3 ortakligin paylarmm ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu
halka arzlarin toplam bityiikligii 493.400.000 TL olarak gerceklesmistir.
.| Bunun yamsira, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortakhigm,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortakligin sermaye artirimina aracilik islemleri
kapsammda faaliyet gdsterilmistir. 2021 ve 2022 yillarmda kurumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki pay1 dnemli dl¢tide artmigtir.
2020 yilinda %1 olan kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirleri
igindeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak gerceklesmistir.
Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi
degerleme artiglarindan olugmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz
gelirleri miisterilerin kredili menkul krymet islemleri kapsaminda olusan kredi
faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme
artiglar1 ise Sirket portfoyiinde bulunan ve gergege uygun deger farki kar/zarar
tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatiim fonlarmin degerlerinde
meydana gelen artig sonucu olusmaktadir. Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4
milyon TL tutarinda gergeklesirken, 2021 yilinda 2020 yilma kiyasla %267
oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
%381 oraninda artarak 767,0 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020 — 2022 yillar1
arasinda Sirket’in briit karmi olugturan kalemler iginde diger gelirlerin pay:
onemli dlgiide artmis ve diger gelirlerin briit kar igindeki pay1 2020 yihnda
%29,34 oraninda, 2021 yihinda %58,81 oraninda, 2022 yilinda ise %76,68
oraninda gergeklesmistir. 2020 — 2022 yillar1 arasinda diger gelirler iginde
hisse senedi degerleme artiglarmim paymnn énemli dlgiide arttif1 goriilmekte
olup, 2022 yilinda A1 Capital’in diger gelirlerinin %57si faiz gelirlerinden,
%431 hisse senedi degerleme artiglarmdan olusmaktadir. '

Sirket’in 2020 yilinda 35.416.787 TL olan genel ySnetim giderleri 2021
yilinda %37 oraninda artarak 48.447.935 TL, 2022 yilinda ise %83 oraninda
artarak 88.783.948 TL olarak gerceklesmistir. [zahnamede yer alan finansal
tablo donemleri itibartyla Sirket’in genel yonetim giderlerinin en 6nemli
unsuru personel giderleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin genel
yonetim giderleri igindeki payt 2020 yilinda %38,16, 2021 yilinda %49,97,
2022 yilinda ise %42,22 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2020 yilinda 30.188.215 TL olan pazarlama giderleri 2021 yilinda
%68 oraninda artarak 50.712.593 TL, 2022 yihinda ise %97 oraninda artarak
99.785.243 TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo
donemleri itibartyla Sirket’in pazarlama giderlerinin en Snemli unsuru borsa
pay1 giderleri olmugtur. Bu kapsamda, borsa pay1 giderlerinin pazarlama
giderleri igindeki pay1 2020 yilinda %81,25, 2021 yilinda %47,98, 2022
yilinda ise %43,98 olarak gergeklesmistir.

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2020 yilinda
73.169.578 TL olan net dénem kar1-2021 yilinda 2020 yilma kiyasla %47
artigla 107.847.238 TL olarak, 2022 yilinda ise 2021 yilna kiyasla %430
artisla 571.394.385 TL olarak gerceklesmisgtir.
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2- Sturly Olumlu Goviigiin Dayanag
Sirket 2020 faaliyet donemi icinde ve sonrasinda devam eden islemlerinde,

alim sozlesmesi kapsaminda herhangi bir kredi agilmadan ve kredi sozlegmesi
sartlarma ve limitlerine tabi olmadan siireklilik arz edecek sekilde kredili
hesap gibi kullanmaktadir. Bu kapsamda yapilan islemler ile sermayenin
giiglendirilmesine iliskin ozel hiikiimler uyarinca bir miisteriye agilabilecek
maksimum kredi tutart limiti olan 6zsermayenin %30'u orani agimaktadir. Bu
islemler neticesinde olusan alacaklar igin kredili islemelerde tammlanan
limitlere ve teminatlandirma sartlarma uyum saglanmadigmdan, soz konusu
alacaklar onemli derecede kredi riski ve karsi taraf viski iermekte olup, ekli
finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememigtir. .
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetini, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarmin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS'lere)
olarak  yiritiilmistir. ~ Bu  Standartlar  kapsammdaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintily bir sekilde
actklanmistir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Deneigiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan. etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
swrasmda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sl olumlu dayanag
boliimiindeki hususlar hari, goriisimiizin olusturulmast igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

I

ifadelerine yer verilmistir.

B.11

Ibraccinin isletme

Thragemnin isletme sermayesi izahname tarihine miiteakip en az 12 ay icinde

sermayesinin ortaya ¢ikacak yiikiimliiliiklerini karsilamaya yeterlidir. Sirket’in izahnamede
mevcut yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle net isletme sermayesi
yiikiimliiliiklerini | asagidaki tabloda yer almaktadir.
karsilayamamasi (TL) * - 31.12.2022 31122021 | 31:12.2020
Dénen Varliklar 2.439.273.061 | 851.508.753 452.463.975
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler | 1.564.776.753 | 588.233.083 325.928.352
Net Isletme Sermayesi 874.496.308 263.275.670 126.535.623
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 Ihrag edilecek | Isbu izahname kapsaminda 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
ve/veya borsada | paylari halka arz edilecek ve Borsa [stanbul’da islem gérecek olup, s6z konusu
islem gorecek | paylara iliskin ISIN kodu izahname tarihi itibartyla belirlenmemistir.
sermaye piyasasi '
araccomn  menkul
krymet tammmlama
numarasit (ISIN)
dahill tiirT k\i'e ﬁwﬁf‘wﬁfﬁr o
gruplarma iliskin S o P8
bilgi N
1 C2 Sermaye piygsasi | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir. ' §? ‘ nx (“-'g, i %
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edilecegi para
birimi '

C3 Ihra¢ edilmis ve fhrager’nin ¢ikarilmig sermayesi 100.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1
bedelleri TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B)
tamamen ddenmis | grubu nama olmak iizere toplam 100.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
pay saysi ile varsa | sermayenin tamami ddenmistir.
bedeli tam
ddenmemis pay
sayis1 Her bir paymn nominal degeri 1,00 TL’dir.

Her bir paym
nominal degeri

C4a Sermaye piyasasi Thrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1
aracimn sagladign | saglamaktadir: -
haklar hakkinda | -Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi Seri — No II-
bilgi 19.1, TTK md.507)

-Ortakliktan Ayrilma Hakk1 (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3)

-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md 27, Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi I11-27.2)

-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

-Bedelsiz Pay Edinme Hakki1 (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayitli sermaye sistemdeki
ortakliklar igin SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, I1-18.1, VII-
128.1 sayili Pay Tebligi) 4

_Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn madde 29,30, Vekaleten Oy
Kullanmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi I1-30,1, TTK Madde 414,
415, 419, 425, 1527) _ '
-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md 407, 409, 417)

-Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi II-14.1, TTK md 437)

-Iptal Davasit Agma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md 18/6, 20/2)

-Aznlik Haklar1 (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)

: -Ozel Denetim Isteme Hakki ( TTK md 438,439)

{C.5 Sermaye piyasas1 | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem goérecek paylarin iizerinde,
aracimn devir ve | paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin™ haklarini
tedaviiliinii kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.
kisitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

C6 | Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarm BIST Yildiz Pazar’da islem gérmesi igin
sermaye piyasas1 | 24/01/2023 tarihinde BIAS’a bagvuruda bulunulmugtur.
araglarimin '
borsada islem
girmesi icin
bagvuru  yapilip
yaplmadigi veya
yapilip
yapilmayacagi . Ms%%
hususu ile islem A EIN
goriilecek pazara : ﬁ' - pﬁ%-i?
iliskin bilgf oy { FE 7 ol
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C.7

Kar
politikas:
hakkinda bilgi

dagitim

Sirket’in kar dagmm esaslar1, esas sdzlesmenin “Karin Tespiti ve Dagitim1”

baglikli 17°nci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket’in kari, Tiirk
Ticaret Kanunu, sermaye piyasast mevzuati ve genel kabul goren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir. Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul
toplantisinda onaylanan kar dagitim politikas1 uyarinca, Sirket, Sermaye
Piyasasi1 Mevzuati ve ilgili diger mevzuat gergevesinde yil sonlarinda
hesaplanan dagitilabilir net dénem karindan, ekonomik kogullar, yatirim
planlar1 ve nakit pozisyonu gibi hususlar dikkate alinarak nakit ve/veya
bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmay: benimsemektedir. Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yoénetim Ilkelerinde Sngoriilen detaylar:
da iceren Yonetim Kurulumuzun kar dagitim teklifleri, yasal siireler i¢inde
Kamuyu Aydimnlatma Platformu, Sirket internet sitesi ve faaliyet raporlari
araciligiyla kamuya duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ve Sirket tarafindan elde edilecek
diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas sdzlesmede
ongoriilen hususlar gercevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagitimmin
belirlenmesinde, Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri,
yatim ve finansman politikalari, karhlik ve nakit durumu dikkate
alinmaktadir.

" D—RISKLER

D.1

Ihracciya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

sektore iligkin
onemli risk
faktorleri

 hakkinda bilgi

1 CARIvAL

Thraceiya ve Faaliyetlerine Iligkin Riskler:

Kredilendirme Riski: Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite
veya piyasa kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar veya dngoriilemeyen
nedenlerden dolay1 uygun olmayan kredi kararlarinin alimasi riskine maruz

_kalabilir.

Sermaye Yeterliligi Riski: Sirket tarafindan sermaye yeterliligi tabami
yiikiimliiliigiiniin saglanamamast durumunda Sirket i¢in sermaye yeterliligi
riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye yeterliliginin saglanmamasi halinde, Sirket i¢in
ek yikiimliilik dogabilir, Sirket’in. faaliyetleri ve karhhgl olumsuz
etkilenebilir.

Teminat Riski: Sirket’in miigterilerine vermis oldugu kredilerin giivencesi
olarak alinan teminatlarin piyasa kogullarinda yasanabilecek dalgalanmalar
sonucunda degerlerinin azalmasi; boylece alman temmatlarm verilen kredileri
kargilayamamasl durumunda ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski: Kredi risk takibinin yeterince &zenli yap11amamas1 ya da

kotiilesen unsurlarim tasfiye edilememesi durumunda Sirket’in nakit akig1 ve
teminat tamamlama ihtiyaglarinin karsilanamamasi ya da daha fazla maliyetle
karsilagilmast s6z konusu olabilir.

Yogunlasma Riski: Portfdyde yer alan yatirim araglarimn risk/getiri
optimizasyonun saglanamamasi, portfdydeki kiymetlerin dengeli bigimde
gesitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarinda pozitif korelasyon bulunan
araglara yogunlagmasi halinde belirli bir risk faktoriindeki mali bozulmadan
daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynaklt Riskler, Tletisim, Yazilim ve Donanim
Riskleri: Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢okme durumunda
Sirket’in operasyonlar: kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyonlardaki
kesintilerden dolayr Sirket miisteri ve gelir kaybma maruz kalabilir,.
gerceklesemeyen iglemlerden dolay: yiikiimliilik altmna girebilir ve ‘zarara
katlanabilir. M’“"””’“’“
Sirket ya da Yatirnmct Sirlarinin Inhlali Riski: Yatlrlrnq;s pg.; ?a'h’g}&g
bilgilerinin gizliliginin zarar gérmesi veya zarar gordugun ﬂé‘i\i lm\esmd"‘

- Bv“;ukdere Cad Fon
1< px No0:29 9us / 6

kaynaquﬂal&'ta;lﬁ;j,BmmskggS1r;keg§rmgtq;barlnm sarsiima musfgrl kéybxjaé
‘& ;-,:' '.# ~sf IS j & uv
%ﬁ: .J /'.ﬁ




Sirket’in davalara maruz kalmasmna veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasima yol agacak niteliktedir. :
Faaliyetin Kesintiye Ugramast Riski: Igsel veya digsal etmenler dolayisiyla
Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da faaliyetlerinin geregince yerine
getirilememesi durumunda ortaya gikmaktadar. :
Ulke Riski: Uluslararast islemlerde, Sirket’in alacaklt oldugu kisi ya da
kurulugun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi
nedeniyle yiikiimliiliiglin kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirilememesi ihtimalini ifade eder. '
Operasyonel Risk: Sirket’in iirtin ve hizmetlerini yatirimeilara sunarken ya da
faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin gerekli hayati fonksiyonlarmi yerine
getirirken gergeklestirdigi is ve iglemlerde kesinti yaganmast riskidir.
Islem Riski: Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamast; etkin
olmayan i akislar1 veya siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan
kaynaklanmaktadir.
Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara
alinmasi veya raporlanmasinda yanhshk ve eksiklikler bulunmasi,
zamanlamasinda gecikmeler olugmasi halinde Sirket aleyhine yasal siiregler
baslatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski: Dogal afetler, yangn, teror ve
benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varhiklarin zarara ugramasi
veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.
Muhafaza Riski: Misteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya
Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarm, sozlesme vb. degerli belgelerin
korunmasinda yaganabilecek zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.
Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Yatirimcilarin beklentilerinin dogruluk,
biitiinliik, hizlilik, etkinlik, gizlilik, stirdiiriilebilirlik, profesyonellik ve
uygunluk ilkeleri 1s1g1nda kargilanamamasi durumunda Sirket yatirime1 kaybi
ile karsilagabilir. .
Itibar Riski: Yatwimcilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi
taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz goriisleri ya da yasal diizenlemelere
uygun davramlmamasi neticesinde Sirket'e duyulan glivenin azalmasi veya
Sirket’in itibarin zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir. ' ,
Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler: Sirket faaliyetlerinin siirekliligi hali
hazirda sahip bulundugn lisans, ruhsat ve faaliyet izinlerine bagldir.
SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkh
diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet
izinleri igin yeterlilik sartlarini kaybetmesi s6z konusu olabilir.
Artan Is Hacmi Kaynakly Yonetimsel Riskler: Thragemin is hacminin artmasi
ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, Thraggr’nmn. yonetimsel basarist
azalabilir. : _ ,
Karliligin  Siirekliligine Iligkin Riskler: Thraggi, karlihigm  siirekliligi
konusunda herhangi bir garanti verememektedir.
Hukuki Davalara Iligkin Riskler: Thrage: faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli
hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmas: halinde
Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme yiikiimliiligii
dogabilir. _
Ortaklik Yapisindan Kaynaklanan Risk: Sirket’in hakim%@#ﬁﬁfﬁ” “Hle,jlgili
itibari zedeleyici durumlarin olugmasi halinde Sirket"ﬁ’ el citdbinatye
kart;h'mqiﬁg\&
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Dis Kaynak Ihtiyacina Tliskin Riskler: Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi
ve finansman maliyetlerinin artmas: halinde Ihraggimin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynaginin Siu‘ekltltgmme Tliskin Riskler: Nitelikli iggiicii
kaynagmun siirekliliginin saglanamamasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Ihrageinn icinde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Basta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalari sektoriinde yasanan
yogun rekabet, ekonomik ve politik gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk
istah1 ve iglem hacimlerindeki dalgalanmalar bu sektdre yonelik ilgili kamu
otoritelerince  getirilebilecek yeni diizenlemeler sektordeki sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. ~Borsalardaki ~meveut piyasa
uygulamalarinin ve teknolojik altyapmin yenilenmesi kapsamlnda sektordeki
tiye kuruluslarin sistemlerini ve uygulamalarini yeni sisteme uyarlama
siirecinde, aracilik faaliyeti gosteren sektdr iiyeleri agisindan sorunlar
yaganabilir.

Gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans piyasalart degisken piyasa
kosullarindan ve diinya konjonktiiriinden 6nemli 6lgiide etkilenmektedir.
Diger Riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolayt gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu
riskler; kredi riski, likidite riski, kur riski, faiz orani riski, hisse senedi fiyat
riski ve makroekonomik risklerdir.

Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafinin, yiikiimliilagiinii yerine getirmemesi kredi
riskini olugturur. Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond,
deviet tahvili ve banka garantili bonolarindan olusan alim sattm amagh
finansal varhklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit
teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri
ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yitkiimliiliikleri, nakit
veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getlrmekte zorlanmasti
riskidir. Sirket’in dnceki dénemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarin
tamamma yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olugturmaktadr.

Kur (Yabanci Para) Riski:

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliilitklere sahip
olma durumunda ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur
riski olarak adlandirilmaktadir. Sirket agirlikli olarak ABD Dolart ve Euro
cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in
faize duyarl varliklar: {izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak
tanimlanir.

Hisse Senedi Fiyat Riski:

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Makroekonomik Riskler

Basta gelismis iilke merkez bankalarimin parasal genisleme ve faiz oranlarmna
iliskin politika kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kuggxmeoxktlsadl
bityiime kanallari araciliiyla Sirket’in faaliyetlerini olumsqz‘%klkgm,@sp 562

konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekoneniik, siyasi V@%
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D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

| @ Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar igin uygun bir yatirim

Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

e Ihraggimin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat
ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi temsil eden dlger Sirket
paylarmm halka arz kapsaminda verilen, dolagimdaki pay miktarm:
artirmamaya doniik taahhiitlere iliskin siirenin dolmasinin ardindan bilyiik

. miktarlarda satilmasi veya bu tiir satiglarin gergeklesebilecegi olasiligi,
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyati iizerinde onemli ve olumsuz etkiye
neden olabilir.

e Halka arz sonrasmda IThraggr’nin hakim ortagt, Sirket sermayesinin 6nemli
bir boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatlerinden farkli olabilir.

o lhraggl, esas sozlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi hitkiimleri

- gergevesinde gelecek donemlerde kar pay1 6dememeye karar verebilir ya
da kar pay1 dagitamayabilir.

e Sirket’in halka agiklik orani smuirlidir ve paylarn likiditesi ve pay fiyati
tizerinde bunun olumsuz etkisi olabilir.

e Fiyat tespit raporundaki varsaymmlarin gergeklesmemesi Sirket’in pay
fiyatini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket paylar: Tiirk Liras: tizerinden islem gorecek olup, Tiirk Lirast’nin
degerindeki dalgalanmalar Sirket paylarmin degerinde dalgalanmaya
sebep olabilir.

olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmailardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket’in sermaye artmmi ile gergeklesecek halka arzdan toplam. briit
875.000.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iligkin toplam
maliyetin 5.185.225 TL pay bagina maliyetin ise 0,1481 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
869.814.775 TL olacag: beklenmektedir. Tahmini halka arz maliyetleri
asagidaki tabloda yer almaktadr.

, . Tahmini Halka Arz Maliyeti . = . | - (TL)
SPK Kurul Ucreti ) 555.000
BIAS Kota Alma Ucreti 25.725
MKK Uyelik Ucreti : 141.750
Konsorsiyum Komisyonu ‘ 2.903.250
Bagimsiz Denetim 619.500
Hukuki Danigmanhik ' 236.000
Fiyat Tespit Raporu Uereti 295.000
Reklam ve Tanitim 295.000
Rekabet Kurul Uereti 14.000
Diger(Tescil, Noter vb) ' : 100.000
Toplam Maliyet ' 5.185.225
Pay Basma Maliyet 0,1481

N
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hesabi bulunmayan yatirimeilar igin ise hesap agma ticreti vb. maliyetler
dogabilir.

E.2a

Halka arzin
gerekgesi, halka
arz  gelirlerinin

kullamm  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket’in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka arzdan toplam briit
875.000.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iligkin toplam
maliyetin 5.185.225 TL pay basina maliyetin ise 0,1481 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
869.814.775 TL olacag: beklenmektedir.

Sirket paylarmin halka arz yoluyla satis1 ve sermaye artirimiyla, Sirket’in
ozkaynak yapismn  giiglendirilmesi, ~ Sirket’in biiylimesine  ivme
kazandirilmasi, Sirket’in sektérdeki konumunun giiclendirilmesi, islem
hacimleri gelirlerinin artirilarak pazar paymimn yiikseltilmesi, Sirket’in
kurumsal organizasyonunun giiglendirilmesi, rekabet gliciiniin artirilmast,
sektordeki bilinirliginin artirimasi ve paylarin likidite imkanmin saglanmast
hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diigiildiikten sonra
kalan kisminin, Sirket’in 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu ile basta
Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere 1liskin Esaslar Hakkinda Teblig olmak iizere, Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmekte oldugu yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu kapsaminda duydugu
isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler
kosullar:

ve

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’nin onay1 haricinde halka arz edilen
paylarin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin
alinmasi gerekmektedir. '
Halka arz, Sirket’in 100.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamam1 nakit
karg1lig1 olarak 135.000.000 TL’ye ¢ikarilmast neticesinde ihrag edilecek olan
toplam 35.000.000 TL nominal degerli 35.000.000 adet (B) grubu nama payin
satis1 suretiyle gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek 35.000.000 TL. nominal
degerli (B) grubu nama yazili paylarm, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmisg
sermayesine (135.000.000 TL) oram %25,93 olacaktir.
Halka arz edilecek paylar igin, 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu
siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satiy Duyurusu ile
KAP’ta ilan edilecektir.
Halka arzda satis, Al Capital Yatirum Menkul Degerler A.S. liderliZinde
olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama™ ve “En lyi
Gayret Aracihil” yontemi ile gergeklestirilecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar; Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar, Calisanlardan Olusan Yatmimcilar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimetlar’dir.
Halka arz edilen 35.000.000 TL nominal tutarli paylarin;
- 27.650.000 TL nominal degerdeki %79 oranindaki kismi Yurt fei
Bireysel Yatirimeilara, ‘
- 350.000 TL nominal degerdeki %1 oranindaki kismi Caliganlardan
Olusan Yatirimcilara,
- 7.000.000 TL nominal degerdeki %20 oramindaki kismi Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilara,

| gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKXK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi s6z konusu
degildir. Kaydi paylar dagitim listesinin kesinlegmesini takip edgma??’a}@x@@{kl)
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giinli takip eden iki iy giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde,
satisa baslamadan Once veya satig siiresi iginde yatirimcilarin yatirm kararimi
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum
ihrag¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme yontemi vasitasi
ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
cikmas halinde, satig siireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinti iginde SPKn’nunda yer
alan esaslar cergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iligkin kistmlar1 yayimlanir. Degisiklik veya yeni
hususlarm yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 (iki) is giinii igerisinde taleplerini geri alma haklarina sahiptirler.

E.4 | Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere

halka arza iliskin

ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirmmi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz
geliri- elde edecektir. Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik edecek
konsorsiyum iiyelerinin aracihk komisyonu, hukuki damigmanlik biirosunun
danismanlik iicreti, bagimsiz denetim sirketlerinin denetim ticreti ve fiyat tespit
raporunu hazirlayan kurulusun fiyat tespit raporu iicreti elde etmesi s6z konusu
olacaktir.

Sirket ile Sirket paylarlnm halka arzina iliskin bagimsiz hukukgu goriisiinii
olusturan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat gatigmasi ve
herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢tkar1 bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu, halka arza iligkin
sunulan hukuki damismanlik hizmetleri kargiigimnda danigmanhk {icreti elde
etmektedir.

Sirket ile 2020 yili finansal tablolarmin bagimsiz denetimini yapan ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$. arasinda herhangi bir ¢ikar
veya ~menfaat catigmasi bulunmamaktadir. ATA Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. ile Ihragg1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§.’nin dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basarisma baglanmis bir ekonomik g¢ikar
bulunmamaktadir. ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Ihraggiya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda licret. elde
etmektedir.

Sirket ile 2021 ve 2022 yillar: finansal tablolarmm bagimsiz denetimini yapan
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
calismasi bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ile Ihrage1
arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim
A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisma baglanmus bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Ihragerya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ficret elde
etmektedir.

Thragei ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir.
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Thragei arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin dogrudan veya dolayli
olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulumnamaktadlr

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S., halka arza iliskin suny i "t wita y
g feapity,
raporu hizmetleri karsiliginda deg erleme iicreti elde etmektedif. aﬁf T
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E.5 | Sermaye piyasas:1 | Ihrager’nin unvam Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olup, Ihraggr’nin
aracim halka arz | 100.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi meveut ortaklarin yeni pay alma
eden haklari kisitlanmak suretiyle 35.000.000 TL artisla 135.000.000 TL’ye
kisinin/ihracaimn | cikarilacak, ihrag édilecek 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar
ismi/unvam halka arz edilecektir. '

Sirket, 27/03/2023 tarihli ve 2023/56 sayih Yonetim Kurulu kararma binaen
verdigi 27/03/2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi
bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagini ve dolagimdaki
pay miktarmin bu suretle artirilmayacagni, bu siire boyunca yeni bir satis veya
halka arz yapilmayacagini ve dolagimdaki pay miktarimin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagmi, bu siire boyunca yeni bir
satis veya halka arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay rmktarmln artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya  agiklamada
bulunulmayacagim gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.
Sirket’in meveut ortaklar1 Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlari
Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal
Kim tarafindan ve | Danismanlik A.S., Fatma KARAGOZLU ve Murat GULER’in 18/04/2023
ne kadar siire ile | tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
taahhiit verildigi | basladigs tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklar: Sirket paylarini,
hususlarim dolagimdaki pay miktarinim artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza
icerecek  sekilde | konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi
dolasimdaki pay | Kurulwna veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
miktarmn diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
artirlmamasma bulunmayacaklarmi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
iliskin verilen | yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarini ve ayrica Sirket paylarmin
taahhiitler Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
hakkinda bilgi sahip olduklar1 Sirket paylarini, paylann halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, |
Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda satmayacaklar1n1 bagka
yatirime1 hesaplaria virmanlamayacaklarini veya Borsa Istanbul’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satis 1$1em1er1ne konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve
taahhiit etmiglerdir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisinin -12,1279 (negatif)
kaynaklanan TL ve -48,51% oraninda olacag hesaplanmaktadir. Halka arza katilmayan
sulanma etkisinin | mevcut ortaklar igin pay basma sulanma etkisinin 4,1929 TL ve %4831
miktan ve yiizdesi | oraninda olacagt hesaplanmaktadar.

Yeni pay alma ’
haklka
kullaniomimin  sdz
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi
M' Aebin J"\;«? Al mpﬂm‘m um/

G2 Hazwan

S ;:\e-\\\\ .;,{!’
—m‘-‘éﬂ




Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak icin &zel bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatiimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylar1 baska yetkili kurulusun hesaplarina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili
kuruluslar arasinda farklihk gdsteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

E.7 | Talepte bulunan
yatirimctlardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

'3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragélnln bagimsiz denetim
kuruluslarmm ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 2020 yilma iligkin finansal raporlar1 ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$.’ye iliskin bilgiler ésag1daki tabloda yer
almaktadir: B
'ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Denetgi Halil ibrahim YORUDU
Adresi : 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sisli
resi ;
Istanbul
Telefon +90 212 286 4727
Internet Adresi www.atadenetim.com
Uye Olunan Profesyonel Meslek Kreston International, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Kuruluslari Mﬁsavirler Odast

Sirket’in 2021 ve 2022 yillarina iliskin finansal raporlart PKF Aday Bagimsiz Denetim A.§.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlari hazirlanmistir. PKF Aday
Bagimsiz Denetim A.S.’ye iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

PKF -Aday Bagimsiz Denetim A.S. L -

Abdulkadir SAYICI

Sorumlu Denetgi

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Pa_rk Plaza, No: 14 Kat: 3
Maslak/Istanbul

Telefon +90 212 426 0093

Internet Adresi

www.pkfistanbul.com

Uye Olunan Profesyonel Meslek
Kuruluslari

' PKF International, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odas1

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
. gorevden g:ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Sirket tarafindan Sirket’in 2020 yih finansal tablolarinin bagimsiz denetimi 1§éghAﬁTA

Uluslararas:1 Bapfthsiz Denetim ve SMMM A.S. yetkilendirilirken, 2021 ve %@f%ﬁﬁaﬂhé}ﬁ
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4. SECILMI$S FINANSAL BiLGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 ylllarmé iliskin konsolide
"olmayan finansal durum tablolar ile gelir tablolarmdan secilen dnemli finansal kalemlere
asagidaki tablolarda yer verilmistir.

Finansal Durum Tablolar (TL) 31.12.2022 - 31122021 |, ©31.12.2020
DONEN VARLIKLAR 2.439.273.0601 851.508.753 452.463.975
Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770
Finansal Yatirimlar 434.489.875 - 51.078.955 6.004.075
Ticari Alacaklar 1.623.290.408 657.136.685 386.119.734
-1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 -651.607.472 385.744.030
Diger Alacaklar 15.057.664 3.489.822 25.621.371
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071
Pesin Odenmig Giderler 832.574 1.186.756 370.835
DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 15.063.837
Finansal Yatirimlar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11.220.000 2.205.000 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.711.378 143.192 562.160
Kullamim Hakki Varliklar: 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812
KISA VADELi YUOKUMLULUKLER 1.564.776.753 588.233.083 325.928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 224.452.003 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borglar 661.378.536 330.388.489 128.585.191
-1ligkili Taraflara Ticari B'orclar 21.898 . 5.077.054 -
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 37.181.768
-Iliskili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Doénem Kari Vergi Yilkiimliiligi 24.643.943 12.955.475 22.272.529
Kisa Vadeli Kars.lllklar. 42.939.247 6.670.834 2.852.756
K;r(élﬁiﬁa;rrllara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli 1.982.285 805.937 440.814
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 40.956.962 5.864.897 2.411,942
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 71.517.128 © 8.695.590 N b
Uzun Vadeli Borg:lanWar L 6.865.573 6.343.936 ngﬁ%
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K;gﬁjgglma Saglanan Faydalara [liskin Uzun Vadeli 2.881.721 1.193.247 678.404
Ertelenmig Vergi Yikiimliliigi 61.769.834 1.158.407 36.209
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 596.928.673 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 296.625.805 138.792.643
Odenmig Sermaye 100.000.000 100.000.000 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10.461.754 5.210.932 1.364.512
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlar) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Donem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812
Gelir Tablolari (TL) 12022 2021 2020
Hasilat 15.159.066.695 | 6.383.982.336 3.258.373.175
Satiglarin Maliyeti (14.158.730.436) | (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379
Genel Yonetim Giderleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)
Pazarlama Giderleri (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11.276.521)
Esas Faaliyet Kari 870.879.752 201.333.408 106.055.903
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 881.063.273 202.110.638 106.505.199
Finansal Gelirler ' 6.922.275 6.928.908 3.252.775
Finansal Giderler (159.282.434) (59.348.374) (14.052.233)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 728.703.114 1149.691.172 95.705.741
Dénem Vergi Gideri (96.671.798) (40.718.217) (22.272.529)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Dénem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578

Yatirnmel, yatirnm Kkararm vermeden once ihrag:g:mm finansal durum ve faaliyet
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yonelik yapacak yatirimlar cegitli viskler icermektedir. Bu nedenle,
herhangi bir yatirim karari alinmadan énce yatimeilarin, asagida belirtilen riskler de dahil
olmak iizere, isbu "Izahname’'de belirtilen tim bilgileri dikkatlice " degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asagida belirtilen risklerin gergeklé§mesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecegi 've dolayisiyla halka arz olacak paylarin degerinin disebilecegi ve yatirimin
tamamin veya bir kismint kaybedebilecegi yatirimet tarafindan goz oniinde bulundurulmalidir.

Asagida belirtilen riskler yatwimcwun karsilagabilecegi tim riskleri kapsamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket 'ydnetimi tarafindan esash olarak degerlendirilmeyen,
ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut
olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamast Sirket yonetiminin soz konusu risklerin
gergeklesme olasiigi veya onemi bakimindan yaptigi bir degérlendirmeye gore belirlenmis bir
sunum siralamasi olarak diisiiniilmemelidir. ‘

Yatrimeilar, bu lzahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Sirket paylara yatirim yapmalarimn kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. Ihraggiya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye piyasasi hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin verilmesi
olup, sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek gelismeler Sirket’i dogrudan etkileyebilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt di1 piyasa kosullarina bagh olmas1 nedeniyle
bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagl olarak operasyonel maliyet, faiz ve
gider kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yasanabilir. Ayrica genel ekonomik duruma
bagli olarak veya olmayarak sermaye piyasalarinda olusabilecek bir kriz yatirim aracglarinin
fiyatlarinda beklenmedik diigiislere neden olabilir. Boyle bir durumda tiim sektér gibi Sirket de |
sermaye piyasasi islem hacmi ve bu islemlerden elde edecegi gelirler noktasinda zayifitk
gosterebilir.

Ote yandan, Sirket’in faaliyet gdsterdigi sermaye piyasalarmin biiylime, enflasyon, déviz kuru,
faiz oran1 ve yatirimen giiveni basta olmak tizere makroekonomik gelismelere hassasiyeti
yiiksektir. Ekonomik biiylimede yavaslama, enflasyonda artis, doviz kuru ve faiz oranlarinda
yasanabilecek muhtemel yiikselisler ya da dalgalanmalar yatirimei giiveninde azalma
Yasanﬁ1a51na ve dolayistyla islem hacminde diistise neden olabilir ve bu durum Sirket’in hizmet
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Kredilendirme Riski

Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite veya piyasa kosullarinda yasanabilecek
dalgalanmalar veya Ongoriilemeyen nedenlerden dolay1 uygun olmayan kredi kararlarinin
alinmast riskine maruz kalabilir. Bu tiir durumlarin sonucunda Sirket’in kredilerine iliskin
olarak tahsil kabiliyetinin azalmas1 ya da ortadan kalkmas: halinde Sirket zarar1 s6z konusu

~ olabilir. -
Sermaye Yeterliligi Riski

Sirket Sermaye Piyasas1 mevzuati geregi Sermaye Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Araci
Kurumlar 6zsermayelerinde duran varliklarnin (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar, diger duran varliklar) ve personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayl1 olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis-ve borsalarda ve teskilatlanims diger piyasalarda islem
gérmeyen sermaye piyasasi araglarmin indirilmesi sonucunda “Sermaye Yeterliligi Tabani”
degeri hesaplanir. Bu taban degeri, araci kurumlarin asgari 6zsermayeleri, risk karsiligi ve
degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Yukarida izah edilen “Sermaye Yeterliligi Tabani™ yiiktimltligiintin
saglanamamasi durumunda Sirket i¢in sermaye yeterhhgl riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye
yeterhhgmm saglanmamasi halinde, Sirket i¢in ek yukumluluk dogabilir, Sirket’in faaliyetleri
ve kar1111g1 olumsuz etkilenebilir.

Teminat Riski

Teminat riski, Sirket’in miigterilerine vermis oldugu kredilerin giivencesi olarak alinan
teminatlarm piyasa kosullarinda yasanabilecék dalgalanmalar sonucunda degerlerinin azalmasi;
boylece alinan teminatlarin verilen kredileri kargilayamamasi durumunda ortaya cikabilir. Bu
tiir durumlarda Sirket zarar1 ortaya g¢ikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yeterince 6zenli yapilamamasi ya da kotiilesen unsurlarin tasfiye
edilememesi durumunda Sirket’in nakit akigt ve teminat tamamlama ihtiyaglarinin
kargilanamamast ya da daha fazla maliyetle karsilagilmasi s6z konusu olabilir. Bu durum Slrket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve zarar etmesine neden olabilir.

Yogunlasma Riski

Portfoyde yer alan yatirim araglarimin risk/getiri optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki

kiymetlerin dengeli blglmde cesitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarlndiﬁposz
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Sirket, Borsa Istanbul pay piyasasinda islem yapan miisterilerine, portfoy biiyiikliikleri ve
yatirim yapacaklar1 paylar 6zelinde zaman zaman menkul kiymet kredileri tahsis etmektedir.
Sirket, cok sayida miisterinin ayni pay senedi tizerinde yogunlagmasi ve/veya islem yapilan pay
senetleri degerinin ani ve sert sekilde diismesi durumunda tahsis etmis oldugu kredilerin geri
doéniislerinde gecikmeler yaganmasi ve/veya hi¢ ddenememesi riskiyle karsi karsiya kalabilir.
Bu ve benzeri durumlar yasanmés1 halinde Sirket faaliyetleri ve mali durumu olumsuz
etkilenebilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakl Riskler, Iletisim, Yazilim ve Donanim Riskleri

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢okme durumunda Sirket’in operasyonlari
kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyonlardaki kesintilerden dolay: Sirket miisteri ve gelir
kaybina maruz, kalabilir, gerceklesemeyen islemlerden dolay: ylikiimliiliik altina girebilir ve
zarara katlanabilir.

Bununla birlikte mevcut ve gelismekte olan i§sel ve digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve
hedeflerini karsilama konusunda yetersiz, glivenilmez, devamliligi olmayan ve maliyetli hale

- gelebilir. Ayrica 1hra<;g:1’nm sistemine yetkisiz girigler olmasi halinde iglem ve iletisim

giivenliginde riskler olusabilir. Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve giivenilirligi olumsuz
etkilenebilir.

Yazilim kaynak ihtiyacinin kargilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donamm yetersizligi, donanim sorunlar1 vb. nedenlerle verimlilik diigebilir ve Sirket zarara

ugrayabilir.
Sirket ya da Yatirimct Swrlarinin Inhlali Riski

Yatirime:r ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gormesi veya zarar gordiigiiniin
diistiniilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarimin sarsilmasina, miisteri
kaybma, Sirket’in davalara maruz kalmasma veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasma yol agacak niteliktedir. Bu dogrultuda, Sirket’in miigterileri veya personeli ile ilgili
saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin, Sirket’in tiim ¢aba ve almig oldugu tedbirlere ragmen
tictincti kisilerin eline gegmesi veya siber saldirilara karsi gerekli giivenligin yeterince
saglanamamasi durumlarinda magdur konumunda olan personel veya miigteri yasal siireg
baglatabilir, davalarin irket aleyhine sonu¢lanmasi Sirket’in itibarim zedeleyebilir, pazar kayb:
yasatabilir, Sirket’e tazminat yiikiimliiligi dogabilir Ayrica Sirket’in pazarlama faaliyetleri
yiiriitiiliirken kisisel verilerin korunmas: mevzuatina aykir1 eylemlerde bulunulmast hahnde
Sirket, soz konusu uygulamalar ¢ergevesinde yaptirima ugrayabilir. '

Faaliyetin Kesintiye Ugramast Riski

Lann,,

Igsel veya digsal etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugrama51 ya da
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gelmesi veya 6nceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmemesi durumunda ortaya ¢ikabilir.

Ulke Riski

Uluslararas1 igslemlerde, Sirket’in alacakli oldugu kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu
tilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapist nedeniyle ytikiimltiliigiin kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Ornegin, kars: iilkenin kredi notunun
diismesi ya da ulusal mevzuatta deglslkhk olmas1 Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekllde
etklleyebﬂlr

Operasyonel Risk

Sirket’in iriin ve hizmetlerini yatirimeilara sunarken ya da faaliyetlerini stirdiirebilmesi i¢in
gerekli hayati fonksiyonlarimi yerine getirirken gergeklestirdigi is ve islemlerde kesinti
yaganmasi riskidir. Operasyon riskleri, 'sﬁreglerin yerine getirilemez sekilde aksamasi ya da
etkisini yitirmesi, ‘insan hatalari, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye ugramasi, siire¢ degisiklikleri ve hatali i¢/dig raporlama gibi olaylardan
kaynaklanacak potansiyel zararlar1 da igerir.

Istem Riski

Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamast; etkin olmayan is akislar1 veya siklikla
tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizhiklardan kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i kontrollerin, is
birligi iginde olunan kisi ya da kﬁruluslarm, bilgi sistemlerinin, ¢alisanlarimn yetkinlik ve
uyumunun, iglem siire¢lerinin niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadir. Belirtilen is ve
islem siireglerinde yasanabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Veri Giivenilirligi Riski
Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayrdara alinmasi veya raporlanmasinda yanliglik ve

eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugmasi halinde Sirket aleyhine yasal
stiregler baglatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangm, terdr ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin
zarara ugramast veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.

Mubhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya Sirket’in sahip oldugu maddi varhklann
s6zlesme vb. degerli belgelerin korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket ;;vfaal@é ‘iu12
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Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Yatmmeilarin beklentilerinin dogruluk, biitiinltk, hizlilik, etkinlik, gizlilik, stirdiiriilebilirlik,
profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 1s131nda karsilanamamas: durumunda Sirket yatirimer kaybi
ile kargilagabilir.

Itibar Riski

Yatirimeilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz
goriisleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket'e duyulan
giivenin azalmasi veya Sirket’in itibarmn zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler

Sirket, basta SPKn ve Sermaye Piyasasi mevzuatt olmak {izere farkl alanlar1 diizenleyen Kanun
ve kapsamli mevzuatlara uymakla yiikiimlii olup buna bagh olarak gerekli lisans, ruhsat ve
izinleri almak zorundadir. Sirket faaliyetlerinin siirekliligi hali hazirda sahip bulundugu lisans,
ruhsat ve faaliyet izinlerine baglidir. SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler,
farkli diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri i¢in
yeterlilik sartlarini kaybetmesi sz konusu olabilir.

Ayrica Sirket’in iglem hacimleri, marjlar1 ve giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet
ortamindaki degisimlerden kaynakli faaliyet riskleri de mevcuttur. Bagta Pay Piyasasi, ViOP,
kaldiragh alim satimlar olmak {izere piyasadaki iglem hacimleri diisebilir, dolayisiyla Sirket'in
aracilik gelirleri azalabilir. Komisyon oranlarnmn simirlanmas: gibi mevzuat ve/veya rekabete

dayali gelismeler finansal tablolar1 olumsuz etkileyebilir. Ayrica kurumsal finansman gelirleri,

piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagh olarak halka arza aracilik
yapilamamasi durumlarinda Sirket’in gelirleri olumsuz etkilenebilir.

Artan Is Hacmi Kayndklt Yonetimsel Riskler

Ihragemin is hacminin artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, Ihraggr’min y6netimsel
basaris1 azalabilir: ihrag:glmh mevcut veya yeni projeleri ger¢evesinde is hacminin artmasi
durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmagsikhiginin, 6l¢eginin ve Thrace1
ySnetiminin {istlendigi sorumluluklarin artmasi muhtemel olup, bu durum y6netimin tizerinde
baski olusturabilir. Artan ig hacminin verimli yonetilememesi, Ihraggmin faaliyetlerini,
beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Karlihgin Siirekliligine Iliskin Riskler

fhraggi, karliigm stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Thragginin
stirdiiriilebilir karlilik hedefine ulasmas: birgok faktdre baglidir. Bunlar arasinda; mevcut
miisteriler ile olan isbirliklerinin korunabilmesi ve yeni miisteriler kazanilmasi, gelecekteki
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birgok faktor siralanabilir. Ihraggmin menkul kiymet portfdytinde yer alan varliklarin olasi
deger kayiplar1 halinde Sirket’in 6zkaynaklari ve donem kar1 olumsuz etkilenebilir. Thrageinm

karliliginm siirdiirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglar1

ve paylarinin performansi olumsuz etkilenebilir.
Hukuki Davalara Hligkin Riskler

Ihrace faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuglanmasi halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliligi
dogabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baslatilarak
davalar agilabilir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara iligkin ayrilan kargiliklar
yeterli olmayabilir. Kendi istegi ile ayrilan veya gikarillan ¢alisanlar tarafindan fazla
caligma/tazminat gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkli
davalar ile kars: kargiya kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat
ddemek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.

Ortakltk Yapisindan Kaynaklanan Risk

- Al Capital’in SPKn’nun 26°nc1 maddesi ¢ergevesinde yonetim kontrolii Gliler Holding’e ait
olup, yonetim kontroliiniin kaynag1 Giiler Holding’in A1l Capital sermayesinde sahip oldugu
.(A) ve (B) grubu paylar ile Giiler Holding’in bagh ortakliklar1 RTA Laboratuvarlart ve ICG
Finansal’m A1 Capital sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar sonucunda Giiler
Holding’in dogrudan ve dolayl olarak A1l Capital’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip
olmasidir. S6z konusu ortaklar ile ilgili itibari zedeleyici durumlarin olugmast halinde Sirket’in
yatirimeilarina ve ortaklarina olumsuz yénde yanstyabilir. Bu durum, Sirket’in karliligim ve is
hacmini negatif olarak etkileyebilir.

Dis Kaynak Intivacina Iliskin Riskler

Dis kaynak ihtiyacimin ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin artmas: halinde Ihracginin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Ihragg1 faaliyetlerini stirdiiriirken veya Ihragginin
faaliyetleri biiytidiikce dig kaynak ihtiyam artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacag: dig kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karliligt olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda Sirket
nakit akisint yonetmekte ve faaliyetlerini ytriitmekte sorun yasayabilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynagimin Siirekliliginine Iliskin Riskler

Nitelikli isgiicti kaynaginm siirekliliginin saglanamamasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir. Thragginin bagarisi biiyiik 6lgtide genel miidiir ve diger iist yonetim mensuplari
dahil olmak {izere profesyonel yonetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve devamliligina
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5.2. ihragemin I¢inde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler:

Basta Slrket in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalari sektoriinde yasanan yogun rekabet,

" ekonomik ve politik gelismelere bagh olarak piyasalardaki risk istahi ve islem hacimlerindeki

dalgalanmalar, bu sektore yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler
sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa '
uygulamalarimn ve teknolojik altyapimn yenilenmesi kapsaminda sektordeki tiye kuruluslarin
sistemlerini ve uygulamalarmi yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gosteren
sektdr iyeleri agisindan sorunlar yasanabilir. Gerek ulusal ve gerekse uluslararas: finans -
piyasalari degisken piyasa kosullarindan. ve diinya konjonktiiriinden Onemli &lgiide
etkilenmektedir.

5.3. ihra¢ Edilecek Paylara Tliskin Riskler:

Inraccimin paylar ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden once Ihraggimin paylar Tiirkiye’de veya yurt disinda halka acik herhangi
bir piyasada iglem gérmemistir. Halka arzin gerceklesmesinin ardindan halka arz edilen paylara
iligkin bir piyasanin olugacagina veya bu tiirden bir piyasa olugsa bile mevcudiyetini devam
ettirecegine dair hi¢ bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara
dair olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylari elinde bulunduranlarin sayisina,
yatirimeilarn halka arz edilen paylara iliskin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve
diger faktorlere bagl olacaktir. Halka arz edilen paylara yonelik aktif bir islem piyasasi
olugmayabilir veya bu piyasa siirdiirtilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimeilarin halka
arz kapsamnda satin aldiklari paylara dair alim ve satim iglemleri yapma imkanlarin1 olumsuz
yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara dair pazarm sturl olmasi, halk arz edilen paylar
elinde bulunduranlarin bu paylari arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz .yonde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarn iglem gdrdugii fiyatin degiskendigini
etkileyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat: ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica ihraggimn faaliyet sonuglart ya da
finansal performansi, isbu izahname setinde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar
'nedeniyle analistlerin veya yatlrlmcﬂarm beklentilerini karsilayamayabilir. Halka arz edilen
paylarin degeri Ihrageimnin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek
degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara ve difer etkenler ile izahname setinde
deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alman kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
snemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Thraggmnin faaliyet sonuglarinda meydana gelebﬂecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatimeilarin beklentilerinin karsllanrﬁr;afﬁ@sphaik
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Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylari satin alan yatirimcilar, halka arz
edilen paylara y6nelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismim kaybedebilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarinin halka arz
kapsamuinda verilen, dolasimdaki pay miktarint artirmamaya doniik taahhiitlere iliskin
siirenin dolmasimin  ardindan “biiyiik miktarlarda satilmast veya bu tiir satislarin
gerceklesebilecegi olasih@, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyat iizerinde énemli ve
olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket 27/03/2023 tarihli 2023/56 sayili Yonetim Kurulu kararina bihaen verdigi 27/03/2023
tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarimin Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmeye basladig1 tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapiimayacagin ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca
yeni bir sati veya halka arz yapilmayacagim ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagin, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka

arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi
baska bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagim gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

Sirket’in mevcut ortaklart Giiler Yatirim Holding A.§., RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler
flag ve Makine Sanayi Ticaret A.§., ICG Finansal Damgmanlik A.§., Fatma KARAGOZLU ve
Murat GULER’in 18/04/2023 tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da islem
gbrmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklari Sirket paylarmn,
dolasimdaki pay miktarmin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin dtizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklarimi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarmi ve ayrica Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da
islem gormeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklar1 Sirket paylarini,

paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa [stanbul’da veya Borsa Istanbul diginda -

satmayacaklarini; bagka yatirimen hesaplarina virmanlamayacaklarini veya Borsa Istanbul’da
6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli sermaye artirtmina gidebilir, meveut
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Halka arz sonrasinda Ihracc’min hakim ortag, Sirket sermayesinin énemli bir boliimiine
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatlerinden farkl olabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirket’in hakim ortagi olan Giiler Holding, baglh
ortakliklar: RTA Laboratuvarlari ve ICG Finansal ile birlikte, Sirket sermayesindeki imtiyazl
paylara ve Sirket’in oy haklarimn yarisindan fazlasma sahip olacagindan, $irket’in yonetim
kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi,
kar pay: dagitimi, yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onaymi gerektiren islemler
iizerinde Sirket’in hakim ortaginin etkisi olabilecektir.

Thracct, esas sozlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasast hiikiimleri cercevesinde gelecek
donemlerde kar payr 6dememeye karar verebilir ya da kar pay dagitamayabilir.

Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, kérlarim genel kurullan
tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine
uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Thraggi’nin gelecekte yatimmeilara kér pay: dagitacagina
iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Kar pay: sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karmn
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thraggr’nin kar pay:
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Kar pay: dagitilabilmesi igin 6ncelikle Sirket’in ilgili
yili kar ile tamamlamasi ve varsa gegmis yillar zararlannin mahsup edilmesi gerekmektedir.

Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onay1 ile kar dagitabilir. Paylar
Borsa’da islem géren anonim girketler karmi nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi
suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya karim
Sirket biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in
kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmas1 halinde, s6z konusu bakiyeye pay: oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde
diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme
yapilabilir. | A

Sirket’in halka acikhk oramt suurhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir. '

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra toplam 35.000.000 TL nominal degerli pay Borsa
Istanbul’da islem goérecektir. Halka arz sonrasi ulasilacak 135.000.000 TL ¢ikarilmug sermayeye
gore halka agiklik oram %25,93 olacaktir. Bu smirl halka agikhk oram paylarin likiditesini
olumsuz etkileyebilir ve bu durum da pay fiyati tizerinde olumsuz etki yaratabilif.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklesmemesi Sirket’in pay fiyatint olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmast nedemyle Slr]gef"'p
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Sirket paylart Tiirk Lirast lizerinden islem girecek olup, Tiirk Lirast’min degerindeki

dalgalanmalar Sirket paylarinin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

Sirket paylar1 Tiirk Lirast cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi

durumunda bu kar paylart TL cinsinden 6denecektir. Dolaystyla Tiirk Lirasi’min diger para

birimlerine gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki

yatirimeilar igin bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar payr 6demelerinin degerini

etkileyebilir.

Halka drz edilecek paylar tiim yatirrmcilar icin uygun bir yatirtm olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar1 cergevesinde bu

yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeinin bilhassa:

‘Halka arz edilen paylara yatinm yapilmasimn faydalarm ve risklerini anlamli bir

sekilde degerléndirrnek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi;

Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfSyiiniin tamam {izerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara crigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig1;

' Kur riski de dahil olmak lizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin

tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi; Halka
arz edilen paylarm tiim kosullarim detayli bir sekilde kavrayamadigz ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramiglarina asina olmadigt ve yatirimim veya
gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz oram
faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar (tek basina veya finansal
bir danismamn yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde,

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirm uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimeilar:

Halka arz edilen paylarin degisen kogullarda nasil performans gostereceklerini,

Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve bu yatirimin
potansiyel yatirimcimin yatirim portfoyiiniin tamami iizerinde yaratacaf etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanliga (tek basmna veya bir finansal danismamn

_ yardimiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalidirlar.

Yatinmetlarin yatirim faaliyetleri gegerli yatuim kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
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54. Dlger Riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal nsklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski,
likidite riski, kur riski, faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski ve makroekonomik risklerdir.

Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafimn, yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.
Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olusan alim satim amagh finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda
yer alan VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektér tahvilleri ve devlet
tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Sirket’in
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla maruz kaldig1 kredi risklerine iliskin
bllgller asag1dak1 tabloda yer almaktadir:

: : - -] Nakit ve

Ticari Alacaklar - * | Diger Alacaklar ' Finansal Yatiromlar . .~ - Nakit .

o ' ’ Benzerleri
Dénem : i Yatirim Ozel
Iliskili . .| Miskili |. Diger Hisse g

Taraf - Diger Taraf Taraf Taraf Senetleri Fonu Bsoil;t;;'l Bankalar.

31.12.2022 - 1.623.290.408 | 6.296.000 | 15.294.527 | 419.038.922 | 15.450.953 - ‘| 364.006.935

31.12.2021 | 5.529.213 | 651.607.472 150.500 | 5.865.890 | 42.475.596 48 8.603.311 | 138.497.619

31.12.2020 | 375.704 385.744.030 | 6.714.300 | 20.609.184 358.460 - 5.645.615 | 16.317.734

Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmast riskidir. Sirket’in 6nceki donemde
oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarmm tamamina yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla likidite riskine maruz
yiikiimliilitklerinin vade bazinda dagilim1 agagidaki gibidir:

31.12.2022 ]
i Stzlesme Uyarnca
szlesme Uyarinea Vadeler ) . Defter Deger.i Na};n;;f;lzflar 3 aydan kisa [ 3-12 ay arast| 1-5 yal aras1 5 i;l::n
[Tiirev Olmayan Finansal Yiiknimliiliikler 1.500.702.768 1.540.138.571 588.898.027 | 942.937.228 | 8.303.316 -
Banka Kredileri 130.526.918 131.051.377 126.303.242 | 4.748.135 - -
inansman Bonosundan Borglar 688.586.324 725.000.000 450.000.000 | 275.000.000 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar 8.423.017 10.920.685 806.812 1.810.557 8.303.316 -
Ticari Borglar 661.378.536 661.378.536 - 661.378.536 - -
Diger Borglar 11.787.973 11.787.973 11.787.973 - - -
31.12.2021 \ B i E ; L
) . Stzlesme Uyarinca . S
Stzlesme Uyarinca Vadeler ’ Defter Degeri Na;‘,‘;g;ﬁilar 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil arasi S l)l'lzl::"
Titrev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 572.937.746 587.971.918 116.829.628 |463.328.174 | 7.814.116 -
Banka Kredileri 21.627.244 23.340.246 12.146.421 | 6.716.295 | 4.471.530 -
Finansman Bonosundan Borglﬁ" 212.896.572 225.000.000 100.000.000 | 125.000.000 M =
Kiralama Islemlerinden Bofcfir 4.429.729 5.647.471 1.087.495 | 1223390 | &33858&% @!?“‘K
i FicariBorlaryaTieydy/ 7l 330388489 | ~, 330388489 [ - 330.388.480 7 o -7 O
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31.12.2020 -
. ) - Stzlegme Uyarinca .
’ St?zle;me Uyaninca Vadeler .| Defter Degeri' | Na’l;‘lt Crkiglar 3 aydan kuisa | 3-12 ay arast [1°5 yil arasi 5 yildan
. . oplam1_- > uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilliikler 301 931. 740 306.329.005 87.614.643 | 215.553.468 | 3.135.956 | 24.938
Banka Kredileri 60.003.207 61.011.833 50.100.958 | 10.910.875 - -
Finansman Bonosundan Borglar 73.337.323 75.000.000 - 75.000.000 -

Kiralama Iglemlerinden Borglar 2.824.251 - 4.498.811 331917 1.006.000 3.135.956 | 24.938
Ticari Borglar 128.585.191 128.636.593 - 128.636.593 - -
Diger Borglar 37.181.786 37.181.786 37.181.786 - - -

Kur (Yabanc: Para) Riski:

Yabanci para varhklar,'yﬁkﬁmlﬁlﬁkler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandiriimaktadir.
Sirket agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmakta olup,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kur riski analizi asagidaki

gibidir:
31.12.2022
Yabanci Yabanci
paranin defer paranm deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’min TL kargisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiiktimliiliigii 17.108.354 - (17.108.354)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - : -
3- ABD Dolart net etki 17.108.354 (17.108.354)
EUR'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varhik/ytikiimliiligii 1.333.164 (1.333.164)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki 1.333.164 (1.333.164)
GBP'nin TL kargisinda %10 defismesi halinde:
7- GBP net varhk/yiikiimliiligii 21.569 . (21.569)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki T 21.569 (21.569)
Toplam (3+6+9+12) 18.463.087 (18.463.087)
~31.12.2021
' Yabana Yabanc
paramn deger  paramin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde: i '
1- ABD Dolart net varlik/yiikiimliiliigii 7.014.905 (7.014.905)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 7.014.905 (7.014.905)
EUR'nun TL kargisinda %10 degigmesi halinde:
4- Buro net varhik/yiikiimliligii 19.784

Kisim (-)

5 Euro riskinden koruna
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GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7- GBP net varhik/yiikiimliiligii 9.093 (9.093)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -

9- GBP net etki 9.093 (9.093)
Toplam (3+6+9+12) 7.043.782 (7.043.782)

31.12.2020
Yabanci Yabanei
paranmn defer  paramin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yikiimliiliigii 736.288 (736. 288)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolart net etki 736.288 (736. 288)
EUR'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Euro net varlik/ytikiimliligi 4,524 (4.524)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Euro net etki 4.524 (4.524)
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7- GBP net varhk/yiikiimliligi 12.560 (12.560)
8- GBP riskinden korunan kistm (-) - -

9- GBP net etki 12.560 (12.560)
Toplam (3+6+9+12) 753.372 (753.372)
Faiz Oran: Riski:

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl

varliklart tizerinde meydana getirebilecegi- deger dustisii olarak tammlanir.

Sirket’in

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faiz oranina duyarh finansal

araglarinin dagilimz asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL)

]

[ 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020 |
Sabit faizli finansal araglar (576.426.218) (151.751.347)  (111.707.283)
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 236.601.759 76.687.253 15.548.031
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar veya .
zarara yansttilan finansal varliklar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Finansal borcl Banka kredileri (130.526.918) (21.627.244)  (60.003.207)
Inansal borgiar Finansman bonosu (688.586.324)  (212.896.572)  (73.337.323)
Degisken faizli finansal araclar 1.213.789.738 453.373.032 247.709.120
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar 1.222.212.755 457.802.761 247.709.120
Finansal borglar 7 Kiralama iglemlerinden borglar (8.423.017) (4.425.729) b
Net faiz pozisyonu  // 637.363.520 301.621.685  156,061%3 Y
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Hisse Senedi Fiyat Riski:

Sirket, portfyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacap1 hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibariyle BIST’te iglem goren bu hisselerde %10’°luk bir artis / azals
olmast ve difer tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda hisse senetlerinin rayi¢ degerinde

ve Sirket’in net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

| - 31 Aralik 2022 _ '
Risk Tiiri Risk Oram Risk Yoni  Donem Karma Etkisi  Ozkaynaga Etkisi |
Hisse senedi fiyat riski 10% Artis 41.903.892 41.903.892
‘ Azalis (41.903.892) (41.903.892)

B ’ 31 Arahk2021 . - T
Risk Tiirii . Risk Oram Risk Yoni  Donem Karna Etkisi  Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artis 4.247.560 4.247.560

Azalig (4.247.560) (4.247.560)
P ‘ 31 Arahk 2020 ' i
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii  Donem Karma Etkisi  Ozkaynaga Etkisi |
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 35.847 35.847

Azalls - (35.847) (35.847)

Makroekonomik Riskler

Basta gelismis {ilke merkez bankalarimin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iliskiri beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallar araciligiyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi sdz konusu olabilir. Diinyada ve Tirkiye’de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullari yoluyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thragg1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihraccinin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvami Al Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’dir. Sirket’in
isletme ad1 bulunmamaktadur.

6.1.2. Thrageinm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent

.Tlcargt Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi Plaza Blok No: 173 19 Kap1 No: 29 Sisli/is tanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirligii Istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii
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6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Sirket Istanbul Ticaret Sicili'ne 16/11/1990 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Thra¢cinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:
Tlcaret Unvam PR . |A1 Capital Yatirrm Menkul Degerler A.§.
Ortakllgm Hukukl Statusu Anonim Sirket
Tabi’ Oldl&Mevzuat ~[T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke © .00 |Turkiye Cumhuriyeti
©.+7 i1 [Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No:
M‘?‘fkf z AdreS} S " 1173 Ig Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul
S Lo oo oo (Telefon: 212371 18 00
Telefon ve Faks Numaralart © g5 212371 18 01
internet Adresi: * . .. . lwww.alcapital.com.tr

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 3’iincii maddesi uyarinca Sirket’in amact, 6362 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
ile yan hizmetlerde bulunmaktir.

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras: ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden; '

» Islem Aracilif1 Faaliyeti
= Portfoy Aracilig: Faaliyeti
»  Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeﬁ
»  Yatirim Damgmanlig Faaliyeti
» Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Suurh Saklama Hizmeti »
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde ytiriitmektedir.

Sirket kisa siireli fon ihtiyaglarim veya portfoytiyle ilgili maliyetlerini kargilayabilmek
amaciyla Sermaye Piyasas1 Mevzuatindaki siurlamalar dahilinde gerek yurtici piyasalardan ve
gerekse yurt disi piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi
kullanabilir. Thra¢ edebilecek borg¢lanma araglarinin limiti hususunda SPKn ve g,ger ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur Slrket yonetlm kurulu SPKn’nun 31/3. maddgs’@ger@vgs}ﬁdg
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A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin faaliyet alani olan sermaye piyasast faaliyetleri
SPKn’un 39. maddesine gore SPK’nun iznine tabidir. ‘Ayrica Kurul, sermaye piyasasi
kurumlarinin  sermaye  yeterliligi yiikiimliiliiklerini saglayamadigi, sermaye piyasasi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim yiikiimliiliiklerini yerine
getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali
yapilarimn ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamig oldugunun tespiti halinde, ii¢ ay1 gecmemek lizere verilecek
uygun siire iginde mali yapilarnmn giiglendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire
vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya, tamamen veya
belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya, yatirimeilar tazmin karari
vermeye, sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢aliganlarin sahip olduklan lisanslar gegici
veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini simrlandirmaya veya kaldirmaya ve
gerektiginde yonetim kurulunun tiyelerini gorevden almaya ve yapilacak ilk Genel Kurul
toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu kurumlarmn tedrici tasfiyelerine karar
vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin
dogrudan iflaslari istemeye veya gerekli gordiigii diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, SPKn’a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve
szel nitelikteki kararlara aykir1 hareket ettigi tespit edilen yatirrm kuruluslara idari para cezast
vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalari her y1l yeniden degerleme oranlar
dikkate alinarak artirilmaktadir. ‘

Sermaye piyasasi araglarimin ilk kez ihrag edilerek, alim satim ve dagitimi gibi faaliyetlerin
yiirlitiildiigi piyasalar, “birincil piyasalar" olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
ihraccilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilastiklan piyasalardir. Ihrageilar,
birincil piyasada sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflarin, yatirimlara - aktarimi birincil | piyasalarda
gerceklesmektedir. Yatirim kuruluglarmin sermaye piyasast araglarmim ihracina veya halka
arzina aracilik etmesi, alim satimn birincil piyasa islemi olmasina engel tegkil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar” ise,
birincil piyasada ihrag edilmis ve halen dolagimda bulunan sermaye piyasast arag:larimn el
degistirerek islem gordiigli piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasasi araglarinin alim
satim islemleri ya yatirnm kuruluglarimin kendi aralarinda ya da yatinm kuruluglan ile
miisterileri arasinda gergeklesir. Bu piyasalarda goriilen islem hacmi, birincil piyasalardan gok
daha fazladir. Ikincil piyasalarin asil islevi yatirumeilarin ve yatirmm kuruluslarmmn ellerindeki-
sermaye piyasasi araglarmin kolaylikla el degistirerek nakde gevrilebilmesi ve boylelikle
likidite ve pazarlama imkammn saglanmasidir.

Yukarida yer alan acgiklamalar gergevesinde, genel olarak araci kurumlar, ahm sat’lgn %) 011

).L #
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Araci Kurumlarin Gruplandiriimasi:

* Kurul diizenlemeleri gergevesinde Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 4'tincti maddesi ile Kurul'dan
aldiklar1 faaliyet izinlerine bagli olarak araci kurumlardan:

(@) Emir iletimine aracilik ve yatrim damsmanlii faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamm yiirtitecek olanlar “dar yetkili arac: kurum”,

(b) “(a)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, islem aracihifi, en iyi gayret araciligi
faaliyeti” suurli saklama hizmeti ve portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamim yiiriitecek olanlar “kismi yetkili araci kurum”, )

(c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetiere ek olarak, portfoy aracilift faaliyeti, genel saklama
hizmeti ve aracilik yliklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamamim yliriitecek olanlar
“genis yetkili araci kurum” olarak gruplandirilmigtur. '

Bu gruplandirma ile aract kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerinin nitelikleri
ve iistlendikleri mali riskler ile dogru orantili olarak kategorize edilmigtir. Kurul'un bu
diizenleme ile aract kurumlarmn sunacaklari 'sermaye piyasas: faaliyetlerine gore, iginde
bulunduklar1 gruba uygﬁn diizenlemeler ve yiikiimliliikler getirerek, piyasa diizenini daha etkin
ve rekabetgi bir ortama tasimay: amagladig: diigliniilmektedir. Nitekim bu ¢ergevede (2023 yili
icin belirlenen rakamlara gore), dar yetkili aract kurumlarm 10.000.000 TL, kismi yetkili aract
kurumlarin 40.000.000 TL ve genis yetkili arac1 kurumlarm 80.000.000 TL asgari 6zsermayeye
sahip olmas: gerekmektedir.

Yatirim Kuruluslarmin Genel Faaliyet Sartlar:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 9'uncu maddesi uyarinca, yatim kuruluslarmin faaliyetfe
bulunmak tizere Kurul'dan izin alabilmeleri i¢in agagida detaylarina yer verilen genel sartlarin
saglanmig olmasi gerekmektedir. Araci kurumlarin Kurul'dan faaliyet izni almalar1 i¢in
belirtilen genel sartlarin tamamim saglamalari zorunludur.

Kurulus Sartlarimt Kaybetmemis Olmasi: Araci kurumlarmn, faaliyette bulunmak iizere
Kurul’dan izin alabilmeleri i¢in kurulus sartlarmi” kaybetmemis olmalar1 gerekmektedir.
Yatirmm kuruluslarimn kurulug sartlart olarak: (i) anonim ortaklik seklinde kurulmug olmasi.
(ii) paylarimin tamamunmn nama yazihi olmasi ve nakit kargihg ¢ikartilmasi. (iii) kurulus
sermayesinin saglanmig olmas, (iv) esas sozlesmesinin Kurul diizenlemelerine uygun olmast
(v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlar1 salamalar1 ve (vi) ortaklik
yapistnin seffaf ve agik olmasi aranmaktadir.

Asgari (")zsermayé Yiikiimliiliigii: Serniaye piyasasinda faaliyet gosterecek araci kurumlarm
gli¢lii yaptya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar i¢in sermaye
yeterliligi sart1 getirilmistir. Bu ¢ergevede Araci kurumlarin, tercih edilen hizmet ve faahyetlere

gbre Kurul'un sermaye eterl111g1 duzenlemelerlnde ongorulen asgan
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40.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlarm 80.000.000 TL asgari Ozsermayeye sahip
olmas: gerektigi hikkme baglanmugtir. -

Organizasyon Yapismin Olusturulmus Olmasi: Kurul hem AB mevzuatina uyum hem de
uygulamada karsllasllan problemlerin giderilerek piyasalarin seffaf etkin, giivenilir ve rekabetci
bir ortamda isleyisinin saglanmasi amaglarina yonmelik olarak yatirim kuruluslarinin
. organizasyon yapisimn kurumsal bir yapida olmasin ongormektedir. Bu gergevede yatirim
kuruluslarna Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi icin organizasyon yapilarimn anilan
diizenlemelerde belirlenen kosullart sagliyor olmasi gerekmektedir. Yatirim kuruluglari,
sunacaklar1 yatirim hizmet ve faaliyet konularna uygun hizmet birimlerini kurmah, yeterli
mekan ve teknik donanimu saglamali ve 6ngdriilen Yatirtm hizmet ve faaliyetleri ¢ergevesinde
asgari sartlar1 tagtyan birim yoneticisi ile yeterli sayida personeli istihdam etmis olmalidir.

Bununla birlikte, yatirim kuruluglariimn sunmay: planladiklar: hizmet ve faaliyet konularina
uygun ve Kurul'un araci kurumlarn i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde
saglikli bir yonetim yapisinin olusturulmug olmasi ve personelinin gérev tammlan ile yetki ve
sorumluluklarinin belirlemis olmas: gerekmektedir. |

Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin organizasyon yapisina iligkin 10'uncu maddesinin (c) bendi,
arac1 kurumlarin organizasyon yapilarmmn, Kurul'un araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile
ilgili diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk y6netim sistemlerinden olusan i¢ denetim
sistemini igerecek gekilde olusturulmus olmasin1 aramaktadir. Son olarak, yatirtm
kuruluslarimn organizasyon' yapisuun, Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin ¢ikar catigmalaria
iliskin 11'inci ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun gekilde olusturmus olmasi da
gerekmektedir.

Personele Iliskin Sartlarm Saglanmis Olmast: Yatirim kuruluslarinin personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettigler, i¢ kontrol elemanlar1 ve risk yonetim elemanlarindan
olusmaktadir. Yatirim Kuruluglar: Tebligi'nin 13'1‘incii maddesi ile personel bakimindan gerekli
olan sartlar belirtilmistir. Buna gore:

» Yatinm Kurulusu personelinin, Yatirim Kuruluglar Tebligi'nin 6'nc1 maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan sartlar, gerekli mali gii¢ sart1 hari¢ olmak {izere tagimasi ve islem
yasakli olmamasi. '

» Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gdsterir lisans belgesine sahip olma51

* Yonetim Kurulu iiyeleri hari¢ olmak tizere Yatiim Kurulusunun personeli ile aragtirma
uzmanyi, yatirim danigmani ve kurumsal finansman uzmani olarak ¢aligsacaklarin, mevzuatta
aksi belirtilmedikge en az dort yillik lisans egitimi; miisteri temsilcisi, tiirev araglar miisteri
temsilcisi, Borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar muhasebe ye

operasyon sorumlusu glarak calisacaklarm ise en az iki yillik On lisans e§}r@ qp/,,j‘jzz
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Personele iliskin yukarida belirtilen sartlara ek olarak, Yatirm Kuruluslar: Tebligi'nin 14'tincti

maddesi uyarinca araci kurum Genel Miidiir ve Genel Mudiir yardimcilarimin mali piyasalar
veya isletmecilik alaninda en az yedi yillik mesleki deneyime sahip olmasi zorunlu olup, genel
miidiirtin miinhasiran bu gorev i¢in atanmig olmasi zorunludur. Lisanslama Tebligi'ne gore ise
Yatirim Kurulugunun Genel Mudiirii ve Genel Miidiir Yardimeilarinin Sermaye Piyasas1
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalar: gerekmektedir. '

_ Diger Genel Faaliyet Sartlari: Yatimm kuruluslarinin faaliyette bulunmak tizere Kurul'dan
izin alabilmeleri i¢in Yatinm Hizmetleri Tebligi'nin 9'uncu maddesi uyarinca aranan diger
genel sartlar ise; gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi ve yatirtm kuruluglarinin
nezdinde bulunan varliklara iligkin sigorta da dahil olmak tizere gerekli giivenlik Snlemleri
almarak, varsa mevzuatta ngoriillen teminatlarin tesis edilmis olmasidir.

Disaridan Hizmet Alimi: Araci kurumlar, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
ylriitiilmesi  sirasinda sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin
saglanmasina yardimei nitelikteki hizmetleri baska bir hizmet saglayic kurulustan satin alabilir.
Disaridan hizmet alimma iligkin esaslar ayrintil bir gekilde Yatirim Kuruluglart Tebligi'niﬁ
50'nci maddesinde belirtilmisgtir. |

Araci kurumlar, Yatirim Kuruluglarn Tebligi'nde digaridan hizmet alimna izin verilmeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler i¢in disaridan hizmet alabilir. Araci kurum bir faaliyet
bakimindan disaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin disaridan hizmet alimna uygun olup
- olmadifs ve bu hizmetten beklenen fayda ve maliyetlere iliskin degerlendirmelerin ortaya
konuldugu bir rapor hazirlamali ve bu rapor araci kurumun yonetim kurulu tarafindan
onaylanmalidir. Bunun yamnda digaridan hizmet alim ile ilgili olarak; yetki, gorev, sorumluluk
ve is akislarm igeren i¢ prosediirler olusturulmalidir. Ayrica araci kurumlar, disaridan hizmet
saglayacagi kurulug ile Yatinm Kuruluglar1 Tebligi’nde asgari hususlarin belirtildigi bir yazili
s6zlesme imzalamalidir. '

Araci kurumlar herhangi bir hizmeti dig kaynaktan saglayacak ise, 6ncelikle Kurul'a bildirimde
bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda arac1 kurumun digaridan hizmet alimina iligkin
yonetim kurulu karari, ydnetim kuruluna sunulan rapor ve Yatmim Kuruluglar Tebligi
kapsaminda ongoriilen sartlari sagladigin tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir dilekge
esliginde Kurul'a bagvurulmasi gerekmektedir. Disaridan hizmet alimu sirasinda araci kurumlar,
her haliikarda, miisterilerine kars1 hukuken sorumiu olmaya devam ederler. Kurul, disaridan
hizmet saglanan kurulugun Tebligde behrtllen sartlari kaybettlglm tespit ederse hizmet alimini
durdurabilecektir.

6.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Al Capital, 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Degerler A.S. unvamyla istanbul/Tiirkiye’de
kurulmus olup, ticaret unvani dnce Credit Agrlcole Cheuvreux Menkul Deiexd mlarak
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A.S. olarak degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8828 sayih Tiirkiye' Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan edilmistir. A1 Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Al Capital, 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Degerler A.S. unvaniyla Istanbul/Tiirkiye’de

kurulmustur.

2008 yilinda Form Menkul Degerler A.$.’nin sermayesi 325. 000 TL’den 1.325.000 TL’ye
. artirlmug, sermaye artirimu kapsamunda ihrag edilen 1.000.000 TL nominal degerli paylar
tahsisli olarak Credit Agricole Cheuvreux SA tarafindan satin alinmustir. S6z konusu sermaye
artiimi ile Form Menkul Degerler A.$.’nin ticaret unvani Credit Agricole Cheuvreux Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmis, ticaret unvanin degistirilmesine iligkin esas sozlesme
degiisiklizi 29.02.2008 tarih ve 7010 sayilt TTSG’de ilan edilmistir.

2012 yilinda Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. sermayesindeki paylarin
%54,7’si Giiler Holding tarafindan devralinmis ve s6z konusu devralmanin ardindan Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S.’nin ticaret unvam 06.05.2013 tarihinde A1 Capital
Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir. Son olarak yapilan ticaret unvam degisikligiyle
Al Capital’in ticaret unvam1 Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistiriierek
27.05.2015 tarih ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmigtir

2014 yilinda A1l Cap1ta1 sermayesinde Hilmi Hakan Derinkdk’e ait %45 oranindaki payin Giiler
Holdmg tarafindan satin alinmastna iligkin hisse devir sdzlesmesi imzalanmis olup, SPK’nun
30.12.2014 tarihli onaymi takiben %45 oranindaki pay devri 31.12.2014 tarihi itibariyla
gergekleserek Giiler Holding’in A1 Capital sermayesindeki pay1 %99,7’ye yiikselmistir.

2014 yiinda Ulus Menkul Degerler A.S. sermayesindeki paylarin devrine iliskin olarak
imzalanan s6zlesmeler kapsaminda SPK’nun 20.01.2015 tarihli iznini takiben 12.02. 2015 tarihi
itibariyla pay dev1r1er1 gerceklesmis ve A1 Capital, Ulus Menkul Degerler A.§. sermayesindeki
paylarin tamamina sahlp olmustur. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.04. 2015 tarihli
onayi takiben A1 Capital’in Ulus Menkul Degerler A.S.’ yi devralma yoluyla birlesme iglemi
14.05.2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmugtir.

Al Capital’in SPK diizenlemeleri kapsaminda genig yetkili yatmm kurulusu olabilmesi
amaciyla 2015 yilinda sermayesinin 17.000.000 TL’den 25.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar
verilmis olup, sermaye artirmmina iliskin onay SPK’nin 23.06.2015 tarih ve 2015/16 sayili
biilteninde yaymmlanmistir. A1 Capital’in genis yetkili yatirim kurulusu kapsaminda faaliyet
izni i¢in ise SPK’ya 10.06.2015 tarihinde bagvuru yapilmis olup, SPK’mn 28.12.2015 tarih ve
2015/35 sayili toplantisinda A1 Capital’in faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili araci
kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmisgtir.

2015 yilinda Ayborsa Menkul Degerler Ticareti A.S. sermayesindeki paylarm devrme 111$k1n
esmeler kapsaminda SPK’nun 15.02.2016 tarihli i{tglq;ﬁa%
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Kurulu’nun 02.06.2016 tarihli onayim takiben A1 Capital’in Ayborsa Mehkul Degerler Ticareti
~ A.$.’yi devralma yoluyla birlesme islemi 19.07.2016 tarihinde tescil edilerek tamamlanmugtir.

2018 yilinda ise Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. sermayesihdeki’ paylarin tamami satin
-alinmis olup, Al Capital ile Alkhair Capital Menkul Degerler A. S nin birlesme stireci
27.12.2018 tarihinde tamamlanmustir.

Al Capital’in 27.12.2019 tatihli Genel Kurul karan gercevesinde Sirket’in 25.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, 11.623.304,43 TL tutarindaki kismu nakden, 13.001.863,03 TL
tutarmdaki kismui dagitilmayan gegmis yil karlarmdan, 374.832,54 TL tutarindaki kismu ise
sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle 25.000.000 TL tutarinda
artirtlarak 50.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sirket’in 01.06. 2021 tarihli Genel Kurul karar1
gercevesinde ise Sirket’in 50.000.000 TL tutarindaki sermaye51 tamami nakden karsilanmak
suretiyle 50.000.000 TL tutarinda artirilarak 100.000.000 TL’ye yukseltllmlstlr

Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Al Capital 26.01.2016 tarih ve G-
038 (412) sayili Genis Yetkili Aract Kurum belgesine sahip olup; Al Capital’in mevcut durum
itibariyle faaliyet izinleri; Islem Aracilig1 Faaliyeti, Portfy Araciligi Faaliyeti, Bireysel Portfoy
Yéneticiligi Faaliyeti, Yatirim Danigmanlig: Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik
Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Aracihigr), Saklama Hizmetinden (Sinirh Saklama) olusmaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasin ihra¢ eden hakkmdaki bilgiler

a) Ticaret unvam, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yonetim

yerinin adresi:

Yoktur.

b) Kurulus tarihi, varéa ticaret sicili ve numarasi, simirsiz degilse siiresi:
Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmnca ihragemmn kuruldugu isletme

tiirii:
Yoktur..
6.2. Yatirimlar:

6.2.1.. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihrag¢imn
onemli yatirrmlari ve bu yatirnmlarm finansman sekilleri hakkmda bilgi:

- Yoktur.
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6.2.3. ihrag:qmln yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihraccryr baglayici olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Thraccryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar1 hakkinda bilgi: )
Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gei‘eken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
Kategorilerini de icerecek yekilde ihragci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Al Capital, sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek tizere 16.11.1990 tarihinde Form Menkul
Degerler A.S. unvaniyla istanbul/Tiirkiye’de kurulmus olup, ticaret unvam once Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra ise Al Capital Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilmis ve son olarak yapilan ticaret unvan degisikligiyle Al Capital’in ticaret
unvam A1l Capital Yatirim Menkul Degerler A.‘S. olarak degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8828
sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Al Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Al Capital, 'SPKn’nun 37°nci maddesinde yer alan yatirim hizmet ve faaliyetlerini
gerceklestirmek iizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.

Al Capital’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 226 calisam bulunmaktadir. Al Capital; -
Maslak/Istanbul adresindeki merkez ofisinin yanisira, Goztepe, Beylikdiizii, Kadikdy, Zorlu,
Atagehir, Ankara, Cankaya, Dumlupinar, Izmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli,
Eskisehir, Canakkale, Klrlkkéle, Edremit, Konya ve Tekirdag Irtibat Biirolar: araciligiyla
faaliyetlerini siirdiirmektedir. '

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras! ile almmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden; :

» slem Aracilig: Faaliyeti
s Portfoy Araciligs Faaliyeti

»  Aracilik yitklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti ,ﬁv"”""“m; NN
’ . ..J“ ..":?'ﬁ‘!"
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faaliyetlerini SPKn ve SPK’mn diizenlemeleri ¢ergevesinde ylirtitmektedir.
Al Capital tarafindan sunulan hizmetler ésaglda Ozetlenmektedir:
Aracilik Hizmetleri

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina aracilik, kaldiragh alim-satim
islemleri BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi islemleri, tezgah tistii tiirev islemleri ve
yatirim fonlar1 islemlerinden olusmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri
sayist yildan yila artmakta olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla 50.659 yatlrlmciya hizmet
verilmektedir. A1 Capital’in yillar itibariyla miigteri sayis1 bilgisine asagida yer verilmektedir:

A1l Capital Miisteri Sayis1

/ e
/ - 87.791
26.740 '

| 17.804
15.587 I

-

2018 2019 2020 2021 2022

Arastirma Hizmetleri

Al Capital, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve
biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasasi araglar1 ve diger yatinmlar
hakkinda tahminlerde bulunarak yatimeilari bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan
raporlar ve biiltenler, giinliik biilten, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz ve
oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektér raporlart ve sirket raporlarim
kapsamaktadir. -

Kurumsal Finansman Hizmetleri

A1 Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,
sermaye artlrlmlarl pay ahm teklifi surec;lerl ayrllma hakki 1$lemler1 ﬁnansal ﬁﬁﬁ’i’iﬁi&hk
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asafnalan ile birlikte satig ve halka arz sonrasinda da damgmanlik hizmeti vermektedir. Al
Capital’in halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakliin paylarimn ilk
halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiytikliigi 460.446.011 TL
olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarmmn ilk halka arzina aracilik edilmis ve
s6z konusu halka arzlarin toplam bilyiikliigii 493.400.000 TL olarak gergeklesmistir.

[zahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in gehrlerlmn ana
hizmet bagliklari altlndakl k1r111m1na asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Hasilat. (TL) . 2022 - % 2021 T % - 2020 % -
Satig Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri - 9.983.814.378 65,86 5.423.981.794 | 84,96 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolar1 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 -~ 0,02 589.074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 53.738.471 1,65
Aracilik Geliri : 143.808.477 0,95 88.205.740 1,38 59.549.149 1,83
- Hisse Senedi Araciik Gelirleri 103.582.912 0,68 49.552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirev Islemler Araciik Gelirleri 26.201.060 . 0,17 32.139.844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMK Aracilik Gelirleri 36.973 - - 7.111 - 10.774 .-
- Kaldwach Islemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 0,10 - 2,761,610 0,08
- Yabanci Menkul Kyymet Aracihk Gelirleri 123.156 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,01
Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 8444515 | 0,13 2.458.359 0,08
Miusterilere Komisyon Iadeleri (6.650.230) - (5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 2,39 43.349.503 1,33
- Temerrilt Faiz Gelirleri 32.596.527 0,22 7.972.995 0,12 5.512410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artiglan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.159.066.695 100,00 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Ihraggimin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portf6ye gerg:ekles;tirilén hisse senetleri ve
finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglar1) olusmaktadir. '

Sirket’in hasilatiun  biiyiik boliimiini  olugturan  satig gelirleri, Sirket’in portfSye
gerceklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolart ve diZer menkul kiymetler satimlarina
iliskin toplam hacmi vermektedir. Benzer sekilde, satislarin maliyeti Sirket’in portféye
gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolar1 ve diger menkul kiymetler alimlarina
iliskin toplam hacmi vermekte olup, bu kapsamda izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo

dénemleri itibartyla Sirket’in portfoye gergeklestlrdlg1 islemlerinin sonucu agagidaki tabloda

Ozetlenmektedir:
(TL) [ . ' 2022 2021 . 72020
Satis Gelirleri 14.220.054.905 6.114.146.608 3.161.229.836
- Hisse Senetleri 9.983.814.378 5.423.981.794 2.949.362.501
- Finansman Bonolari 4.232.904.585 689.575.740 211.867.335
- Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 589.074 -
Satiglarin Maliyeti 14.158.730.436 6.112.774.232
- Hisse Senetleri 19.921.155.116 5.426.067.506
- Finansman Bonolar1 4.234,307.884 686.119.773
- Diger Menkul Kiymetlep7 {8.267.436  p putels o op. 386:953
AL CAPITAL YATIRIM / / . JWEL T = wu,f ATV
A0 D&zc‘émw b Wl | e LD t“"ff'f A, 5.

No 2 Zing rlikuyu V.D.. 388 0043

Mer}is -03880043521000 P o

7 .N.o:270189
lersis * 388004352100015 WAWW. ‘(.apctalc .t



Portfoy Islemleri Kar1 61.324.469 1.372.376 50.803.040
- Hisse Senetleri 62.659.262 -2.085.712 49.489.690
- Finansman Bonolar1 -1.403.299 3.455.967 1.313.350
- Diger Menkul Kiymetler 68.506 2.121 -

Sirket’in briit karim olusturan portfoye yapilan islemlerden net satig kar1, net hizmet gelirleri
ve diger gelirlerin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla dagilimi
asagidaki grafikte yer almaktadir:

W Net Hizmet Gelirleri B Portfdy islemleri Kari M Diger Gelirler

1.100.000.000
1.000.000.000
900.000.000
800.000.000
700.000.000
600.000.000 767.030.745
500.000.000
400.000.000
300.000.000

"61.324.469 |

200.000.000 159.506.866

43,404.868
'50.803.040
53.738.471

2020 2021 2022

1.372.376
110.328.862

100.000.000 171.981.045

0

Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde, Sirket’in briit karim
olusturulan portfoye yapilan islemlerden net sati kar1, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin
arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislarmdan olusan diger gelirlerin afirhigin
onemli dlgiide artig1 goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri mt‘isterilerin
kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz
gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme artislar Sirket portfoytinde bulunan ve gergege
uygun deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senedi ve yatirmm fonlarimn degerlerinde
meydana gelen artiy sonucu olugmaktadir. Sirket’in briit karimu olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 y111nda portfoye yapilan islemlerden net satis karinin briit kar i¢indeki
pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar igindeki payr %17,19, diger gelirlerin briit kar
icindeki pay1 %76,68 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla hizmet gelirleri;

RSy

aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden X@gwé‘ttg 11“%

s \

irket’in hizmet gelirlerinin 2020 — 2022 yillar1 arasmndaki daglhmma iligkin bnf il8r'agagidaky ¥ ?’
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mAracilik Gelirleri M Kurumsal Finansman Gelirleri B Diger Hizmet Gelirleri

2020 2021 2022

Al Capital’in net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay1 aracilik gelirleri olugtururken, 2021 ve
2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymm onemli
slglide arttign goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80°1 aracilik '
gelirlerinden, %14’ kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise diger hizmet gelirlerinden

olusmaktadir.

Sirket’in aracilik komisyon gelirlerine iliskin olarak, 2020-2022 yillari arasinda pay
piyasasinda ve VIOP’ta en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen
komisyon gelirleri ile bu gelirlerin ilgili yillardaki aracilik komisyon gelirleri igindeki pay1
asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Aracilik Komisyonu Geliri PPN ' PR ' R : o ey
/ Pay Piyasas (YI‘L) . 2022 % | 20210 % | 20200 | %
Misteri — 1 5.726.055 5,53 1.692.295 3,42 1.722.156 3,89
Miisteri — 2 4.294.558 4,15 1.537.657 3,10 1.645.962 3,72
Milsteri — 3 1.068.455 1,03 1.438.756 2,90 ~744.439 1,68
Miisteri — 4 830.694 0,80 883.547 1,78 643155 . | 1,45
Milsteri — 5 759.984 0,73 689.199 1,39 522.157 1,18
Misteri — 6 725.738 0,70 619.430 1,25 500.678 1,13
Misteri — 7 585514 .| 0,57 436.987 0,88 482.950 1,09
Misteri — 8 539.002 0,52 | 422.562 0,85 419.059 0,95
Miisteri — 9 513.769 0,50 420.144 0,85 416.440 0,94
Misteri — 10 509.715 0,49 377.203 0,76 342.609 0,77
- 10 Miigteri Toplam 15.553.484 1502 | 8517780 17,19 7.439.605 16,82
omisyon Gelirleri
g‘sse. Senedi Aracik 103582912 | 100,00 | 49.552.832 | 100,00 44219961 | 100,00
omisyon Geliri Toplam1 ’
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Miisteri — 5 581.068 2,22 306.804 0,95 215.875 1,72
Musteri — 6 506.494 1,93 305.459 0,95 206.837 1,65
Miisteri — 7 ' 457.085 1,74 255.458 0,79 199.369 1,59
Muisteri — 8 . 451.275 1,72 231.713 0.72 182.971 1,46
Musteri — 9 426.988 1,63 218.806 0,68 177.771 142
Msteri — 10 385.438 147 215.087 0,67 175.824 1,40
ﬂk 10 Miisteri Toplam 7.990.383 3050 | 3315933 | 10,32 2.892.683 23,06
omisyon Gelirleri

VIOP Aracilik Komisyon 26201.060 | 100,00 | 32.139.844 | 100,00 12.544.566 | 100,00
Geliri Toplam

Bu kapsamda, pay piyasasinda en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde
edilen komisyon gelirlerinin hisse senedi aracilik gelirleri igindeki pay1 2020 yilinda %16,82,
2021 yﬂmda %17,19, 2022 yilinda %15,02 olarak gergeklesirken; VIOP’ta en yiiksek komisyon
geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen komisyon gelirlerinin VIOP aracilik gelirleri
icindeki payr 2020 yihnda %23,06, 2021 yilinda %10,32, 2022 yilinda %30,50 olarak
gerqeklesmlstlr

Kurumsal finansman. faaliyetlerine iliskin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yiinda 4
ortakligin paylarimn ilk halka arzina aracihik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam
biiyiikliigii 460.446.011 TL olarak gergeklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarinin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikltigii 493.400. 000 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun yamsira, Al Capital tarafindan 2021 yihinda 7 halka agik ortakligm,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortakligm sermaye artirmmina aracilik iglemleri kapsaminda
faaliyet gosterilmigtir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payr dnemli slgiide artmistir. 2020 yilinda %1 olan kurumsal finansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri i¢indeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak
gergeklesmistir. ' _

Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglarindan olusmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsamlnda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden-
olusurken, hisse senedi degerleme artiglar1 ise Sirket portfdylinde bulunan ve gercege uygun
deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yaturtm fonlarinin degerlerinde
meydana gelen artig sonucu olusmaktadir. 2020 — 2022 yillar arasinda Sirket’in briit karini
olugturan kalemler icinde diger gelirlerin pay1 6nemli dlglide artmus olup, diger gelirlerin briit
kar i¢indeki pay1 2020 yilinda %29,34 oraninda, 2021 yilinda %58,81 oraninda, 2022 yilinda
ise %76,68 oraninda ger¢eklesmistir. Sirket’in izahn'amede'yer almas:1 gereken finansal tablo
donemleri itibartyla diger gelirleri altinda izlenen faiz gelirler ve hisse sew erleme_
< C.

artlslarlmn daglhmma iliskin bllgller asagidaki grafiklerde yer almaktadir: «: "
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M Faiz Gelirleri M Hisse Senedi Degerleme Artislar

0,01%

2020 . 2021 : 2022

Al Capital’in diger gelirlerinde bilyiik gogunlugu faiz gelirleri olustururken, 2022 yilinda hisse
senedi degerleme artiglariin diger gelirler icindeki paymn Onemli Olgtiide arttigt |
goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda Al Capital’in diger gelirlerinin %57°si faiz
gelirlerinden, %431 hisse senedi degerleme artiglarindan olusmaktadir. '

Sirket’in faiz ge‘liﬂerine iligkin olarak, 2020-2022 yillar1 arasinda en yiiksek faiz geliri elde
edilen ilk 10 miisteriden elde edilen faiz gelirleri ile bu gelirlerin ilgili yillardaki faiz gelirleri
icindeki pay1 agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Faiz Geliri (TL) . 2022 % [ 2021 | % | 2000 |- % -
Masteri 1 40364921 | 927% | 14.518.940 | 9,52% 3.450.088 | 7.96%
Misteri 2 21835253 | 501% | 7429380 | 4.87% 1270812 | 2.93%
Musteri — 3 15.833.059 | 3.64% | 3.939.546 | 2.58% | - 1235729 | 2.85%
Msteri — 4 15120935 | 347% | 3763642 | 247% | . 1.139.174 | 2,63%
Masteri — 5 12.170.952 | 2.80% | 3.05L150 | _ 2,00% 798171 | L84%
Masteri — 6 9.693.405 2.23% | 2.857.768 | 187% 778.009 1,79%
Msteri — 7 7703375 1.77% | 2543288 | 1,61% 741632 | L71%
Msteri 8 7.591.684 1.74% | 2274031 | 14% 690.988 1,59%
Masteri 9 7.106.846 1.63% | 2.242.166 | _147% 502.265 1,16%
Masteri— 10 6.083.318 140% | 2044819 | 1,34% 443.395 1.02%
10 Milgter} Toplam Faiz| 143503748 | 32,96% | 44.664.730 | 29,30% | 11.050262 | 2549%
[Faiz Geliri Toplam 435415750 | 100,00% | 152.453.763 | 100,00% | 43.349.503 | 100,00%

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragc;!mm bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi: ’

Al Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Al Capital, SPKn’nun 37°nci ‘maddesinde yer alan yatirim hizmet ve faaliyetlerini
gerceklestirmek tizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.

Al Capital’in 31.12.2022 tarihi itibarryla 226 ¢aligan1 bulunmaktadir. Al Capital; Sigli/Istanbul
adresindeki merkez ofisinin yanisira, Gdztepe, Beylikdiizii, Kadikdy, Zorlu, Atasehir, Ankara,
Cdnkaya, Dumlupinar, Izmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli, Eskisehir, Canakkale,
Kirikkale, Edremit, Konya ve Tekirdag Irtibat Biirolarn ' araciifiyla faaliyetlerini
stirdiirmektedir. ‘ -

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras: ile almmus olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

»  Jslem Araciligi Faaliyeti
»  Portfoy Aracilig1 Faaliyeti
»  Aracilik yiiklenimi suretiyle Halkz; Arza Aracilik Faaliyeti
»  Yatinm Damgmanligi F aaliyéti
» Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Sinirli Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ‘gergevesinde yiirﬁtmektedir.

Al Capital’in aracihk hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimma aracilik, kaldiragh alim-satim
islemleri, BIST Vadeli Iglemler ve Opsiyon Piyasasi islemleri, tezgah fistii tiirev islemleri ve
yatrim fonlar1 islemlerinden olugmaktadir.” Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri
kapsaminda ise ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artiwimlari, pay alim teklifi
siiregleri, ayrilma hakki islemleti, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma
islemleri ve bor¢lanma araci 4ihrag:1ar1 konularinda hizmet vermektedir.

Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan yaymlanan Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Genel
Goriintimii (Araltk 2022) raporu cergevesinde TSPB’ye iiye kurulus sayilarn asagidaki grafikte
yer almaktadlr Buna gore Turklye de Al Capital’in de 1g;erlsmde bulundugu 7 gi*kugum,
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HYatinm Ortakligh w Portfoy Yonetim Sirketi mBanka MAraci Kurum

2018 2019 2020 2021 2022/12
Kaynak: TSPB
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan yayinlanan Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Aralik
2022 raporu gergevesinde, 2022/11 donemi itibariyla yurti¢i tasarruflarin  %56,06’st
mevduattan, %28,12’si tahvil-bonodan, %15,82’si pay senedi yatirimlarindan olugmakta olup,
yurtici tasarruflarin varlhk simflart igindeki dagiminin yillara gore gelisimine agagidaki
grafikte yer verilmektedir:

Yurtici tasarruflarin dagilim (milyar TL)
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Bu kapsamda, pay senedi yatmmlannin yurtici tasarruflar igerisindeki paymda 2018-2022/11
donemleri arasinda kayda deger artig gergeklesmis, 2018 yilinda %9,98 olan pay senedi
yatirimlarimn- yurti¢i tasarruflar igindeki pay: 2022/11 donemi itibariyla %15,82°ye
yiikselmistir.

Yerli yatirimeilarin hisse senetlerine olan ilgisi alternatif yatirim araglarmdaki smirl getiriler
de dikkate alinarak 2022 y1ilinmn son ¢eyreginden itibaren hizlanarak devam etmistir. Asagidaki
grafikte pay senedi yatirimei sayistnin yillar itibariyla geligimi yer almaktadir:
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EEE Pay Senedi Yatirimc) Sayist e A1 Capital Pazar Pay! (%)

2022 yil pay senedi yatirimer sayisinda Snemli miktarda artigin meydana geldigi yillardan biri
olmugtur. 2021 yihi sonu itibartyla 2.355.070 kisi olan pay senedi yatirimcisi sayisi, 2022
yilinda %60,65 oraminda artarak 2022 yili sonu itibarryla 3.783.487 kisiye ulagmustir. Pay
senedi yatirimer sayisindaki artig 6zellikle 2022 yilmin son ceyreginde belirginlesmis olup,
2022 Eyliil ay1 sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirimei sayisinda yilin son ii¢ ayinda
1,1 milyon kisi artis meydana gelmistir. 2019-2022 yillar1 arasinda Al Capital’in migteri
sayisinin pay senedi yatrimcer sayisina orant ise %1,34 ile %1,60 arasinda degiskenlik
gOstermistir. ' ‘

Borsa Istanbul’un getirileri agisindan bakildiginda, 31.12.2021 tarihi itibartyla BIST-100
endeksinin kapamg degeri 1.857,65 olarak gerceklesirken, 2022 yilinda %196,57 artisla
30.12.2022 tarihi itibariyla 5.509,16 olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda gergeklesen halka
arzlar ve Borsa Istanbul daki yuksehs paralelinde Borsa Istanbul’un piyasa degerlnde 2022
yilinda ciddi artig gorulmus olup, Borsa Istanbul’un piyasa degenmn yillar !91?,%%1 o §611§gn1»
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Kaynak: TSPB
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2021 ve 2022 yillann Borsa Istanbul’da ilk halka arzlarin yogun olarak gerceklestigi
dénemlerden olmustur. Asagidaki grafikte 2018-2022 yillari arasinda paylar halka arz edilen
ortaklik sayisi ve yillar itibariyla toplam halka arz biiytikliikleri yer almaktadir:
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BB Halka Arz BlyUklGgl (milyon TL) s Halka Arz Sayisi

2021 yilinda 52 ortakllgln paylannin ilk halka arzinda toplam 21,6 milyar TL halka arz
buytikligine ulagitmigken, 2022 yihinda 40 adet ortaklijin paylarmin ilk halka arzi

- gerceklesmis ve ilk halka arzlarin toplam bﬁ_yﬁkliigii 2022 yilinda yaklagik 19,3 milyar TL

7 Arapi
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olarak gergeklesmistir. 2022 yilimda halka arz edilen ortaklik sayisinda ve ilk halka arzlar ile
toplanan fonlarin bityiikligiinde 2021 yilina kiyasla siurli bir azalma goriilmekle birlikt 22
yilinin da halka arzlara ilginin oldukga yogun bir y1l oldugu, halka arz sayisiin ve; 25 ‘arﬁjlall'éaz ,
arz biytikliigiiniin 202)10ncesi donemlere gore oldukca ytksek oldugu gorxﬁmékt;/d?m“ﬁﬁ%
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