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CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .IZ_../.Q!—.(./2023 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgmnzin ¢ikarilmis sermayesinin 105.000.000 TL’den 123.750.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 18.750.000 TL nominal degerli 18.750.000 adet B
‘Grubu pay ve mevcut ortak Tarzan Tarik Sarvan’a ait 6.250.000 TL nominal degerli
6.250.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 25.000.000 TL nominal degerli
25.000.000 adet B Grubu hamiline yazih payn halka arzna iliskin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde meveut
ortaklardan Tarzan Tarik Sarvan’m sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet hamiline yazilh B grubu paym dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarma eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin ger¢eklesmesi halinde toplam
30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet B grubu hamiline yazih payin halka
arzi gerceklesecektir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilit anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinmm belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. .

Bu izahname, ortakhifimizin (www.cw-eperji.com) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin (www.denizyatirim.com) ve QNB
Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (www.gnbfi.com) adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayumlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmea, izahnamede ve
izabhnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragel sorumludur. Zararm ihrag¢gidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agike¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragemin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi
olgiide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlarn ile birlikte okundugu
takdirde zetin yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere,
sadece dzete bagl olarak ilgililée herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez, -==za=,
¢ degerleme kuruluglari gibi izahna ;_/

olusturan belgelerde yer almak ii
kurumlar da hazirladilkdar rapqriaf
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GELECEGE YONELJIK ACIKLAMALAR

Isbu izahname, “diisiiniilmektedir®, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “bek}enmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik agiklamalar icermektedir. By tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin tarihindeki dngoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Birgok fak dccimin  gelecege ydnelik agiklamalarmn
Ongoriilenden ¢ok daha farkh
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR
AS. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
AC
(Alternating ‘e e s - .
Current/Altern Genligi ve yonii periyodik olarak degisen elektriksel akim
atif Akim)
!
ABD Dolar / '
usD/ . P . o
Amerikan Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Dolar1
Aracthik ve 24.02.2023 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik ve
ONSOISIytm Konsorsiyum S6zlesmesi
Sozlesmesi
AR-GE Arastirma — Gelistirme
ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (4ufomated Teller Machine)
Avro/EUR/ ‘i e |
Buro Avrupa Birligi para birimi
BES Biyokiitle Elektrik Santrali
BIAS /Borsa/
Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
/ BIST
COVID-19 Koronaviriis Pandemisi 2019
Geleneksel fotovoltaik sistemlerin aksine, glines 151811
kiigiik, yiiksek verimli, ¢ok katmanli gilines pillerine
CPV odaklamak i¢in mercekler veya kavisli aynalar kullanan
Yogunlastirilmug Fotovoltaik giines hiicreleri veya giines
panelleri
Ccw CW International Yenilenebilir Enerji Uretim Anonimg?#
International Sirketi '
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu (;ey’r1 bsel Etki Degerlendirmesi Raporu
CED tarihli ve 31907 sayii Resmi Gazete
Yonetmeligi an Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi
C'evre lzin ve ) 29115 sayii Resmi Gazete’de
Lisans ) ¢ Lisans Yonetmehgl
Yonetmeligi / R R
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KISALTMALAR

TANIMLAR |

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayih Resmi Gazete’de

Gevre Kanumu yaymmlanan 2872 sayili Cevre Kanunu

DAB Déviz Alim Belgesi

Dengeleme ve 14.04.2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de

Uzlagtirma yayimlanan Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma

Yonetmeligi Yonetmeligi

DenizYatirim Deniz Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

DC (Direct o Elektrik yiiklerinin yiiksek potansiyelden algak olana dogru

Current /Dogru sabit akmasidir

Akim) )

EDAS Elektrik Dagitim A.S.

lliilslz:;:km Lisans 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de

YVénetmeligi yayimlanan Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi

EPC Mithendislik (Engineering), Satin alma (Procurement),

Kurulum (Construction)

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S.

EPKn 130.03.2013 taribli ve 28603 sayilh Resmi Gazete’de

yayimlanan 6446 sayili Elektrik Piyasas: Kanunu

Eregli - . . .
. Eregli Organizasyon Ingaat Hayvancilik Tarim Gida Sanayi

Organizayon . NP

AS. ve Ticaret Anonim Sirketi

Esas Sozlegsme

CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanay1 Anonim Sirketi
esas sOzlesmesi

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1
EUAS Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Fv/ Giines enerjisini, giines hiicreleri veya giines panelleri
Fotovoltaik vasitasiyla elektrik akimina doniistiiren sistem
FV Hiicre Giines paneli iiretiminde kullanilan fotovoltaik hiicre
GES Giines (enerjisi) elektrik santrali lii%h‘
GVK 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gaze A
yayimlanan 193 sayui Gelir Vergisi Kanunu

GW Gigawatt
GWh/GWs éi a,v%tt saat
GUNDER . i
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KISALTMALAR | TANIMLAR i

Halka Arz

Eden Pay Tarzan Tarik Sarvan

Sahibi
Ihraggr’mn  ¢ikarilmis sermayesinin 105.000.000 TL’den
123.750.000 TL’ye ¢ikarilmas: nedeniyle artirtlacak toplam
18.750.000 TL nominal degerli 18.750.000 adet B Grubu pay
ile Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait olan ve ortak satist
yoluyla halka arz edilen toplam 6.250.000 TL nominal

Halka Arz degerli 6.250.000 adet B Grubu paydan olusan, toplamda

Edilen Paylar 25.000.000 TL nominal degerli 25.000.000 adet B Grubu
pay. Ek satis gergeklestirilmesi durumunda Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne ait olan 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet hamiline yazili B grubu pay ile birlikte toplam
30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet hamiline
yazili1 B grubu pay

IEA Uluslararas: Enerji Ajansi (International Energy Agency)

IEC Uluslararas1  Elektroteknik Komisyonu (International
Electrotechnical Commission)

Dogru akimi, alternatif akima geviren cihaza verilen isimdir.

Invertor Elektriksel bir gilic doniigtirme elemam olarak da
tammlanabilir. Gii¢ doniigtiirlici ya da evirici olarak
gecmektedir.

Thrage1 / Sirket e el g yst s : et

/ CW Enerii CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi Anonim $irketi

ISG Is saglig1 ve giivenligi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KOSGEB Kug:uk ve Orta ngekh Isletmeleri Geligtirme ve Destekleme
Idaresi Baskanlig1

Konsorsiyum Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve QNB

Liderleri Finans Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Kurul / SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

kv Kilovolt e

o xR

VK 21062006 tarihli ve 26205 sayh Resmi Gfeltle g, o

yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu /A \ \6 ﬂ’* ®
. ] ™
kWh /kWs Kilowatt saat ;é ;Y -.;,"‘? &

» p
kWp Kilowatt tepe (peak) 14 Nisan 2!]23 \‘\* 4" NQ\ '
Lisanssiz 12.052019 tarih ve 30772 sayih Resmi Gazete gl
Elektrik
S ya lektr P1yasasmda Lisanssiz Elektrik Uretim
Uretimi Y
Yénetmeligi' NJZ YATIRIM
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L KIYMETLER A.S.

N
Gidere Cad. No; 14
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KISALTMALAR . | TANIMLAR
Ltd. Sti. Limited Sirketi
m? Metrekare
MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi
mm Milimetre
Mwe Megawatt elektrik
MWh /MWs Megawatt saat
MWm Megawatt mekanik
MWp Megawatt tepe (peak)
. Merkezi sebekeye giic aktartminda bulunmayan gebekeden
Off-Grid - p e Y X
bagimsiz glines enerjisi sistemleri
On-Grid Merkezi sebeke baglantil: giines enerjisi sistemleri
OSB Organize Sanayi Bolgesi
PV Giines enerjisini elektrik akimina doniistiiren teknoloji
(fotovoltaik teknoloji)
PricewaterhouseCoopers Tiirkiye ofisi tarafindan Aralik
PwC Sektor 2021 itibar1yla hazirlanan ve
Raporu https://www.pwc.com.tr/turkiye-ve-dunyada-gunes-enerjisi-
P sektoru adresinde yayinlanmig olan “Tiirkiye ve Diinyada
Giines Enerjisi Sektorii” raporu
QNB Finaos QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yatirim
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SPKa 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
T.C. Tirkiye Camhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
TCMB/
Merkez Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Anonim Sirketi
Bankas:
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.
TFRS Tﬁrkive Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiir Lira
TOBB Turﬂq dalar ve Borsglar Birligi
TSE - : Tiirk ééndaﬁtlarl g ' .
CW ERERJE MO e
TiC | e SoeK
A0S ﬁ,?ET-VE SANAYY-a.S. DENIZ YATIRIM
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CW ENERJI mduénal
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KISALTMALAR TANIMLAR I

TTK 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TWh/TWs Terawatt saat
Uriinler, malzemeler, bilesenler, aletler ve techizatlar igin
standartlar ve test prosediirleri gelistiren ABD merkezli ve

UL Sertifikasi temel olarak gilivenlik konusuna yogunlasan Underwriters
Laboratories, tarafindan saglanan bagumsiz iiriin giivenlik
sertifikasyonu.

UFE Uretici Fiyat Endeksi

UR-GE Uretim — Gelistirme

Wp Watt tepe (peak)

YEK Yenilenebilir enerji kaynaklar

YEKA Yenilenebilir enerji kaynak alanlari

YEKA 09.10.2016 sayih ve 29852 tarihli Resmi Gazete’de

Yonetmeligi yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklar Y6netmeligi

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmast

YEKDEM 01.10.2013 tarihli ve 2-8:782 say111" Resmi Gazete’de

Yénetmeligi yaylmlanan. Yemleneblhr .Eneg} _ Kaynaklapmn
Belgelendirilmedi ve Desteklenmesine Iligskin Yonetmelik

Yenilencbilir 18.05.2005 tdrihli/ ve 25819 sayili Resmi Gazete’de

Ereri Kanunu yay1 an 5p46/sayili Yenilenebilir Enetji Kaynaklanmn

& Ele Enerjigy/retimi Amagh Kullanimina Iligkin Kanun
- |\

ANSENTIRIN MENKUL DEGERLE
\e thah. Blyakdereta
394

e
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I. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Direktorliigii’niin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap
24.03.2023 tarih ve E-18454353-100.06[100.06]-16125 sayil1 yazisinda,

A) Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriigii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onaylanmas: durumunda,

1. Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin l'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarm nominal
degerinin sermayeye oram” gsartlarim halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Sirket
paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3. Tiirkiye Katilvm Bankalari Birligi Damsma Kurulu tarafindan olugturulan "Pay Senedi
Ihraci ve Alim-Satim Standards” ile "Katilim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gdsteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Almacak Rehber” dayanak alinarak olusturulmus olan ve
Sirket tarafindan 31/12/2022 tarihli finansal tablo verilerine gore doldurulan "Katilim Finans
Ilkeleri Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate alimdiginda Sirketin
Borsa Istanbul'da islem gormeye basladig tarihte BIST Katilim Tiim Endeksinde yer alma
sartlarim sagladigimn degerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de soz konusu
sartlart saglamas: halinde ilgili katim endekslerine dahil edilebileceginin izahnamede,
Formun izahname ekinde yayimlanmas:,

4. Borsa giriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériigi, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
donitk herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla simrlr olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gpriisine dayamlarak alinacak kararlar sonucu
[stgnbul A.S.'nin  herhangi bir sorumlulugu
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Sirket’in lisanssiz elektrik tiretim faaliyetine iligkin olarak T.C. Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu Enerji Piyasasi Dairesi Bagkaligi tarafindan Sirket’e muhatap
14.12.2022 tarih ve E.13316568-110.99-586784 sayil1 yazida;

“Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi'nin “6nlisans basvuru usulii” bashkly 12 nci
maddesinin beginci fikrasun (¢) bendi;

“Bagvuru sahibi tiizel kiginin esas sozlesmesinde;

1) Tiizel kiginin anonim girket olmasi halinde, sermaye piyasast mevzuatina gére borsada
islem gorenler disindaki paylarinin tamaminmin nama yazili olduguna ve girketin borsada
islem gormek iizere ihrag edilecekler hari¢ hamiline yazili pay senedi ¢ikaramayacagina
iliskin hiikme,

2) Onlisans siiresince girketin ortaklik yapisinda degisiklik yapilamayacagina iliskin bu
Yonetmelikte ongoriilen hitkiim ile girket sermaye miktarimin azaltilmasina yonelik esas
sozlegme degisikliklerinde Kurumun onayimn alinacagina iliskin hiikme,

yer verilmesi zorunludur.”
hiikmiing, “lisans bagvurusu” baslikly 20 nci maddesinin dordiincii fikrasi,
“Uretim lisans: harig, diger lisans bagvurularinda;

a) Bagvuru sahibi tiizel kiginin esas sozlesmesinde asagidaki hususlara yer verilmesi
zorunludur;

1) Tiizel kiginin anonim girket olmasi halinde, sermaye piyasas: mevzuatina gére borsada
islem gorenler disindaki paylarimin nama yazili olduguna ve girketin borsada islem
gormek iizere ihrag edilecekler hari¢ hamiline yazili pay ¢ikaramayacagma iliskin
hiiktim,

2) Pay devirleri ile sirket birlesmeleri agisindan bu Yonetmelikte ongoriilen hiikiimler,

3) Tarifesi diizenlemeye tabi faaliyet yiiriiten tiizel kisiler igin, sirket amag ve konusuna
iligkin hitkiimlerin, elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun hale getirilmesi ile bu
hiikiimlere iligkin esas sozlesme degisikliklerinde Kurumun uygun goriisiiniin alinmasina
iliskin hiikiim,

b) Sirketin sermayesinin asgari olarak;

1) Tedarik lisans: bagvurular: agisindan, iki milyon TL tutarinda,

2) Dagitim lisanst ile piyasa isletim lisansi ve girevli tedarik sirketlerinin tedarik lisansi
bagvurularinda Kurul tarafindan belirlenen oran ve/veya tutarda,

olduguna iligkin sirket esas sozlesmesinin sunulmas: zorunludur. Dagitim lisansi sahibi
tiizel kigiler ile gorevii tedarik gsirketlerinin lisanslart siiresince saglamalari gereken

sermaye yeterliligine iliskin hususlar Kurul karari ile belirlenir.” hiikmiini, “pay 7 .
devirleri” bashkl 57 nci maddesinin birinci fikrasuun (¢) bendi; ﬁ%}h .
»

“Lisans almncaya kadar veraset ve iflas nedenleri diginda énlisans sahibi tiizel kis in,

ortaklik yapisimn dogrudan veya dolayh olarak degismesi, paylarinin devri veya paylgrin®, 3

devri sonucunu doguracak if ve iglgmler yaptlamaz. Bu hiikiim; \
T4 Nisan 2093

¢) Onlisans sahibi tiizel I

dogrudan veya dolayll tiizel kigi
ortaklarinin paylarmm alka s 5\‘.'5’ s sahibi tiizel
CW ENERJI MUAENAISL '
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kiginin ortaklik yapisinda olusacak dogrudan veya dolayli ortaklik yapis: degisikliklerine,

uygulanmaz. Bu fikra kapsanundaki degisikliklerin, gerceklestirildigi tarihten itibaren
alti ay igerisinde EPDK Bagvuru Sistemi iizerinden Kuruma bildirilmesi zorunludur.”

hiikmiinil amirdir.

Bu kapsamda; Daire Baskanligimiz kayitlarinda yapilan inceleme neticesinde; Sirket
adina elekirik piyasasinda faaliyet gostermek iizere verilen herhangi bir on lisans veya
lisans kaydina rastlanmamis olup Daire Bagkanhgimizca tesis edilecek bir islem
bulunmamaktadir.

Ayrica; elektrik piyasasinda, 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu (Kanun) 'nun 14 iincii
maddesinde belirtilen hallerde lisans alma ve girket kurma yiikiimliliigii olmaksizin
(lisanssiz) elektrik iiretimi yapilmas: da miimkiindily. Lisanssiz elektrik iiretimine iligkin
is ve islemler ise Kanunun 14 iincii maddesi uyarmca hazwrlanan Elektrik Piyasasinda
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi (Yonetmelik) kapsaminda yiiriitiilmekte olup
Yonetmelikte lisanssiz elektrik iiretim faaliyeti gosteren tiizel kigilerin esas
sozlesmelerinde degisiklik yapmalar: hdlinde Daire Baskanliginizca tesis edilecek bir
islem diizenlenmemigtir.”

denilmektedir.

Sirket’in sarj ag1 isletmeci lisansma iligkin olarak T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu Enerji Doniiglim Dairesi Bagkanlig1 tarafindan Sirket’e muhatap 18.12.2022
tarih ve E.62221530-150.01-584112 sayili yazida;

“02/04/2022 tarihli ve 31797 sayii Resmi Gazete 'de yayimlanarak yiiriirliige giren Sarj
Hizmeti Yonetmeligi’nin (Yonetmelik) 6 nct maddesinin iigiincii fikrasinda;

“MADDE 6- (3) Lisans bagvurusunda bulunacak tiizel kiginin;

a) Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda anonim girket ya da limited girket
olarak kurulmus olmasi, kamu iktisadi tesebbiisleri tarafindan yapilan basvurular harig,
asgari sermayesinin Kurulca (:zkarzlan usul ve esaslara gore belirlenen tutardan az
olmamasi,

b) Anonim gsirket olarak kurulmus olmas: halinde, sermaye piyasasi mevzuatina gore
borsada islem gorenler disindaki paylarimn tamamimin nama yaziuli olmast ve girketin
borsada iglem gormek iizere ihrag edilecekler hari¢ hamiline yazili pay ¢tkarmamasi,

zorunludur.”
16 nc1 maddesinin iigtincii ve dordiincii fikralarinda,

“MADDE 16- (3) Lisans sahibi tiizel kisinin ortaklhik yapisinda dogrudan paylarda,
yonetim kurulu baskan ve iiyeleri ile temsile yetkili kisilerde degisiklik olmas: halinde

lisans sahibi, degisikligin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmasmdan itibare/ ¢

en geg alti ay igerisinde bu durumu agagidaki belgelerle birlikte Kuruma bildirir:

' N
b) Lisans sahibi tiizel kigini rulu ba;kan ve tyelerinde degisiklik olmas: San 2@23
halinde degisiklige iliskin karary andig Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi.
he ENIZ YATIRIM
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c) Lisans sahibi tiizel kigiyi temsile yetkili kisi veya kigilerde degisikiik olmast halinde
yeni yetkili veya yetkililerin kimlik bilgilerinin ve yetkinin simirlarimin yer aldigt yetki
belgesi.

(4) Lisans sahibinin lisans kapsamindaki haklar1 Kurumdan izin alimmaksizin digiincii
sahislara devir, temlik ve rehin edilemez.” ‘

hitkiimleri yer almaktadir.

02/04/2022 tarihli ve 31797 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Sarj
A Isletmeci Lisans Islemleri ile Ilgili Bagvurulara Hiskin Usul ve Esaslar’in EX-3"iinde
yer alan Sarj Ag Isletmeci Lisans: Bagvurusunda Sunulmasi Gereken Bilgi ve Belgeler
Listesi’nin 2 numarali “Esas sozlesme” kisminda;

“2) Esas sozlesme:

Tiizel kigilik esas sozlesmesinin, Tirkiye Ticaret Siciline tescil edilmis olan tiim tadiller
islenmig son halinin, Ticaret Sicili Memurlugunca tasdiklenmiy bir niishasi veya tiizel
kisilik kagesi altinda, tiizel kigiligi temsile yetkili kigi veya kisilerce imzalanmig bir niishast
(Esas sozlesme kapsaminda;

a)- Bagsvuru sahibi tiizel kiginin anonim girket olmasi1 halinde, sermaye piyasasi
mevzuatina gore borsada islem gorenler disindaki paylarwun tamaminin nama yazil
olduguna ve ilgili sirket tarafindan borsada iglem gormek iizere ihrag edilecekler harig
hamiline yazili pay senedi ¢ikarilamayacagina iliskin hiikme,

- Pay senetlerinin nevi degisikliginde ve sirket sermaye miktaruun azaltiimasna iligkin
esas sozlesme degigikliklerinde Kurum onay: alinacagina iliskin hitkme,

esas sozlesmede yer verilmesi ve bunlarla geligik hiikiimlere yer verilmemesi zorunludur.

b) Esas sozlesmede yapilan ve Tiirkiye Ticaret Siciline tescil edilen tadillere iliskin
niishalar, ayrica sunulmayacak olup, esas sozlesme metnine islenmis olarak sunulmasi
gerekmektedir.)

sisteme pdf formatinda yiiklenir” hiikiimleri yer almaktadir.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun 17/3/2022 tarihli ve 10853 tarihli Karariyla;
“Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun 17/03/2022 tarihli toplantisinda; Sarj Hizmeti
Yonetmeligi'nin 6 nct maddesinin iigiincii fikrast ¢ergevesinde sarj agi isletmeci lisanst
bagvurusunda bulunacak tiizel kigiler icin asgari sermaye tutarmun “dort milyon bes yiiz
bin TL” olarak belirlenmesine, ”

karar verilmigtir.

Kurumumuz kayitlar: incelendiginde Sirketinizin 9/06/2022 tarihli, SH/11009-1/00009
numaralz ve 49 (kzrkdokuz) yzl surelz 5s'arj agr isletmeci ltsansz sahzbz oldu

fikrast Qerg:evesznde s0z kopusu pitaklik yapisi degz;zklzgmm islem gergekle,stlrzldz : e
" tarihten itibaren 6 ay iceriNindd K muza bildicilmesi gerekmektedir ” denilmektedir.

14 Wisan 2023
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EPDK’min Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 02.02.2023 tarih ve E-62221530-
150.01-628391 sayil1 yazisinda Gzetle;

“6446 sayih Elektrik Piyasast Kanunu'nun "Sarj hizmeti” bagslikly Ek 5'inci maddesinin birinci
ve beginci fikralarinda;

"EK MADDE 5 - (1) Sarj hizmeti, Kurum tarafindan ticari amagli olmamak iizere belirlenen
istisnalar diginda, sarj ag igletmeci lisans: kapsammda bu Kanun ve bu Kanuna gore ¢ikarilan
yonetmelikler uyarinca yiritilir. Sarj ag igletmeci lisansi sahibi, lisansinda belirlenen
bolgede veya iilke genelinde olusturdugu veya olusturacag sarj agina bagh sarj istasyonu
kurulmast veya igletilmesi, diizenledigi sertifikalar kapsaminda sarj istasyonu kurdurulmas:
veya islettirilmesi ile elektrikli ara¢ kullanicilar: ile sadakat sozlesmesi yapabilme hak ve
yetkisine sahip olur. Sarj hizmetinin saglanmasinda asli sorumluluk sarj agi isletmeci lisanst
sahibinin olup, sarj hizmetinin sertifikali sarj istasyonu isletmecisince saglanmasi, sarj ag
isletmeci lisansi sahibinin bu Kanun, ilgili mevzuat ile diger mevzuattan kaynaklanan
yiikiimliiliik ve sorumluluklarim ortadan kaldirmaz.

(5) Sarj ag isletmeci lisansi sahibi 16 nci madde hari¢ diger maddelerde diizenlenen lisanslara
iliskin hak ve yitkiimliiliiklere tabi degildir. Kurum bu maddeye ve ikincil mevzuata aykiri olarak
faaliyette bulunanlara 16 nct madde kapsaminda iglem tesis eder. Kurum, bu fikrada belirtilen
Jfaaliyetleri kendi personeli eliyle veya gerektiginde diger kamu kurum ve kuruluglar: personeli
eliyle denetime tabi tutar.

hiikiimleri yer almaktadir.

02/04/2022 tarihli ve 31797 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren Sarj Hizmeti
Yonetmeligi'nin (Yonetmelik) 6 nct maddesinin iigiincii fikrasinda;

"MADDE 6- (3) Lisans ba;vurusuhda bulunacak tiizel kiginin;

a) Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda anonim sirket ya da limited sirket olarak
kurulmug olmasi, kamu iktisadi tesebbilsleri tarafindan yapian bagvurular harig, asgari
sermqyesinin Kurulca gikarian usul ve esaslara gore belirlenen tutardan az olmamast,

b) Anonim girket olarak kurulmugs olmas: halinde, sermaye piyasas: mevzuatina gore borsada

gormek iizere ihrag edilecekler hari¢ hamiline yazili pay ¢itkarmamasi,

zorunludur.”

Yonetmeligin 16 nct maddesi

"MADDE 16- (3) Lisans sa

kurulu bagskan ve iiyeleri jle
CW ENERJ m’lnz% S
TICARET VE Sanvavi\s.s.
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degisikligin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmasindan itibaren en ge¢ altr ay
icerisinde bu durumu asagidaki belgelerle birlikte Kuruma bildirir:

a) Anonim sirketlerin halka agik hisselerindeki degisiklikler hari¢ olmak iizere, lisans sahibi
tiizel kiginin ortaklik yapisinda dogrudan pay degisikligi olmasi halinde pay devrine iligkin
sozlesmenin noter onayll 6rnegi ya da degisiklige iliskin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi.

b) Lisans sahibi tizel kiginin yonetim kurulu bagkan ve iiyelerinde degisiklik olmast halinde
degigiklige iligkin kararm noter onayli sureti veya karar yayimlandig Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi.

¢) Lisans sahibi tiizel kigiyi temsile yetkili kigi veya kigilerde degisiklik olmas: halinde yeni
yetkili veya yetkililerin kimlik bilgilerinin ve yetkinin sumrlarimn yer aldigi yetki belgesi.

(4) Lisans sahibinin lisans kapsamndaki haklar: Kurumdan izin alinmaksizin digiincii sahislara
devir, temlik ve rehin edilemez.”

hiikiimleri yer almaktadir.

02/04/2022 tarihli ve 31797 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren Sarj At
Isletmeci Lisansi Islemleri ile lgili Bagvurulara lliskin Usul ve Esaslarim EK-3"iinde yer alan
Sarj A Isletmeci Lisans: Bagvurusunda Sunulmasi Gereken Bilgi ve Belgeler Listesi'nin 2
numarali "Esas sozlesme" kisminda;

"2) Esas sozlesme:

Tiizel kigilik esas sozlesmesinin, Tiirkiye Ticaret Siciline tescil edilmis olan tiim tadiller islenmis
son halinin, Ticaret Sicili Memurlugunca tasdiklenmis bir niishas1 veya tiizel kisilik kagesi
altinda, tiizel kigiligi temsile yetkili kigi veya kigilerce imzalanmig bir niishast

(Esas sozlesme kapsaminda;

a)- Bagvuru sahibi tiizel ki;inin anonim girket olmast halinde, sermaye piyasas: mevzuatina
gore borsada islem gorenler digindaki paylarimin tamammn nama yazili olduguna ve ilgili
sirket tarafindan borsada islem gormek iizere ihrag edilecekler hari¢ hamiline yazili pay seneds
ctkartlamayacagina iligkin hiikme,

- Pay senetlerinin nevi degisikliginde ve sirket sermaye miktariun azaltimaswna ili
sozlesme degisikliklerinde Kurum onayr alinacagina iligkin hitkme,

CW EXERJI mbHENS! DENIZ YATIRIM

TICARET VE SAMAfi 4.3, Prridskactts SN - R
AOSB 1.Kssim Matiiek BivNo:20 Disemel/ATAIYA e N\N\0-3880-1045°3 Sisil ASTANR!
Ant Kurumlar V.D. 215 041 2688 Tic.Sic No:64241 bigl R N 0783 T ;

Mersis No: 0215 0412 6480 9001 . Y aaniz com

+21.0110-7830-0¢13



hiikiimleri yer almaktadir.
Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu'nun 17/3/2022 tarihli ve 10853 tarihli Karariyla;

"Enerji Piyasast Diizenleme Kurulunun 17/03/2022 tarihli toplantisinda; $arj Hizmeti
Yonetmeligi'min 6 nct maddesinin tgiincii fikrast cergevesinde sarj ag igletmeci lisansi
bagvurusunda bulunacak tiizel kigiler igin asgari sermaye tutarimn "dort milyon beys yiiz bin
TL” olarak belirlenmesine,”

karar verilmigtir.

tin ()9/06/2022 tarihli, SH/11009-1/00009 numaral
isanst sahibi oldugu gorillmektedir. Bu itibarla
yukarida yer alan mevzuat hiikiimlerine uyulmak
zuat agisindan herhangi bir salinca olmadigi

Kurumumuz kayitlar: incelendiginde Sir,
ve 49 (karkdokuz) yil siireli drj gg isl
Sirketin hisselerinin halka drzy i
kaydiyla sarj hizmetine iNgh
degerlendirilmeltedir.” denilm
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasy i¢in her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

!i
o Sorumlis Oldugu Kisim:
CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi % / I

Thraca

cw . .
Tarih: 12/04/2023 rit:AEn”E Jv'zmg: "Is‘uslg
A0S8 (i B b i ZAHNAMENIN TAMAMI

Adi SOY?d“ Tarzan Tarik Sagyaif. 0% soat Tic.Sic.No:64241

Gérevi: Yonetim Kurulu Bagkani™® %0215 04264300001

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu I(lsim:"
Tarzan Tarik Sarvan

Tarih: 12/04/2023
Ad1 Soyadz: Tarzan Tarik Sarvan / IZAHNAMENIN TAMAMI

Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkam

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Tarih: 12/04/2023
Adi Soyadi: Nurullah Erdogan

Gorevi: Genel Miidiir Yardimeis:

/V.No:291011 Stc.No:3
Tarih: 12/04/2023 www.denizyatirim.con

Adi Soyads: Hiiseyin Melih Akosman

Gorevi: Genel Miidiir

17




i
i
Halka Arza Aracithk Eden Yetkili Kurulus i!
. : Sorumli Oldugu Kisim:
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

1
|

Tarih: 12/04/2023
Adi Soyadx: Ipek Hekimoglugil Qkeulh

150yadu: Ipek Hekimoglugil QNS FI .l:::vA RIM MENKUL DEGERLEBA.S.
Gérevi: Genel Miidiir Yardmmci$f¢<g \ entRDs Mah. Bilylikdeto Pag, Krista
Tarih: 12/04/2023
Ad1 Soyadz: Kadir Alper Urganci

k[ o avo-r 393Sd iV INHNAMENIN TAMAMI
Gieul Ticaret Odaki:|398957
PIRIE No: -388041004l543600018
8 BE30104535

Gorevi: Grup Ydineticisi

Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadr.

figili Ozel Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulus

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

|

Sorumlu; Oldugu Kisim:

i
il

Adi Soyadr: Fahri Arikan )
Gorevi: Sorumlu Denetg:i, YMM

31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait 6zel
bagimsiz denetim raporlar

Ilgili Degerleme Raporlarmi Hazirlayan Kurulug

Net Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanhk A.S.

Sorumlul Oldugu Kisim

Adi Soyadi: Erdeniz Balyk¢ioglu
Gorevi: Sorumlu Degerl f zm

31.12.2021 tarih ve Ozel 2021/
1921-1922-1923 sayih
gayrimenkul degerleme
raporlar:

cw ENERJI MUREMOISEIK
TICARET VE SHNAYY 4.3.
A0SS 1. Kisim Atatiirk Biv.No: O /ANTALYA
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Ag¢iklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarlar

|e Izahnamede yer alan bilgilere iligkin

e Bu oOzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 aracglarma iligkin
yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu

verilmelidir,

iddialarmn mahkemeye tasmmasi
durumunda, davaci yatirnmei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢er¢evesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin  maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.
e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
" ancak ozetin izahnamenin diger kisimlarx
ile birlikte okundugu takdirde yaniltici,
hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmeilarm yatirnm kararmi vermesine
yardumer  olacak  dnemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki
kullamimna iligkin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.

B—IHRACCI .

B.1

Ihragemmin ticaret unvam ve
isletme ad1

CW Enerji Mihendislik Ticaret ve Sanayi
Anonim Sirketi

B.2

Thra¢emin hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanunlar1 ,

B.3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de igerecek sekilde ihrag¢inin
mevcut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden énemli
faktorlerin tanmm ile faaliyet
gisterilen sektoyler/pazaylar
hakkmda bilgi

Ant.Kurmiar V.0, 215 041 2688 Tic.3:¢.
Mersis No: 0215 0412 6§40 0001

CW Enerji; hakim ve kurucu ortak T43
Sarvan’m Almanya’da edinmis oldugi,
deneyimleri iilkemizde degerlendirmek _
dogrultusunda  fotovoltaik panel {iretimi |
gerceklestirerek, enerji {retim ~sektoriinde
{iretim ve hizmet faaliyetleri yiirlitmek amaci ile
2010 yilinda Antalya’da kirulmugtur. 14 Nisan 2023

Sirket, enerji sektOriiniin alt sektdrii olan
kaynaklarindan giines
ltakk panel lireticisi ve
DENIZ YATIRIM
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Tiirkiye genelindeki satis noktalan ile giines
enerjisinden elektrik iiretimi sistemleri igin
gerekli tiim firlinlerin satig1
gerceklestirilmektedir. Grup’un konsolide briit
satiglarmin  31.12.2022 itibaniyla yaklagik
%95,1°1 yurti¢i ve %4,9°u yurtdis1 satiglardan
olusmaktadir.

Istanbul Sanayi Odas1 tarafindan 2021 yili
Mayis ayinda hazirlanan "Tiirkiye’nin Ikinci
500 Biiyilk Sanayi Kurulugu" 2020
siralamasinda net satist ile listenin 240. sirasinda

'yer almistir. Bu siralamada 2021 yilinda ikinci

500 Biiyiik Sanayi Kurulugu arasinda 142.
olmustur (https://www.is0500.org,.tr/ikinci-500-
buyuk-sanayi-kurulusu).

B.4a | Ihracciyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Kiiresel ve bolgesel ekonomik ve makro politik
gelismeler, Rusya-Ukrayna savasi dahil
jeopolitik gelismeler, kiiresel 1sinma ve enerji
krizi yenilenebilir enerjinin 6nemini artirmug ve
yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirimlara
ilgiyi artumaktadir. Tiirkiye, glines enerjisi
agisindan Onemli kaynaklara sahip bir {ilkedir.
Bu kaynaklarmn gelistirilmesi gerek iklim
degisikligiyle miicadele gerekse enerjide ithal
ve fosil yakit bagimlilifinin azaltilmasi
agilarindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Temmuz
2022°de yiiriirlige giren elektrik depolama
mevzuatinin da etkisiyle 6zellikle giines enerjisi
kaynaklarimin her an hazir bigimde baz yiik
olarak kapasitede kullanilabilmesi potansiyeli,
bu kaynaklara yonelik yatirim egilimlerini daha
da artirabilecektir. Sanayi kuruluslarinin ve
isletmelerin kendi enerjisini tiretme kapsaminda
olugturacaklar1 kapasiteler ve hibrit enerji
santrallerin de gindeme gelmesi ile
yenilenebilir kaynaklara yatiim egiliminin
artarak devam edecegi 6ngoriilmektedir.

B.5 |Ihragemn dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

1% Nisan 2023
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Sirket paylarinin %94’ Tarzan Tarik Sarvan’a,
%6’s1 Volkan Yilmaz’a aittir. Thraggi’nin
konsolidasyon kapsaminda 3 adet, isbu

| Izahname tarihi itibariyla tasfiye halinde olan 3

det plmak lizere toplam 6 adet bagli ortaklig1
aktadir. Bagh ortakhiklar asagidaki




Ticaret Unvant y

CW International Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S.

Eregli Organizasyon Ingaat Hayvancilik
Tarim Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Tasfiye Halinde Merthisar Ingaat Enerji
Danismanlik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
Tasfiye Halinde CGS International
Enerji Uretim A.S.

Kapatilan CW Enerji- Can Kiigiikoglt
Restauranlan Liitfii Kiigiikoglu Adi
Ortaklig1

TTATT AG Almanya

Izahname tarihi itibariyle Tasfiye Halinde
Merthisar Insaat Enerji Danismanlik Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti., Tasfiye Halinde CGS
International Enerji Uretim A.S., unvanl
sirketlerin tasfiye islemlerine baglanmistir. CW
Enerji- Can Kiiglikoglu Restauranlart Liitfii
Kiigiikoglu Adi Ortakligi’nin kapanis1 igin
Antalya Uckapilar Vergi Dairesi Miidiirliigii
nezdinde kapanis islemleri gerceklestirilmisgtir.

Sermayedeki veya toplam oy
hakk icindeki paylar1
dogrudan veya dolayh olarak
%35 ve fazlasi olan Kisilerin
isimleri/unvanlar1 ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Thragemmn hakim ortaklarmn
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklary hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihra¢emin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihracciy1  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlari ile
kontroliin

Sirket paylarinin %94’ Tarzan Tarik Sarvan’a,
%6°s1 Volkan Yilmaz’a aittir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar”
baglikli 6’nct maddesi uyarnca Sirket’in
¢ikarilmig sermayesi, 26.250.000 adet nama
yazili A Grubu ve 78.750.000 adet hamiline
yazil1 B Grubu paydan olugmaktadir.

Halka arz oncesi Tarzan Tarik Sarvan
24.675.000 adet A Grubu, 74.025.000 adet B
Grubu paya; Volkan Yilmaz 1.575.000 adet A
Grubu, 4.725.000 adet B Grubu paya sahiptir.

A Grubu paylarn yonetim kuruluna aday
gosterme ve genel kurulda oy imtiyaz1
bulunmaktadir. B Grubu paylarm higbir imtiyazi
yoktur. Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel
Kurul” baglikl: 10’uncu maddesi uyarinca, her
bir A Grubu pay, sahibine 5 oy hakki ve her bir
bu pay, sahibine 1 oy hakk: verir.

x ¢'min yonetim hakimiyetine sahip olan
dan pay sahibi, Tarzan Tarik Sarvan’dir.
zan Tartk Sarvan’in  Sirket {izerindeki
yonetlm kontroliiniin . kaynag, $1rket
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sira, Esas Sozlesme uyarinca sahip oldugu A
Grubu paylara iligkin yonetim kuruluna aday
glsterme imtiyazi ve oy imtiyazidir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihra¢emin finansal durumunda

ve  faaliyet  sonuglarinda
meydana gelen Onemli
degisiklikler

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 ile sona
eren mali donemlerde Sirket’in toplam varliklar1
ve kaynaklar1 swrasiyla 459.711.797 TL,
1.129.595.160 TL ve 4.436.207.051 TL’dir.
Sirket’in toplam varliklar1 ve toplam kaynaklar
2021 yilinda bir 6nceki yila gore gergeklesen
artis %145,7°dir. Toplam varliklarda 2022 yil
sonunda 2021 yilsonuna gére gergeklesen artig
ise %292,7’dir. Yillar itibarryla toplam varliklar
icerisinde gbzlemlenen artigta, artan ig hacmi ile
birlikte degigen is modeli dogrultusunda avansh
¢aligma modelinin uygulanmaya baglanmasi ve
pandemi etkisi nedeni ile tedarik sikintis1 ya da
gecikmeler yaganmasi ihtimaline kargilik tedbir
amagh stok alimlarma agirlik verilmesi etkin rol
oynamaktadir.

Donen Varhklar

Sirket’in  toplam  varliklan  31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
doénemler itibariyla swrasiyla 225.062.015 TL,
495.030.963 TL ve 3.036.101.229 TL’lik
kistmlarn  dénen  varliklardan  meydana
gelmektedir. Doénen varliklardaki artiglar,
Sirket’in is hacmindeki artigla birlikte agirliklt
olarak hammadde stoklari, bunlara iliskin
verilen avanslar ile ticari alacaklar ve nakit
pozisyonundaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in toplam varliklarmin  31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
dénemler  itibartyla  234.649.782  TL,
634.564.197 TL ve 1.400.105.822 TL’lik
kistmlar1  duran  varliklardan  meydana
gelmektedir.

turmaktadir. Bunlar1 binalar ve arsa-araziler
ip etmektedir. S6z konusu tesis, makine ve
cihazlar ile binalar ve arsa-araziler, Sirket’in
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hacmine bagli olarak artan kapasite ihtiyacina
cevap vermek ve gelisen teknolojiye uyum
saglayarak iiretim kalite ve stirekliligini
saglamak amaglariyla diizenli olarak makine,
tesis ve cihaz yatirimlari yapmaktadir. 2022 yil
sonunda 2021 y1l sonuna gére meydana gelen
artis; modernizasyon ve kapasite artigina
yonelik makine ekipman yatirimlari, eva tiretim
hatti makine yatirimi, lityum batarya enerji
depolama sistemleri yatirimina yonelik arsa
alimi ve makine yatirimlani dogrultusunda
gerceklesmistir. Ek olarak; Sirket maddi duran
varliklarindan; panel ve eva iiretim tesisleri
dahil kayrtli tasinmazlarin tamamina yakim
olmak {izere arsa, bina, makine, tesis ve
cihazlara iligkin degerler, 31.12.2021 tarihinde
Net Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik
A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporlan
esas alinarak finansal tablolara yansitiimistir.

Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde sona eren doénemler itibariyla
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri sirastyla
174.615.151 TL, 534.235.807 TL ve
2.663.943.835 TL dir.

Kisa vadeli yiikiimliililklerde meydana gelen
artislarin temel nedeni artan ig hacmi ile birlikte;
toplam tutardan 2022 yil sonu itibarryla %50,9
pay alan Ertelenmis Gelirlerdeki (alinan
avanslar) ve %43,6 pay alan hammadde
alimlarindan kaynaklanan ticari borglardaki
artiglardir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in  uzun  vadeli  yiiklimliiliikleri
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri
itibartyla sirasiyla 96.487.920 TL, 113.850.151
ve/388.585.740 TL’dir. Ilgili donemlerde
degigiklikler ~ finansal
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Ozkaynaklar

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde sona eren donemler itibariyla
Sirket’in 6zkaynaklar1 sirasiyla 188.608.726
TL, 481.509.202TL ve 1.383.677.476 TL’dir.

Sirket, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
swrasiyla; 25,9 milyon TL, 3 milyon TL ve 904,2
milyon TL net dSnem kar1 elde etmigtir. 2021 ve
2022 yisonlan itibartyla maddi duran varhk
yeniden degerleme artig1 290 milyon TL’dir. Bu
itibarla Sirket’in Ozkaynaklarinda meydana
gelen artisin temel sebebi ilgili donemlerde elde
edilen net dénem karlar1 ve maddi duran varlik
yeniden degerleme artiglaridir.

Gelir Tablosu

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde sona eren d6nemler itibartyla
sirasiyla; 452.411.065 TL, 1.002.995.682 TL ve
4.758.256.196 TL hasilat gergeklesmigtir. 2022
yih hasilatinin %56,9’u gilines paneli satisi,
%35,8’i proje satiglari, %3,1°i invertér ve
%4,2’si diger satiglardan olugmaktadir,

Sirket’in hasilat1 2021 ve 2022 yillarinda dnceki
yillara goére swrasiyla %121,7 ve %374,4
artmugtir.  Sirket’in 2020 yilindan itibaren
hasilatindaki artig; enerji sektdriinde yapilan
yasal diizenlemeler ile saglanan tegviklere, artan
enerji fiyatlan ile kisalan yatirim geri dontis
siirelerine, Sirket’in yaptig1 kapasite artirimlan
ile iretimde saglanan artiglara ve sonug
itibarryla Sirket’in artan marka bilinirligine ve
sektore olan talebe dayanmaktadir.

Sirket’in briit kin 31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 tarihlerinde sona eren dOnemler
itibartyla 70,2 milyon TL, 160,1 milyon TL ve
1.082,6 milyon TL olarak gergeklegmistir.

jlar1 sirasiyla; %15,5, %16,0 ve %22,8

]n
arak gerceklesmistir. Briit kar marjinda 2022

i donemler itibariyla Sirket’in briit kér

1l sonu itibartyla gorillen artisin sebepleri;
sektorde yaganan olumtu geljémeler, tesviklerin
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Sitket’in  sektérdeki konumu ve aldift
aksiyonlardir. Bu dogrultuda Sirketin kapasite
artisina ve modernizasyon yatirimlarina agirlik
vermesi ile maliyet avantaji yaratabilmesi,
yiiksek montanl hammadde tedariki ile pazarlik
avantaj1 yaratabilmesi, fiyatlama politikalarinin
revizesi briit kar marjimn artmasina katkida
bulunmustir.

Sirket’in net donem karni 31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
doénemler itibariyla sirasiyla; 25.932.345 TL,
2.998.333 TL ve 904.211.972 TL’dir. Ilgili
doénemler itibarryla Sirket’in net kar marjlan
strasiyla; %5,7, %0,3 ve %19,0’dur. Sirket’in
net kar marjlarinda meydana gelen degisiklikler;
briit kér ve faaliyet kir marjlar1 béliimlerinde de
agiklandig iizere Sirket’in girdi yapisi, isletme
sermayesi politikasi, finansman giderleri ve
ertelenmis vergi gelir/giderlerinde meydana
gelen degisimlerden kaynaklanmaktadir.

B.8 | Se¢ilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Bulunmamaktadir.
tablolara  iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
dismdaki hususlarin icerigi

B.11 |Ihraccimn isletme sermayesinin | Thragoimm 31.12.2022 tarihi itibariyla net isletme

mevcut yiikiimliiliiklerini | sermayesi 372.157.394 TL olup, igbu Izahname
karsilayamamasi tarihinden itibaren en az 12 aylik bir dénem i¢in

yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.
Ihraggimin finansal tablo donemleri itibartyla net
igletme sermayesi agagidaki tabloda

PRI Ty
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gosterilmektedir.

VARUIKLARATL 31122020 31.122021] 31122022
“Thplarh Dogen Varliklar 225.062.015] 495.030.963]3.036.101.229
KA -1 31022020 31022021 31122022

NEASUEMVE SERMAYESE | 50.446.864] (39.204.844)] 372.157.394

/ Top s Vadeli Yikimllikler| 174.615.151] 534.235.807| 2.663.943.835
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C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1

Thra¢ edilecek ve/veya
borsada islem gorecek
sermaye piyasasi aracinm
menkul kiymet tamimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi

Thrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek
sermaye piyasast aract Sirket’in B Grubu hamiline
yazili paylaridir. S6z konusu paylarin ISIN
numarast isbu Izahname tarihi itibariyla
belirlenmemistir. Halka Arz Edilen Paylar’in hi¢bir
imtiyaz1 yoktur.

C2

Sermaye piyasas1 aracinin
ihrag edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay sayisi
ile varsa Dbedeli . tam
O0denmemig pay sayis1

Her bir
degeri

paym nominal

Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesi 105.000.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1,00 TL nominal degerde toplam 105.000.000
adet paydan olugmaktadir. Bu sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde tamamen ddenmistir.
Sirket’in paylari iki gruba ayrilmis olup, toplam
105.000.000 adet payin 26.250.000 adedi nama
yazili A Grubu ve 78.750.000 adedi hamiline yazihi
B Grubu paylardan olusmaktadir.

CA4

Sermaye piyasas1 aracimn
sagladigi haklar hakkinda
bilgi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca,
pay sahiplerine asagidaki g¢esitli haklan
saglamaktadir: (1) Kar Pay:1 Hakks, (ii) Oy Hakki,
(i) Yeni Pay Alma Hakki, (iv) Ortakliktan
Ayrlma Hakki, (v) Ortakliktan Cikarma ve Satma
Hakki, (vi) Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine
Katilim Hakki, (vii) Bedelsiz Pay Edinme Hakki,
(viii) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki, (ix)
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, (x) Iptal Davast
Agma Hakki, (xi) Azinlik Haklar1 ve (xii) Ozel
Denetim Isteme Hakki

C.S5

Sermaye piyasas1 aracinin
devir ve. tedaviiliinii
kisitlayica hususlar
hakkinda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi ara¢larmm borsada
islem gormesi igin bagvuru
yapiip yapilmadi@i veya
yapilip yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz
Pazar’da iglem gormesi i¢in 17.01.2023 tarihinde
bagvuru yapilmistir. Borsa Istanbul’un gdriisii isbu
Izahnamenin “I-Borsa Goriisli” kisminda yer
almaktadir. Sirket paylarn Yildiz Pazar’da islem
gorecektir.

14 M
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dagitim

Sirket’in kar dagitim Esas Sozlesme’nin “Karin
iti yve Dagitimi” baghkli 13. maddesi
da Genel Kurul tarafindan karara

stratejisi,
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sermaye gereksinimi, yatiim ve finansman
politikalari,  ilgili mevzuatta  gerceklesen
degisiklikler, borgluluk, karlilik ve nakit durumu ve
ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak
ve bunlarla sinirli olmamak {izere birtakim unsurlar
dikkate alinarak Yonetim Kurulu’nun uygun
gormesi halinde kar dagitimina karar verilir.
Sirket’in 10.04.2023 tarihli Y6netim Kurulu karar
ile kabul edilmig olan kar dagiim politikasi
kapsaminda Sirket, ilke olarak SPKn ve TTK
hitkkiimleri ¢ergevesinde, 2023 hesap yili kar
dagitimindan baglamak tizere dagitilabilir kar
olugsmasi halinde hesaplanan yillik dagitilabilir
kérinin en az 5 y1l boyunca asgari %25’ini ilk yil1
igin nakit; kalan 4 yil i¢in ise nakit ve/veya bedelsiz
pay seklinde kar payr olarak dagitimasim
hedeflemektedir. Sirket Yonetim Kurulunun
10.04.2023 tarih ve 2023/021 sayili karar1 ile kar
dagitim politikas: kararmin yapilacak ilk genel
kurul toplantisinda ortaklarin onayina sunulmasina
karar verilmistir. Sirket ortaklart Tarzan Tarik
Sarvan ve Volkan Yilmaz yapilacak genel kurul
toplantisinda olumlu yonde oy kullacaklarini
10.04.2023 tarihinde yazili olarak taahhiit
etmislerdir.

. D—RISKLER _
D.1 | Ihracggiya, faaliyetlerine ve | Ihragciya ve Faaliyetlerine Iligkin Riskler

icinde bulundugu sektore | .., .. e s . lems e e s
ilgigkin snemli risiufaktiirleri Sirketin f{iretimini gerceklestirdigi {irlinlerin

hakkinda bilgi ha.mmac%de ve yarl mamul tec'larikin.df.:
yasanabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Ham - madde maliyetlerinin artma riski
bulunmaktadir.

Sirket’in tedarik siireglerinde konsantrasyon riski
s6z konusu olabilir.

Faaliyet konularn ile ilgili {irlin ve {iretim
standartlarinm degigmesi sebebiyle makinelerin,
ekipmann ve/ veya mevcut ham maddenin, {iretim
stireglerinin kismen veya tamamen degistirilmesi
gerekebilir.

kurulumuna iliskin taahhiitlerin yerine
ilemegmesi riski bulunmaktadir.

{ ig/faaliyetleri alinmis ve almmast gereken
‘,.ﬂ_/’/ onay ve mevzuata uygunluga baghdir.
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faaliyetlerini, yeni yatinm Kkararlarini, finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetleri kapsaminda iigiincii kisilerin hak
iddialarina muhatap olabilir.

GES kurulumu sonras: arizalar ve sorunlar ortaya
¢ikabilir veya herhangi bir sorun ¢ikmasa dahi
glines enerjisi santralinin devreye alinmasindan
sonraki siirece iliskin garanti ve taahhiitlere iliskin
yiiktimliiliikler yerine getirilemeyebilir. Yaptirilan
tirlin sorumluluk sigortalarin kapsami, olusacak
hasar1 kargilamakta yeterli olmayabilir.

Santrallerde iiretim gelirinin diigmesi, bu gelirlerin
yok olmasi riski bulunmaktadir.

Santrallerde firtina, yangin, a1 kar yagisi,
| olagantistii doga olaylari, halk ayaklanmas: veya
hirsizlik, mala zarar verme gibi olaylar yasanabilir.
Sirket c¢alisanlarimin  veya idari kurum ve
kuruluglarin  &lg¢im  ve  hesaplamalarinda
yanlighiklar olabilir. Yanlis 6l¢iim sebebiyle
sitketin komsu taginmaz maliklerinin veya
yukarida belirtilen olaylar sebebi ile diger 3.
sahislarin ugrayacagi zararlara iligkin riskler
bulunmaktadir.

Uriin satis1 ve hizmet taleplerin azalmasi, ortadan
kalkmas1 veya talep olsa dahi taleplerin gerektigi
gibi kargilanamamasi riskleri bulunmaktadir.

Sirket, GES kurulumunun hatali gergeklestirilmis
olmasi sebebiyle ilave maliyetlere katlanmak

zorunda kalabilir.
o K R Miisterilerin satin alma kararindan vazgegmeleri
”7% “ veya 6deme taahhiitlerini yerine getirememesine
% )32 “é iligkin riskler bulunmaktadir.
19“?*'65 | Uriinlere ve hizmetlere iliskin alinmas: gereken
’! "1"‘-)

:/ sertifikalar alinamayabilir veya sahip olunan
P . . .-
sertifikalar yenilenemeyebilir.

{4 Misan 2623 makinelerinde gerceklesebilecek
slirecleri, onarim ve diizeltme

ve yedek parga ile sarf
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Yiiklenicilerin ve alt yiiklenicilerin s6zlesmeden
kaynakli yiiktimliiliiklerini tam ve zamaninda
yerine getirmemeleri veya mevzuat kapsaminda
Sirket’e, Sirket’in miisterilerine, {iglincii kisilere,
calisanlara  karst  olan  yiikiimliliiklerine
uymamalari sebebiyle dogabilecek zararlardan ve
cezalardan dolay: Sirket’in sorumlulugu dogabilir.

Sirket, faaliyetleri esnasinda olusabilecek is saglig1
ve gilivenligi ihlallerinde dogrudan sorumlu
olacaktir. Bu durum Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Lojistik faaliyetlerindeki gecikmeler, aksamalar,
durmalar veya maliyet artiglan Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.

Ithalata iligkin ilave glimriik maliyetleri, giimriik
uygulamalari, smurlayict yasal diizenlemelerin
yaplmasi  Sirketin  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilecektir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglardan
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in kurulumunu tamamlayip devreye aldigi
elektrikli ara¢ garj istasyonlari, belirlenen siire
icerisinde belirlenen nitelikleri saglayamazsa;
Sirket, Sarj Agi Isletmeci Lisansi’m kaybetme
riskiyle karsilagabilir.

Sarj Ag Isletmeci Lisansi alan rakip sirketlerin
sayisinda yaganan artiglar Sirket’in elektrikli arag
sarj istasyonu faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir
ve bu alanda yapmus oldugu yatirimlarn geri doniis
stirelerini  uzatabilir veya yatiimlarin geri
doniigiinii ortadan kaldirabilir.

Elektrikli ara¢ sarj {initeleri lireten yerli iireticilerin
sayisinn az olmasi ve sarj iinitelerinin genellikle
yurtdlsmdan ithal edilmesi sebebiyle Sirket’in
isletti sarj lstasyonlarmda bulunan garj
aganabilecek olas1 arizalarda yedek
i ile tamir siirelerinde yagsanabilecek
, Sirket’in elektrikli ara¢ sarj istasyonu
rini olumsuz etkileyebilir.

{kli ara¢ teknik servis agmin iilkemizde
ayginlasmamis olmasi, elektrikli araglarda

f\gelebllecek anzglanin  giderilmesi
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siireglerini  uzatmasma ve elektrikli arag
kullaniminin buna bagli olarak azalmasma yol
acabilir.

Sirket’in tecriibeli kilit personellerinin isten
ayrilmas1 ve yerine aym tecriibe ve nitelikte
personelin kisa siirede bulunamamasi, Sirket’in
faaliyetlerinin  ilerleme hizim olumsuz
etkileyebilir.

Sirketin performansi, yonetiminde s6z sahibi
kigilerin bilgi birikimine baghdir. S6z konusu
kigilerle ig iligkisinin sona ermesi Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin, ¢aliganlarinin, tedarik¢ilerinin veya diger
tiglincii kigilerin olasi etik olmayan davraniglart ve/
veya hukuka aykir1 davraniglar1 ve/ veya g¢evresel
ve sosyal uyum prosediirlerine aykir1 davraniglar
dolayisiyla Sirket risklere maruz kalabilir.

Sirket, piyasalarda meydana gelen bozulmalar,
gelir ve fon kaynaklarimin azalmasi ve
piyasalardaki olumsuz etkenler sebebiyle ileri
tarihli  finansal  yiikiimliiliiklerini  yerine
getiremeyebilir.

Kredi ve fon kaynaklarimin teminine iligkin finansal
araglarin faiz oranlarindaki degisim ve kredilerin
kullanimmna  ilisgkin  degisimler, Sirketin
miisterilerini, tedarik¢ilerini ve bizatihi kendisini
dogrudan olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in planlamis oldugu yatirimlarda gecikmeler
yasanabilir, Sirket, yatirimlarindan bekledigi etkiyi
ve geri doniigli beklentisine uygun oranda
alamayabilir.

Sirketin faaliyetlerine iligkin idari kurumlarn,
bagimsiz denetleme kuruluglarinin inceleme ve
denetlemelerinin sonuglarinin olumsuz olma riski
bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerinin  yliriitiilmesi esnasinda
gerqeklen durumlara 0zgli dava ve yasal
glagabilir ve bu yasal talepler Sirketin
olumsuz etkileyebilir.

taraf oldugu sozlesmelerde erteleme ve
lma uygulamalart s6z konusu olabilir.
n taraf oldugu sozlesmelerde erteleme ve
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Sirket’in taraf oldugu sozlesmelerdeki edimlerini
tam ve zamaninda yerine getirememesi sebebiyle;
tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir.

Sirket’in sunmus oldugu tirlin ve hizmetlerin
karsihiginda miigterilerin acze diigmesi, Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket ¢alisanlarmin, tedarikgilerinin  veya
faaliyetleri kapsaminda gérevlendirdigi diger 3.
kisilerin mevzuata ve Sirket’in taraf oldugu
sozlesmelere aykiri olasi eylemleri sebebiyle
risklerle karg1 kargiya gelebilir.

Ihracemm icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

Sitket’in faaliyet gOsterdigi pazarlarda rakiplerin
artmasi, Sirket’in bu pazarlardaki payinda
azalmalara sebep olabilir.

Sektoriin baglantili oldugu tarim ve otomotiv gibi
diger sektorlerdeki dinamiklere gore Sirketin

etkileyebilir.

Sirketin faaliyetleri arasinda yer alan enerji
kaynaklarina alternatif enerji kaynag: bulunmasi
durumunda Sitket bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

Sirketin istigal ettigi faaliyet alaninda stirekli ve
hizli sekilde teknolojik gelismeler yasanmaktadir.
Sirketin bu teknolojik gelismelere yetigememe,
uyum saglayamama riski bulunmaktadir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarmmin gelistirilmesi
konusunda devlet desteginin azalmasi durumunda
Sirket gelirleri olumsuz etkilenebilir.

Ulkemizin ve Diinya’daki diger iilkelerin enerji
politikalarindaki degisimler Sirketin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Dé6viz kurlarinda yasanabilecek degisiklikler
in/ticari mal satig fiyat politikasimn,
Alebini, tahsilat siireglerini ve ithalat
iolumsuz etkileyebilir.

/ aliyetlerinin baglt olarak yiirtitiildiigii
#Zuatta yasanabilecek degisiklikler Sirket

bulundugu sektordeki degisiklikler Sirketi olumsuz |

\n. Biyiidere .“5_: N DENIZ YATIRIM
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Sirket’in faaliyetlerine yonelik olarak sunmus
oldugu garantiler uzun siireli oldugundan, bu
stireler igerisinde Sirket’e garanti kapsaminda
bagvurular olabilir ve Sirket bu bagvurular
neticesinde {iriin degisimi, onarim veya tazminat
ddeme yiikiimliiliikleri ile karg1 karsiya kalabilir.
Bu durumlar Sirket’in finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Diger Riskler

 Sirketin faaliyetlerini gergeklestirdifi esnada
kargilagabilecegi miicbir sebeplerle Sirketin
faaliyetleri kismen veya tamamen durabilir.

Sirketin faaliyetleri sebebiyle miisterilerinden,
tedarik¢ilerinden, ¢alisanlarindan veya iligki
icerisinde bulunmadig ti¢tincti kisilerden kaynakl
olarak Sirket itibar kaybina ugrayabilir.

Sirket olasi1 i§ kayiplar1 yasayabilir ve bu durum
Sirketi olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve/veya herhangi bir personeli tarafindan
ticari sirlar, kisisel veriler vb. bilgilerin gizliliginin
ihlaline sebebiyet verilmesi ihtimali
bulunmaktadir.

Sirket’in kullanmig oldugu bilgi teknolojilerinde ve
yazilimlarinda meydana gelebilecek olasi arizalar
ve yetersizlikler, Sirket’e yonelik
gerceklesebilecek olasi siber saldirlar, Sirket’in
basta iiretim faaliyetleri olmak iizere operasyonel
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir, kismi ve gegici i durmalarina yol
agabilir.

Sirketin faaliyetleri mevsimsel kosullardan ve
iklim degisikliginden olumsuz etkilenebilir.

Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna Devletine
yonelik baslatilan askeri operasyonlar ve iggal
edilen bolgeler sebebiyle iki iilke arasinda baglayip

‘sliregelen savag, Sirket’in ticari faaliyetlerini
snz etkileyebilir.

T4 Nisan 2623

luslararast ekonomik krizler, hiicre ve
gibi fiyat1 uluslararast piyasalarda

/ ::;,/ alanmalar Sirketin karliliim ve faaliyetini

ENIZ YATIRIM

UL KIYMETLER A.
Blyjkdere Cad. No: 1 3
4394 Sigfy- |
H 11078 i 13887
www.denlzyatirim.com

Mersls **~ 1291.0110-7830-0013

]
CW EHERJT MUMEMPISUIK
VICARET VE Sawgti o.§
AOSB 1 Kisim Atatiirk 8iv.No:20 Dasemeatn/ ATAL A
Ant Kuremiarv.D. 215 041 2688 Tt&cﬂgégglm
Mersis Na: 0215 0412 6850 0601




Sermaye piyasasi aracma | Ihra¢ Edilen Paylara Iliskin Riskler
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Thrag edilen paylar halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalari
yasanabilir; aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir
piyasa gelismeyebilir.

Sirket’in halka agiklik orani simirhdir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyat1 {izerinde bunun olumsuz
etkisi olabilir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da
islem gorecektir. Borsa Istanbul’da yaganacak
gelismeler, Sirket’in mali performansindan
bagimsiz olarak pay fiyat1 lizerinde dalgalanmalara
neden olabilir.

Sirket paylart ikincil piyasada islem gOrmeye
bagladiktan sonra, Sirket ana pay sahipleri Sirket
sermayesinin 6nemli bir bdliimiine sahip olmaya
devam edeceginden ana pay sahiplerinin
menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile gatigabilir. Ayrica
ileride Sirket paylarmin 6nemli kisminin satig1 veya
boyle bir satigin gergeklesecegi yoniinde alg,
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degeri tizerinde
esasli olumsuz etki olugturabilir. Bunun yam sira
ana pay sahipleri imtiyazli paylara sahiptir.

Tiirk Liras’min degerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylarin degerini 6nemli Slgiide
etkileyebilir.

Sirket pay sahiplerine kir payr 6denmemesine
karar verilebilir ya da gelecekte kér pay
dagitilamayabilir.

Halka arz edilen paylarin alinmasi tiim yatirimeilar
i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

1 & Misan 2023

E—HALKA ARZ

Halka arza iliskin
ihragemmmn/halka arz edenin
elde edecegi net gelir jle
katlanacag tahmini topla Jirket hall arzdan 2.036.250.000 TL briit,
maliyet ve talepte b : /
yatirnmcilardan '/a BACA Pay Sahibi Tarzan Tarik Sarvan 1n halka
edilecek tahmini maliyes 4 briit 678.750.000 TL briit, 659.910.001 TL

hakkinda bilgi

Halka arz; sermaye artirimi ve Sirket ortaginin
mevcut pay satis1 yoluyla gergeklesecektir.

elde etmesi
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Halka arza iligkin toplam maliyetin ek satig hari¢
92.380.000 TL, ek satig hari¢ halka arz edilecek
toplam 25.000.000 adet pay basina maliyetin ise
3,70 TL olacag1 tahmin edilmektedir.

Halka arza istirak eden yatirimcilardan, talepte
bulunmak/istirak etmek igin Ozel bir ticret
alinmayacaktir. Ancak alim taleplerine aracilik
eden Konsorsiyum Uyesi yetkili kuruluslarm
kendileri tarafindan belirlenen, islem -komisyon
bedeli, BSMV maliyeti ve hesap agilig licretinin
yani sira, para ya da pay transferine iligkin iicret
talep edilebilecek ve halka arza istirak eden/talepte
bulunan yatirimcilar bu tiir maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.

E.2a | Halka arzin gerekeesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

T4 Misan 2023
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Sirket’in halka arzi ile kaynak temini,
kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya g¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatiim firsatlarimin
fonlanmasi, bilinirlik ve tammirhiin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
glichi bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artinmmi yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin; asagida detaylar1 verilen gekilde

kullanilmas: planlanmaktadir.
Kullammm Alam Ku“llanu.n
Yiizdesi
Isletme Sermayesinin %43-45
Gii¢lendirilmesi
Yatirnm ve  Modernizasyon %13-15
Harcamalan
Lisansli veya Lisanssiz Isletmede %11-13
olan GES Santral Alimlari

Oz Tiiketime Yonelik Cati ve %10-12
Arazi Tipi GES  Santrali

Kurulumu

Depolama Alanlariin %38-10

Genisletilmesi

Finansman Maliyetlerinin %5-7

Azaltilmasi

Ana Teslim Proje Gelistirme %3-5
acl1 Agazi Satin Alimlan

obal ve yerel ekonomik kogullar dikkate
, 6z konusu fonun kullamiminda yukarida
rilen kategoriler ve tahsisat oraglar1 arasinda
menfaatleri  dogrultugdnda  gegis
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Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullan

14 Msan 2623

/\

Halka arzin baglamasi Oncesinde, Kurul’un
izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusuna
onay vermesinin yani sira, halka arz edilen ve ihrag
edilen Sirket paylarinin borsada islem gorebilmesi
icin Borsa Istanbul’un olumlu gériisiiniin alinmas:
gerekmektedir.

Halka arz, Sirket ¢ikarilmis sermayesinin tamami
nakden kargilanmak suretiyle 105.000.000 TL’den
123.750.000 TL’ye ¢ikarilmas: neticesinde ihrag
edilecek olan toplam 18.750.000 TL nominal
degerli 18.750.000 adet B Grubu pay ile ve Halka
Arz Eden Pay Sahibine ait 6.250.000 TL nominal
degerli 6.250.000 adet B Grubu pay olmak tizere
toplamda 25.000.000 TL nominal degerli
25.000.000 adet hamiline yazili B Grubu paym
halka arz1 suretiyle gerceklestirilecektir. Sermaye
artist yoluyla halka arz edilen paylarin nominal
degeri 18.750.000 TL olup, Sirket’in halka arz
oncesi ¢ikarilmig sermayesine oram %17,85 ve
halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine orani
%15,15°tir. Ortak satis1 yoluyla halka arz edilen
paylarin nominal degeri 6.250.000 TL olup,
Sirket’in halka arz oncesi ¢ikarilmis sermayesine
oran1 %5,95 ve halka arz -sonrasi ¢ikarilmig
sermayesine orant %5,05°tir.

Ek satisgin gergeklesmesi durumunda Halka Arz
Eden Pay Sahibi’ne ait olan 5.000.000 TL nominal
degerli 5.000.000 adet hamiline yazili1 B grubu pay
ile birlikte toplam 30.000.000 TL nominal degerli
30.000.000 adet hamiline yazili B grubu pay halka
arz edilecektir.

Satig, DenizYatirim ve QNB Finans Yatirim ve
Liderliginde II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi
Araglarimin Satigt Tebligi’nde tammlanan “Sabit
Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satig” yontemi ile
gerceklestirilecektir. Halka Arz Edilen Paylar i¢in
talep toplama siiresinin 3 (iig) i glinii olmasi
planlanmaktadir. Talep toplamanin kesin baglangi¢
ve bitis tarihleri Thraggmin (www.cw-enerji.com),
DenizYatirim’1n (www.denizyatirim.com) ve QNB
1 Yatirm’in (www.qobfi.com) adresli

(www.kap.orgtr) ilan edilecek
Sahiplerine  Satiy = Duyurusunda
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Bu halka arzda pay satin almak isteyen Bireysel
Yatirimeilar’in  halka arz talep toplama siiresi
iginde ve Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve
acentelerine miiracaat ederek talep formu
doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimelar talepleri igin sadece
Konsorsiyum Liderleri olan DenizYatirim ve QNB
Finans Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Ek satis harig, halka arz edilecek toplam
25.000.000 TL nominal degerli paylarin;

-20.000.000 TL nominal degerdeki %80 oranindaki
kismi Bireysel Yatirimcilara,

-5.000.000 TL nominal degerdeki %20 oranindaki
kismu1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Bireysel Yatirmmcilar grubu igerisinde yer alan
yatirimeilarin - miisterek hesaplardan girdikleri
talepler  iptal edilerek dagitima  dahil
edilmeyecektir.

Bireysel Yatirimcilar tarafindan iletilen talepler
miikerrer taramadan gecirilecek ve en yiiksek
miktarl: talepler digindaki diger talepler iptal
edilerek dagitima konu edilmeyecektir.

Bireysel Yatirimcilar’a dagitim “Esit Dagitim
Yo6ntemi”ne gére yapilacaktir.

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeiya verilecek
pay miktarina DenizYatuim ve QNB Finans
Yatirim’in Snerileri dikkate alinarak, Ihragei ve
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar
verilecektir. '

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar:
cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki)
is glinii igerisinde teslim edilecektir. Halka arz
sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
a iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar
Lsirfde dagitim listelerinin kesinlestigi giinii

kamuya agiklanmasina  iligkin
leri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

E4 | Catisan menfaatler de sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen

ar lzerinden halka elde edecektir.
ip oldugu paylan |
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iligkin ilgili kisilerin dnemli
menfaatleri '

1 & Misan 2023

satan Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satis geliri,
halka arza aracilik eden yatinm kuruluglar ise
halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.
Halka arz sirasinda, hukuki damigsmanlik biirosunun
danigmanlik {icreti, bagimsiz denetim sirketinin
denetim ficreti ve degerleme sirketinin degerleme
-hizmeti ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile Konsorsiyum Liderleri olarak gérev alan
DenizYatimm ve QNB Finans Yatirim arasinda
¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Konsorsiyum Liderleri ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Konsorsiyum Liderleri’nin halka arz iglemi
nedeniyle elde edecegi araciik ve basar
komisyonu haricinde dogrudan veya dolayl olarak
halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir Konsorsiyum Liderleri
DenizYatirim ve QNB Finans Yatirim ile Sirket,
Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip |-
ortaklari olan Tarzan Tarik Sarvan arasinda halka
arz amaciyla imzalanan sozlesmeler disinda
herhangi bir anlasma yoktur. Halka arza aracilik
edecek diger konsorsiyum iiyeleri de halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile
diger konsorsiyum tiyeleri arasinda ¢ikar ¢atigmasi
veya  herhangi bir menfaat c¢atismasi
bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarmin 6zel bagimsiz
denetimini yapan Yeditepe Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar
¢atismast veya herhangi bir menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Yeditepe
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basaristna baglanmig bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleri Tarzan Tarik
Sarvan ve Volkan Yilmaz arasinda herhangi bir
anlagsma yoktur. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S., Sirket’e sundugu
b

al Gayrimenkul Degerleme ve
ik A.S. ve Sirket ya da Halka Arz Eden

Y JI MUNENDIS
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Damismanbk A.S.’nin dogrudan ya da dolayli
olarak halka arzin bagarisma baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S.’nin,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri
Tarzan Tarik Sarvan ve Volkan Yilmaz arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S.
Sirket’e sundugu degerleme hizmetleri kapsaminda
ticret elde etmigtir. :

Sirket ile halka arz siireci ile ilgili danigmanlik
hizmeti sunan ve bagimsiz hukukgu raporunu
hazirlayan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir c¢ikar veya menfaat c¢atigmast
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Balioglu Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da|.
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Balioglu
Hukuk Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleri Tarzan Tarik Sarvan ve Volkan
Yilmaz arasinda halka arza iligkin sunulan hukuki
danismanlik hizmetleri disginda bir hukuki
damgmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Balioglu
Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki
damgmanlik hizmetleri igin danigmanlik {icreti elde
etmektedir.

Sirket’e halka arz siireci ile ilgili olarak finansal
damigmanlik hizmeti sunan Tara Damigmanhk ve
Finansal Projeler Ticaret Ltd. Sti. (Yeni unvam
Tara Finansal ve Iletisim Damsmanlik A.S.)
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Tara Finansal ve Iletigim
Danigmanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Tara Finansal ve Iletisim
Damgmanhik A.S.'nin dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Tara Finansal
ve Iletisim Danismanhk A.S.’nin Sirket’in %5 ve
14 4 daha fazlasina sahip pay sahipleri Tarzan Tartk
Misan 2623 Sarvan fre Volkan Yilmaz arasinda halka arza

lan finansal damigmanlik hizmetleri
fy damigmanlik iligkisi bulunmamaktadr.
indnsal ve Iletisim Danigmanlik A.S. halka
/ arzahlligkin sunulan finansal danigmanlik hizmetleri

(Zﬁ nismanlik ticreti elde etmektedir.
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Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarmi icerecek sekilde
dolagimdaki pay miktarmin
artirillmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi
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105.000.000 TL’den 123.750.000 TL’ye artiriimast
neticesinde ihrag edilecek olan toplam 18.750.000
TL nominal degerli 18.750.000 adet B Grubu pay
ile Halka Arz Eden Pay Sahibi Tarzan Tarik
Sarvan’a ait olan toplamda 6.250.000 TL nominal
degerli 6.250.000 adet B Grubu payin halka arzi
suretiyle gerceklestirilecektir. Ayrica ek satigmn
ger¢eklemesi durumunda Halka Arz Eden Pay
Sahibi’ne ait olan 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet hamiline yazili B grubu pay ile
birlikte toplam 30.000.000 TL nominal degerli
30.000.000 adet hamiline yazili B grubu pay halka
arz edilecektir.

fhrager, 10.04.2023 tarihli ve 2023/022 sayili
yonetim kurulu karari ile Sirket tarafindan halka arz
edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladig1 taribten itibaren; 1 (bir) y1l boyunca
bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlari dahil olmak
lizere, Sirket paylarinin, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir
karar almmayacagma ve/veya Borsa Istanbul’a
veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur. '

Sirket ortaklari Tarzan Tarik Sarvan ve Volkan
Yilmaz, 10.04.2023 tarihinde; Sirket paylarinin
Borsa [stanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklari halka
arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolagimdaki
pay miktarimn artmasina yol agacak sekilde satisa
veya halka arza konu edilmeyecegi, fiyat istikrari
islemleri sonunda geri alinmig olan paylarmn da
Borsa’da islem gormeyi takip eden 1 (bir) yu
stireyle tekrar satisa konu edilmeyecegi; bu
dogrultuda bir karar alinmayacag: ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici




Borsa Istanbul diginda satilmayacapi; baska
yatirimcl hesaplarina virmanlanmayacagi veya
Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemlerine konu edilmeyecegi dogrultusunda
taahhiitte bulunmugtur. Sirket Ortaklar1 Tarzan
Tarik Sarvan ve Volkan Yilmaz aynca, 10.04.2023
tarihli beyanlar1 ile, Sirket paylanmin Borsa
Istanbul’da -islem gbérmeye basladig: tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki olduklan Sirket
paylarinin halka arz fiyatiin altindaki bir fiyattan
Borsa Istanbul’da satilmamasi, bu paylarin halka
arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme
tabi tutulmamasi, s6z konusu paylarm kismen veya
tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satiimasi
veya devredilmesi durumunda Kurul’un &zel
durumlarin kamuya  agiklanmasma  iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi
yapilmas1 ve Borsa Istanbul diginda satilan paylar
alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilmesi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullanimmin séz konusu
olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Sirket’in paylarimn halka arzi mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma  haklarinin
sinirlandirilmasi ile sermaye artirimi ve ortak pay
satigt seklinde olacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi igin %105,20 oraninda
sulanma etkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal
bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 13,86 TL’dir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin (negatif)
-%81,56 oraninda sulanma etkisi s6z konusu olup,
1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar:
(negatif) -75,10 TL olarak hesaplanmaktadir.

E.7

Talepte bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler

bhakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak
icin &zel. bir {icret alinmayacaktir. Ancak
yatirimeinin bu amagla hesap agmak, hak edilecek
paylart bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT

yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum
Uyesi old) yetkili kuruluglar arasinda farklilik
gosterery desitli maliyetlere katlanmak zorunda
Kzlabilgcelrdir.
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Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait
finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan bagimsiz denetim
kurulugunun bilgileri agsagida sunulmaktadir.

Unvanm

:| Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetci

:| Fahri ARIKAN

Uyesi Oldugu Meslek
Kuruluglarn

:| Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:

Adresi

:| Altunizade, Okul Sokag: 1E, D:16 34662 Uskiidar, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden
alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal dénemlere
iliskin 6zel bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal durum tablolar1 ile 31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla 6zel bagimsiz denetimden gegmis konsolide kér

veya zarar tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir:

Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmiy Gecmis
VARLIKLAR 31 Aralik 2020 31 Aralik 2021 31 Aralik 2022
Dénen Varhiklar 225.062.015 495.030.963 3.036.101.229
Nakit ve Nakit Benzerleri ' 23.669.986 36.249.427 453.437.266
Finansal Yatirimlar -- -- 112.442.076
Ticari Alacaklar 59.758.368 176.921.794 654.493.074
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5.667.531 -- -
:lgzildha?lmaya“ Taraflardan Ticari 54.090.837 176.921.794 654.493.074
Diger Alacaklar 10.033.136 1.646.114 12.634.313
- 1ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7.131.693 1.032.060 4.482.768
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 2.901.443 614.054 8.151.545
Stoklar 80.436.649 174.977.750 956.190.593
Pesin Odenmis Giderler 39.896.740 48.875.819 573.872.508
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 7.285 11.217 25.263
Diger Donen Varliklar 11.259.851 56.348.842 273.006.136
Duran Varliklar 234.649.782 634.564.197 1.400.105.822
Diger Alacaklar 62.161 285.241
) /%J . 11mayan Taraflardan Dig. 62.161 285241
gy < g Wakla Varligs 422.113.078 426.296.449
- #n Varliklar 171.609.720 798.342.271
| \ J i Olifayan Duran Varliklar 40.779.238 44.614.561
o “’ L E‘r@e Vergi Varlig1 / 9 130.567.300
N GFLAM VARLIKLAI}/ J" T Y 459.711. W[\ 1.129.595.160 /4 436.207.051
CW ENERJT Mg dRDISUIK TR N S e sm?E Iz yaTIRIM
1 4 Nisan 2023 TICARET VE' SAYAYI » 3. Jte Biggs ;
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Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy Gecmiy
KAYNAKLAR 31 Aralik 2020 31 Arahk 2021 31 Aralik 2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 174.615.151 534.25‘5.807 2.663.943.835
Kisa Vadeli Borglanmalar ’ 2.049.231 38.865374 33.016.076
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlan 21.318.022 56.382.964 65.221.741
Kiralama Islemlerinden Borglar 22.552.336 25.730.729 34.396.568
Ticari Borglar 91.739.505 263.032.760 1.161.385384
'_ Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 91.739.505 263.032.760 1.161.385.384
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsam Borglar 1.959.946 1.769.278 5.353.023
Diger Borglar 1.885.057 3.345396 3.760.191
- Taskili Taraflara Diger Borglar 754.045 2.210.026 2.446.831
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.131.012 1.135.370 1.313.360
Tiirev Araglar - - 822.825
Ertelenmis Gelirler 23.955.690 143 497.095 1.354.910.201
Kisa Vadelt Kargthklar 434.381 781.862 2.616.182
vfdfffma;ﬁgm Faydalara lligkin Kisa 205.722 448987 2.098.516
- Diger Kisa Vadeli Karpliklar 228659 332875 517.666
Diger Kisa Vadeli Yokamlislokler 1.720983 830.349 2.461.644
Uzun Vadeli YiitkiimHilikler 96.487.920 113.850.151 388.585.740
Uzun Vadeh Borglanmalar 36.619.722 55.349.684 323.378.541
Kiralama Islemlerinden Borglar 57.265.459 45.924.002 53.0659.702
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.564.469 2.639307 12.137.497
;}Silialzlara? Sa 1.564.469 2.639.307 12.137.497
Diger Uzun Vadeli 1.038.270 466.824 -
Ertel 9470334 -
(=
CW ENERJI M
TICAREY VE SA
“‘Zi?éumi‘?é“'&%"o?‘{%2%‘:@" g DENIZ YATIRIM
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ADSB 1.Krsim Alatirk Biv.No:20 Disemeat/ ANTALYA
At KurumiarV.D. 215 041 2688 Tic, Sic.No:64241
Mersis No: 0215 0412 6380 0091

Ozkaynakiar 188.608.726 481.509.202 1.383.677.476
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 188.608.726 481.509.202 1.383.677.476
Odenmis Sermaye 105.000.000 105.000.000 105.000.000
gmﬁ IZ;;:‘E;;::ﬁ“Gi‘ﬁ‘:g?‘i‘;g’gﬂ:;?: (567475)  289.334.668  287.231.081
i(’i‘;x:};ﬁnmlﬁ Fayda Planlan Yeniden Olglim (567.475) (635.931) (2.739.518)
;\‘l\r/tlle;cll;iril Duran Varlik Yeniden Degerleme _ 289.970.599 289 970.509
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiralacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
- Yabanci Para Cevrim Farklan - - 59.889
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 5.250.000 10.016.986 10.016.986
Gegmis Yillar Karlart 52.993.856 74.159.215 77.157.548
Net Dénem Kari 25.932.345 2.998.333 904.211.972
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - -
TOPLAM KAYNAKLAR 459.711.797 1.129.595.160 4.436.207.051
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gegcmis
31 Arahk 2020 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 452.411.065 1.002.995.682 4.758.256.196
Satislarin Maliyeti (-) (382.161.689) (842.940.412) (3.675.674.015)
Briit Kar 70.249.376 160.055.270 1.082.582.181
Pazarlama Giderleri (-) (8.329.591) (18.252.438) (62.727.484)
Genel Yonetim Giderleri (-) (11.566.756) (20.987.074) (55.923.658)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) (1.901.284) (695.202) (5.219.842)
' /;]’E;a zaliyetlerden Diger Gelirler 80.170.771 144.651.062 422.951.243
?Féahlerden Diger Giderler (-) /7 y » 43304)  (186.010.774)  (467.813.833)
gyyg ’1 1 isan 2003 7 / h.179.212 78.760.844 913.848.607
4r5 ,:t“; y 7 ﬂ: .
gt Faaliyetlerinden Gelirler 3.180.322 21.464.031 8.221.949
Yatirim Faaliyetleri.ndele' erler\(Y [ . ] \\‘ 87.33:3‘2& DERERL ég4$4 8) (404.681)
?%AEBNEE!R.::EM;]A& sb%'slf ﬁﬂi B S\ o VLM




Yatirimel, yatirnm kararm
sonu¢larma iligkin ayrmtih
béliimlerini de dikkate alma

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 73.571.621 99.480.417 921.665.875
Finansman Giderleri (-) (38.729.378) (106.958.044) (157.216.946)
Vergi Oncesi Kar1 34.842.243 (7.477.627) 764.448.929
Vergi Geliri/Gideri (8.909.898) 10.475.960 139.763.043
- Donem Vergi Gelir/Gideri -- - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (8.909.898) 10.475.960 139.763.043
Diénem Kari 25.932.345 2.998.333 904.211.972
Hisse Basina Kazang 246,975 28,556 8.611,543
Donem Kar/Zararmm Dagilim
Kontrol giicit olmayan Paylar1 - - -
Ana Ortaklik Paylém 25.932.345 2.998.333 904.211.972
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar
A;&\;I}z;lldi Duran Varliklar Yeniden Degerleme _ 157.678.352 _
A;ti:IlzfslVDe:;?x}lZ nglklar Yeniden Degerleme . (67.707.753) _
Ka;z‘;‘l’:rlf&mal;glaaga Planlart Yeniden Olgiim 151.656 (85.570)  (2.629.484)
Kuﬁﬁ?&‘?ﬁﬁﬁﬁa f,'::‘gliarE‘t:iZ?‘den Olgtim (30.331) 17.114 525.897
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar

-Yabanci Para Cevrim Farklar: -- - 59.889
Diger Kapsamh Gider 121.325 289.902.143 (2.043.698)
Toplam Kapsamh Gelir 26.053.670 292.900.476 902.168.274
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol giicii olmayan Paylar: 4 - - --
Ana Ortaklik Paylar 6.053.670 292.900.476

CW ENERJI MUMEN
TICARET VE ) 8.
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
yapacak kisilerce yatirim karari alinmadan 6nce Sirket faaliyetlerini ve bu faaliyetleri esasli
sekilde etkileyecegi ongoriilen riskler ve ekleriyle birlikte isbu izahnameyi detaylica ve tiim
yonleriyle incelemesi ve degerlendirmesi gerekmektedir.

Asagida belirtilen riskler, karsilagilabilecek risklerin tamami degildir. Mevcut durum itibartyla
bilinmeyen riskler, agagida belirtilen riskler ile birlikte degerlendirilmelidir. Bu tiir riskler
Sirketin faaliyetlerini, mali ve itibari degerinin, idari ve operasyonel yonetiminin olumsuz
etkilenmesine, paylarin degerinin diismesine, yatrimin bir kismumin veya tamaminin
kaybedilmesine sebep olabilir. Asagida belirtilen risk faktorleri herhangi bir Gnem siras:
gozetilerek belirtilmemistir.

Yatim yapacak kisiler tarafindan Halka Arz Edilecek Paylara yatirim yapmamn uygun olup
olmadigina karar verilmelidir.

5.1. Thraceiya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler

Sirketin iiretimini gerceklestirdigi iiriinlerin hammadde ve yart mamul tedarikinde ‘

yasanabilecek aksakhklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in firetimini gergeklestirdigi ve gergeklestirecegi tirtinlerin hammaddeleri, hem yurt
i¢inden hem yurtdigindan -meveut durumda yaklasik %70°i yurtdisindan olacak sekilde satin
alimmaktadir. Sirket faaliyetlerinde kullanilan hammaddeleri {iretenlerin faaliyetlerinin
bozulmasi, firetimlerini azaltmasi, hammaddelerle ilgili arz talep dengelerindeki degisimler
nedeniyle hammaddelerde kaynak kithg: yasanmasi, tiretim politikalarinda ve Kkalite

_standartlarinda Sirket ve tretim faaliyetleri aleyhine degisiklikler gergeklestirmesi; Sirket’e

maliyet artis1 olarak yansiyabilir, bu durum Sirketteki tiretimin aksamasina ve hatta durmasina,
s6zlesmesel yiikiimliilitkklerini yerine getirememesine, yeni i iliskilerine girememesine ve
Sirketin finansal olarak olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Hammadde maliyetlerinin artma riski bulunmaktadr.

Hammaddelerin sinirli kaynak niteliginde olmast, tiretimde kullanilmakta olan hammaddeleré'

taleplerin politik, stratejik, ekonomik ve diger sartlara gore d6nemsel olarak degiskenlik
gostermesi ve Ozellikle son dénemlerde emtia ﬁyatlarmda yasanan artiglar dikkate alindifinda

Sirket hammadde temin ederken siiregelen avantajlarim g6z oniine alarak, bazi\{edati

3 e
digerlerine nazaran daha fazla alim yapmagktadir. Bu konu deger],ex)'dl ildi -f-.-=. ‘Eéﬁ)‘arlk
stirecinde konsantrasyon riski s6z konusu olabilmeltedir. U,

Isan

glivenmektedir ancak bu ted
olmasi ya da herhangi bir sebepl
noktada Sirket’in digerle ine

e sorun yasayabilir,
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Sirket’in istedigi veya {iretim planmin gerektirdigi miktarda tiriinii tedarik etmesi miimkiin
olmayabilir. Hammadde tedarikinde gecikmeler yaganabilir. Beklenen tedarikte aksamalar
olabilir.

Sirket’in digerlerine nazaran daha fazla alim yaptifi tedarikgilerini olumsuz etkileyen
durumlarda Sirket, farkli tedarikeiler ile yeni is iliskileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu
durum gegici bir siire i¢in de olsa Sirket’in gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket is iligkisini
kaybettigi 6nemli tedarikgisinin yerine aym karlilikta yeni tedarik¢iler koyamayabilir. Bunun
gibi durumlar Sirket’in istedifi seviyede iiretim yapamamasina, iglerinde siirekliligi ve
cesitliligi saglayamamasina ve gelirlerinin azalmasina yol agabilir. Bu tip durumlarda, Sirket’in
yeni bir tedarike¢i ile planlanan seviyede bir tedarik iliskisi kuruluncaya dek, Sirket’in
faaliyetleri, cirosu, karliligt, finansal durumu ve ileriye yonelik beklentileri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyet konulari ile ilgili iiriin ve iiretim standartlarinin degismesi sebebiyle makinelerin,
ekipmamin ve/ veya mevcut hammaddenin, iiretim siireclerinin kismen veya tamamen
degistirilmesi gerekebilir.

Uretilen ve tiretilecek firlinlere iligkin olarak kullanilmasi planlanan hammaddelerde, {iretim
stireclerinde veya makinelerde; sektér ve teknik gerekliliklerin degismesi, planlanan {iretim
faaliyetlerinde bagarili olunamamasi, teknolojik gelismelere ayak uydurulmas: veya bagkaca
sebeplerle degisiklik yapilmasi gerekebilir. Hiicre ve panel boyutlarimin gelisen teknolojiye
gbre degismesi, liretim metotlarinda degisiklikler ger¢eklesmesi, ilave testler uygulanmasi,
{iretim siireglerinde beklenilen kaliteli tirtin ¢iktilarmin elde edilememesi ve fire oranlarinin
artmas1 gibi sebeplerle; tiretim siirecinde degisiklik yapmak gerekebilir. Bu durum ilave mali
yiiktimliiliikler dogurabilir.

GES kurulumuna iliskin taahhiitlerin yerine getirilememesi riski bulunmaktadir.

Sirket, kendisi veya miigterileri igin giines enerjisi santrali kurulumu gergeklestirebilmektedir.
Miisterileri i¢in gergeklestirilen proje gelistirilmesi ve glines enerjisi santrali kurulumu
faaliyetlerinde Sirket s6zlesmesel ylikiimliiliklerini, kurulum &ncesindeki, kurulum
esnasindaki ve kurulum sonrasindaki ¢esitli sebeplerle (liriin, lojistik, personelden kaynakl
sebepler vb.) tam ve zamaninda yerine getiremeyebilir. Bu durumda santrallerle ilgili tazminat,
ceza, teminatlarin gelir kaydedilmesi gibi yaptirimlarla karsi karsiya kalabilir ve bu durum
Sirketin finansal olarak olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

.Strketm faaltyetlert alinnug ve alinmast gereken zdart tzm, onay ve mevzuata uygunluga

etkileyebilir.

Giines enerjisi santrallerinde enerji nakil hatti, j
enerjisi santralleri izin ve ruhsatlara tabidir. (]
giines enerjisi santralleri b
dogrudan idari izin ve onayla

Ozellikle Sirket’in gerek X
planladig arazi GES projeleripd
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Bu izin, ruhsat, enerji nakil hatti, imar onaylarinin gegerliligi idari kurum ve kuruluglar
tarafindan, mevzuat diizenlemeleri sebebiyle iptal edilebilir veya mevcut hukuki sebeplerle
gecerliliklerini yitirebilir veya eksik kalindig1 durumlar olabilir. Halihazirda idari kurumlarin
incelemeleri sirasinda santrallerin yerlesimi, imar uygulamalari, sahip olduklan izin ve onaylar
eksik ve hatal degerlendirilebilir, sahip olunan izin ve onaylara ilave yeni izin ve onay alinmasi
gereklilikleri dogabilir veya bu izin ve onaylarin degistirilmesi yeniden alinmasi talep edilebilir.
Giines enerjisi santrallerine iliskin izinlerin alinamamas:1 sonucu santrallerin faaliyeti gecici
olarak veya tamamen durdurulabilir.

Sirketin mevzuata uygun hareket etme yiikiimliiliiklerini tam ve zamamnda yerine
getirememesi durumunda Sirketin malvarliginda 6nemli eksilmelere, gelir kayb1 yasamasina,
finansal planlamalarinin degismesine neden olabilir. irket faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve
faaliyetlerin bir kism1 veya tamami durabilir.

Sirketin bagh ortakligi olan CW International Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin Antalya
Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.S.’ye vermis oldugu yillik iiretim taahhiidii yerine
getirilemeyebilir. Sirket tarafindan taahhiit edilenlerin yerine getirilememesi halinde, Serbest
Bélge Faaliyet Ruhsati’nin kaybedilerek CW International Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim
Sirketi’nin faaliyetlerinin askiya alinmast s6z konusu olabilir.

Sirket, faaliyetleri kapsaminda iiciincii kisilerin hak iddialarina muhatap olabilir.

Sirket kendi adma kurulumunu yapacagt GES projelerinde, enerji nakil hatlarinin gekilecegi
taginmazlarla ilgili tiglincli kigilerin miilkiyet iddialar1 yahut s6z konusu faaliyetlerin idari
diizenlemelere uygun olmadig: seklindeki iddialar ile karsi karsiya kalabilir; bu kapsamda
tigiincii kigilerce tazminat, gesitli bedellerin 6denmesi (ecrimisil vb.) talep edilebilir veya enerji
nakil hatlarinin yer degisikligi, santral projesinin ve yerlesiminin tadili talepleriyle kars1 karstya
gelebilir.

Sirket, kendisi veya proje yatuumcisi olan miisterileri adina kurdugu, gelistirdigi veya
gelistirmeyi planladigi arazi GES’lerin sebekeye baglantilarinin tesis edilmesi amaciyla,
projeye ve projenin kapasitesine bagh olarak bslgede baglh olunan trafo merkezinden veya trafo
merkezinden ¢ikan ve taginmaza yakin mesafede bulunan mevcut enerji nakil hatlarindan
baglant1 yapilarak taginmazlarin simrina kadar enerji nakil hatlarr ¢ekilmektedir. S6z konusu
enerji nakil hatlarinin sayilari, taginmazin trafo merkezine veya tasinmaza yakin mesafede
bulunan mevcut enerji nakil hatlarina olan mesafesine bagli olarak degiskenlik
gosterebilmektedir. Enerji nakil hatlarinin projelerinin hazirlanmasi esnasinda hesaplama ve
olgiim hatalar1 gergeklesebilmekte, bu hatalar sebebiyle komsu taginmazlara tasma

olabilmektedir. Komsu taginmaz maliklerine bu durumda tazminat ve/veya eritiimiteng

A»

Santralin projesine iligkin yerlesimin ve 6l¢timlerin dogru yapilmamis olng ¥ m Foatn
aykiriliklar bulunmas: sonucunda; g igidlik yapilmasi, ene mrt... i ir t&sis
faaliyetlerinin durdurulmas: kamu Ky an tarafindan talep e¥jleb#g} 'oi@;: figndurtys
. . . . tb " E
1'1.ave mali yiike ve gelir kaybin ' 14 Nisan 20 , AR
Ote yandan, Sirket’in iglettigilyes eleftrikli ara¢ sarj istasyonlari, kullanim yapilan

lan, miisterilerin araglarina kendileri entegre

itibariyla dogrudan miisteriler,
it si ada Sirket personelinin veya arag sarj istasyonu
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dalgalanmalardan, miigterinin hatali kullanimindan ve benzeri sebeplerle Sirket Miisterilerin ve
tiglincii kisilerin taginir ve tasinmaz malvarhklarina, araglarina, bedeni ve cismani varliklarina
gelebilecek zararlan tazmin etmekle yiikiimlii olabilir. Bu durum, Sirketin finansal
planlamalarini, olumsuz etkileyebilir, hukuki, idari ve cezai sorumluluklar s6z konusu olabilir.

GES kurulumu sonras: arizalar ve sorunlar ortaya ¢ikabilir veya herhangi bir sorun ¢ctkmasa
dahi giines enerjisi santralinin devreye alinmasindan sonraki siirece iliskin garanti ve
taahhiitlere iligkin yiikiimliiliikler yerine getirilemeyebilir. Yaptirilan jiviin sorumluluk
sigortalarin kapsam, olusacak hasar: karsilamakta yeterli olmayabilir.

Sirketin iigtincti kisiler igin kurulumunu gergeklestirecegi santrallerde veya halihazirda
kurulumu tamamlanmig glines enerjisi santrallerinin devrinde; Sirket’in, giines enerjisi
santralinin tiretim stirecine iliskin olarak vermis oldugu garantiler ve taahhiitler bulunmaktadir.
Sirket‘in kusuru veya ihmalinden kaynaklanmayan sebeplerle cihazlarin arizalanmasi,
personelin gereken 6zeni gosterememesi, tagima sirasinda hasar gérmesi gibi durumlarda; bu
garantiler ve taahhiitler yerine getirilemeyebilir, firetimler beklenildigi ve planlandig: diizeyde
gerceklesmeyebilir ve miisterilere tazminat, ceza ve sair ddeme yapma yitkiimliiliikleri
dogabilir.

Sirket’in satigim gerceklestirmis oldugu iiriinlerde, Sirket’in hatalarina bagh olarak ¢ikabilecek
arizalar sebebiyle Sirket, garanti yiiklimliiltiklerini yerine getirmek adina yeniden iiretim ya da
iyilestirme ¢aligmalart yapmak durumunda kalabilir; ya da miigterilerinin zararlarini tazmin
etmesi gerekebilir. Bu tlir durumlar, Sirket agisindan ek maliyetlere, dolayisiyla Sirket’in
faaliyet sonuglarimin, kérliligimin ve nakit akisgimn bu aksakliktan olumsuz etkilenmesi s6z
konusu olabilir.

Diger taraftan {iretilen glines panelleri igin yaptirilan iirlin sorumluluk sigortalarin kapsami,
olusacak hasart karsilamakta yeterli olmayabilir. Bu durum Sirket’in garanti taahhiitleri
sebebiyle ek maliyetlere katlanmasina ve daha sonraki sigorta temini siireglerinde daha yiiksek
maliyetle sigorta temin etmesine yol agabilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in faaliyet sonuglarini,
karliliginm ve nakit akisini olumsuz etkileyebilir.

Santrallerde liretim gelirinin diismesi, bu gelirlerin yok olmas: riski bulunmaktadur.

Sirketin halihazirda sahip oldugu giines enerjisi santralleri bulunmaktadir. Bu giines enerjisi
santralleri, elektrik iletim hatlarinda sorun yasanmasi, kirliligin artmasi, iiriin arizasimn
meydana gelmesi, dogal afetlerin meydana gelmesi, idari kararlarin ve mevzuat hiikiimlerinin
degismesi, mevsimsel kosullarin degiskenlik gOstermesi, olaganiistii mevsim kesulla

veya santrallerden hi¢ gelir elde edilememesi riskleri bulunmaktadir. Bu g
iligkin gelir elde edilememesine ragmen giderlerine, maliyetlerine
katlanilmas riskini dogurmaktadir.

ugrayacag zararlara iliskin rigkler fir. 1 4 lean 2023
Gilines enerjisi santrallerinde 2 1nda alt yapidan, {irlinden veya kurulumdan
kaynakli olarak sorunlar yas f j ndrjisi santrallerindeki {iriinlerin hirsizlik, yagma,
doga olaylar1 ve benzeri sebe grmesi ve bu sebeple {irlin bedellerine, yeniden
kurulum maliyetlerin/ ilitkin zararlara sirketin kat%,aEnérllgylhtunah
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bulunmaktadir. Santrallerde meydana gelebilecek kayip kagaklarda iigiincii kigilerin maddi ve
manevi zararlan s6z konusu olabilir ve Sirket bu zararlar1 tazmin etmek zorunda kalabilir.

Uriin satist ve hizmet taleplerin azalmasi, ortadan kalkmas: veya talep olsa dahi taleplerin
gerektigi gibi karsilanamamas riskleri bulunmaktadur.

Sirket, {irettigi ve tedarik ettigi tirlinlerin satisi, glines enerjisi santrali kurulumu hizmeti,
periyodik bakim ve onarim hizmeti ve satig sonrasi hizmetler sunmaktadir. Bu satis ve
hizmetlere iligkin olarak siiregler igerisinde birtakim riskler dogabilmektedir, Sirket tarafindan
tirin, hizmet satis1 gergeklestirilen miisteriler, ekonomik, ticari, idari, rekabet kogullarinin
degismesi, diger sirketlerin uyguladiklari kampanyalar ve indirimler, tirtin niteliklerinin
degismesi, teknolojik degisiklikler yasanmas1 ve benzeri sebeplerle iiriin ve hizmet satin alim
taleplerini azaltabilir veya bu taleplerini sektSrdeki diger sirketlere yoneltebilirler. Miisterilerin
talepleri tamamen ortadan kalkabilir veya talepler kargilanamayacak nitelige gelebilir. Bu
durumda Sirket, satig ve hizmetlerinin diigmesi sebebiyle gelir kayb: yasayabilir ve bu durum
finansal planlamalarini olumsuz etkileyebilir.

Miigteriler iirin ve hizmet aliminda Sirket’ten talepte bulunsa dahi bu taleplerin asir,
kargilanamayacak nitelikte veya Sirketin ticari politikalarina aykiri olmas: sebebiyle talepler
Sirket tarafindan geregi gibi veya hi¢ karsilanamayabilir. Urlin satis1 stirecinde Miisteri,
iirlinlerin niteliklerini veya 6zelliklerini yeterli ve uygun gérmeyebilir ve bu sebeple tazminat,
bedel indirimi veya iade taleplerinde bulunabilir. Uriinlerin satis1 veya hizmetin sunulmasi
siirecinde personel temininde yasanabilecek sikintilar sebebiyle, lojistik faaliyetlerde aksamalar
ve sorunlar sebebiyle veya girketin edimlerini tam ve geregi gibi yerine getirememesi sebebiyle
bu siireglerde Miisteriler iiriin ve hizmet iadesi, degisimi, yeniden imal edilmesi veya hizmetin
sunulmasini talep edebilirler. Bu durum sirkete is yiikii olugturmakla beraber planlamalarda
bulunmayan maliyetler de dogurabilecektir.

Sirket, GES kurulumunun hatalt gerceklestirilmis olmast sebebiyle ilave maliyetlere
katlanmak zorunda kalabilir.

Sirketin gergeklestirdigi kurulum oncesindeki iglemlerin (hesaplamalar, projelendirmeler vb.)
veya kurulumunun fiili olarak hatali gergeklestirilmesi riski bulunmaktadir. Bu riskin
gerceklesmesi halinde Sirket, Miisterinin tiim zararlarin (glines enerjisi santraline, tasinmaz.ye

gereklilikleri dogabilir.

Miisterilerin satin alma kararindan vazgecmeleri veya ddeme taahhiitleRinj %
getirememesine iliskin riskler bulunmaktadur.

Miisteriler satn alma tercihlerine bagli olarak cesitli sebeplerle veya herhangi bir gifeless®
olmaksizin satin alma kararlarindan vazgeggbilirler. Bu durum Sirketin, satin alma kararindan
dénen miisteriler igin tiriinler her ne kafddr bjf baska miigteriye satilabilse ve satin alma
kararindan donen miigteriden cezai sart bgdgllgfi

planlamalari olumsuz etklley ' 41 54 ahsil edilemeyebilir ve ilave maliyetlere (finansal
kaynaklara iligkin mahyetler i Amb lxyetlerme vb. ) sebep olabilir. 14 Nisan 2023
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kiymetli evraklarla 6deme yapilmasi durumu da (liriin teslim edildikten ve hizmet sunulduktan
sonra Odemenin yapilmasi) s6z konusu olmaktadir. Miisteriler, satisa ve sunulan hizmetlere
iliskin 6deme yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyebilir. Bu durum Sirketin tahsilat sikintist
yasamasina ve gergeklestirmesi gereken 6demeleri gergeklestirememesine sebep olabilir.

Uriinlere ve hizmetlere iliskin alinmast gereken sertifikalar alinamayabilir veya sahip
olunan sertifikalar yenilenemeyebilir.

Uriinlerin teknik yeterliliklerinin bagimsiz otoritelerce onaylanmasi igin {iretilen ve tedarik
edilen iirtinlere ve Sirketin faaliyet konusunu olusturan hizmetlere iligkin birtakim sertifikalar
ve teknik yeterlilik belgelerinin alinmasi gerekliligi bulunmaktadir. Sirketin faaliyet konusu
hizmetlerle ve tiriinlerle ilgili olarak Sirket almasi gereken sertifikalar1 alamayabilir ve sahip
olmasi gereken teknik yeterlilikleri kargilayamayabilir veya meveut sahip oldugu sertifikalar
yeniden alamayabilir, Bu durum {iriin satigini, hizmetin sunulmasim kismen veya tamamen
engelleyebilir ve Sirketin maddi ve itibari olarak zarar gérmesine sebep olabilir,

Uretim hatti makinelerinde gerceklesebilecek arizalar, bakim siirecleri, onarim ve diizeltme
gereklilikleri ve yedek parca ile sarf malzemelerinin temininde sorunlar yaganmasi Sirketin
tiretim faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.

Uretim faaliyetlerinde kullamlacak makinelerde gerceklesebilecek arizalar, gergeklestirilmesi
gereken bakum faaliyetleri, makinelerin onarim ve kismi ve tam kapsamli yenileme faaliyetleri
sebebiyle iiretim faaliyetlerinde aksamalar olabilir, liretim gegici siirelerle veya tamamen
durdurulabilir. Makinelerin yedek parca ve sarf malzemelerinin temininde gecikmeler,
aksamalar yasanabilir veya bu pargalar temin edilemez nitelikte olabilir.

Ozellikle Eva firetimine yeni baslanmis olmasi, Lityum Batarya seri iiretimine de 2023 yilinin
ilk yarisinda baglanmasimn planlanmasi sebebiyle makinelerin ayarlamalarinin yapilmasi,
kalibrasyon ve standardizasyon faaliyetleri sebebiyle {iretimde fire artabilir,
hatalv/kusurlu/kalite standartlarina uygun olmayan firiin {iretimi ger¢eklesebilir ve bu durum,
ilave ig¢ilik ve diger maliyetlere sebep olabilir, tiretimde gecikmeler, aksamalar meydana
gelebilir ve liretimin durmasi s6z konusu olabilir. Kalibrasyonun gergeklestirilmesi ve kalite
standartlarina uygun tiretimin saglanmasi i¢in baskaca parcalarin, malzemelerin temini
gerekebilir, ilave istihdam gerekliligi dogabilir ve kalite standartlarina uygun firtin iretilene
kadar yasanacak gecikmeler sebebiyle satiglar diisebilir ve Sirket mali olarak bu durumdan
olumsuz etkilenebilir. Kalite kontrol testleri sirasinda belli olmayan ve sonradan ortaya ¢ikan
kusurlu veya diigiik kalitedeki iirinler sebebiyle miisterilerden {iriin iadesi, zarar tazmini
talepleri gelebilir ve Sirket bu sebeple olumsuz etkilenebilir.

Makinelerdeki kalibrasyon ve test siiregleri, de? me iiretimi faaliyetleri hammaddelerin zayiine
sebep olabilir ve Sirket kalite standgrtlarind uy firetim gerceklestirene dek olusacak
hammaddelerin temini i¢in diger tiim

Uretim makinelerindeki ariza g
halinde yeni makine y€ya € iR\, gerektirebilir ve bu durum pi

katlanmasina §ghep olabilir.
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Yiiklenicilerin ve alt yiiklenicilerin sozlesmeden kaynakl yiikiimliliiklerini tam ve
zamanminda yerine getirmemeleri veya mevzuat kapsaminda Sirket’e, Sirket’in miisterilerine,
liciincii kisilere, calisanlara karst olan yiikiimliiliiklerine uymamalar: sebebiyle dogabilecek
zararlardan ve cezalardan dolay Sirket’in sorumlulugu dogabilir.

Faaliyetleri nedeniyle Sirketin miisterilerine cesitli taahhiitleri bulunmaktadir. Bu taahhiitlerin
tam ve zamaninda yerine getirilmesi, yiiklenicilerin, alt yiiklenicilerin Sirket ile arasindaki
sozlesmeden kaynakli taahhiitlerini yerine getirmesine bagli olabilir. Bu kapsamda
yiiklenicilerin, alt yliklenicilerin taahhiitlerini tam ve zamaninda yerine getirmemesi
durumunda; Sirket miigterilerine verdigi taahhiitleriyle ilgili zarar tazmini, ceza bedellerinin
odenmesi, teminatlarinun gelir olarak kaydedilmesi gibi gesitli yaptirimlarla karsilagabilir ve bu
durum Sirketin finansal planlamalarini, mali yapisiny, itibari durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri nedeniyle hizmet alinan yiikleniciler, alt yiikleniciler, Sirket personeli ve
ticiincii kisiler nezdinde; maddi, manevi ve cismani zararlar nedeniyle Sirketin idari ve/veya
Sirket yetkililerinin cezai sorumlulugu dogabilir. Sirket bu zararlari tazmin etmek zorunda
kalabilir. Bu durum kurulumun yanlig ve hatali yapilmasindan kaynaklanabilecegi gibi,
projelendirmenin, hesaplamalarin hatali yapiimasindan da kaynaklanmg olabilir.

Sirket, faaliyetleri esnasinda olugabilecek is saghigr ve giivenligi ihlallerinde dogrudan
sorumlu olacaktir. Bu durum Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, lretim, giines enerjisi santralleri kurulumu, sarj istasyonlarma iliskin hizmetlerin
sunulmas1 basta olmak {izere tiim faaliyetlerini gergeklestirirken Is Sagligi ve Giivenligine
iligkin tedbirlerin alinmas: i¢in azami gayret gostermekle birlikte gerek kendi personelleri,
yliklenicileri, alt yliklenicileri ve tageronlarimin personelleri vasitasiyla gergeklestirdigi
faaliyetlerde de Is Saghig ve Giivenligi kurallarina riayet edilmesinden sorumludur. Bu
kapsamda gergeklegebilecek is kazalarinda Sirket hukuki ve cezai yaptirimlarla kars: kargtya
kalabilir, faaliyetlerinin gecici veya kalici olarak durdurulmas: gibi adli ve idari kararlarla
kargilagabilir.

Sirket, liretim yaptig1 fabrikalarinda hizmet aldig1 ve kurulumunu tistlenmis oldugu giines
enerjisi santrali projelerinde gorevlendirdigi taseronlarinin mevzuat geregi goOstermekle
yiikiimlii oldugu asgari is¢ilik oranlarina uymamasi, bu oranlarin altinda bildirimde bulunmasi,
Qah$an1ar1 icin odemekle yukumlu oldugu hak, ticret, alacak ve SGK pnmlenm od memesi ya

o e

sozlesme hiikiimleri geregmce s6z konusu hak, iicret, alacak ve primlef
gecikme zammu ve/veya faiziyle birlikte sorumlu olacaktir.

Lojistik faaliyetlerindeki gecikmeler, aksamalar, durmalar veya maliye)
Saaliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir. 14 N|san 2023

Lojistik sorunlar1 veya naviun maliyetlerinin 6nemli 6lglide artmas1 Sirket’i ve Tastivel
olumsuz yonde etk11eyeb111r Uretim faahyet eriyle 11g111 olarak gerek yurt i¢inden gerekse yurt

yaganmasl, teslimatin gergeklgstiril gsi,| teg}
lojistik faaliyetlerin durmast [Sir}fetin iirg /
faaliyetlerini geciktirebilir, ebeple Sirket taahhiitlerini zamaninda veya hig

yerine getiremeyebilir. Ureti kte yasanabilecek aksamalar ve durmalar iiretim
I -‘ sebeple Sirket mali ve hukukl olarak olumsuz

at1 engelleyici durumlarin ortaya gikmasi,
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artmastna, karhihiginin diigmesine, piyasadaki fiyat rekabetinde geride kalmasina sebep olabilir.
Ulasimu gergeklestiren personel ve arag temininde yasanabilecek sorunlar sebebiyle Sirket’in
{iretim faaliyetleri aksayabilir, durabilir veya Sirket ilave maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilir.

Ithalata iliskin ilave giimriik maliyetleri, giimritk uygulamalary, svurlapict yasal
diizenlemelerin yapimasi Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.

Ham maddelerin biiyiik bir kisminin ithal edildigi g6z 6ntinde bulunduruldugunda Sirket ithalat
islemleri i¢in giimriik maliyetlerine (ardiye, giimriikleme islemleri maliyetleri, anti-damping
vb.) katlanmakta, bu islemler esnasinda vergi harg ve benzeri nitelikte 6demeler yapmaktadir.
Ham maddelerin ithalat iglemleri ile ilgili glimriik maliyetleri artabilir, glimriik vergilerinde,
tarifelerde ve kotalarda degisiklik olmasi sebebiyle maliyet artislar1 gergeklesebilir. Ithalat
islemlerinde ek yiikiimliiliikler, siurlayici veya engelleyici diizenlemeler gergeklestirilebilir ve
bu durum ithal edilen iirlinlerin maliyetlerinde artiglara sebep olabilir. Bu tiir ek ytiktimliiliikler,
smnirlayict engelleyici diizenlemeler hammaddelerin ithalini tamamen engelleyebilir ve bu
durum Sirketin {iretim basta olmak t{izere tiim faaliyetlerini sinirlayabilir veya tamamen
durdurabilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislardan
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orami, vergi kanunlarindaki veya bunlarm yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yoOnetiminin ertelenmig vergi varliklarmi kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Izahnamede yer alan finansal tablo tarihleri itibariyla kurumlar vergisi oraninin sonradan
artmayacad1 konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi bir finansal
yildaki fiili vergi oramm olusturan faktorler, sonraki finansal yil veya yillar i¢in gegerli
olmayabilir. Gelecek dénemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir arti§, Sirket’in faaliyetleri,
mali durumu ve beklentileri tizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in kurulumunu tamamlayip devreye aldigy elektrikli arac sarj istasyonlari, belirlenen
siire igerisinde belirlenen nitelikleri saglayamazsa; Sirket, Sarj Ag Isletmeci Lisansi’nt
kaybetme riskiyle karsilagabilir.

Sirket, 02.04.2022 tarihli 31797 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan Sarj Hizmeti Yonetmeligi
kapsaminda EPDK’dan 09/06/2022 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 49 yilligina Sarj Ag
Isletmecilik Lisanst almigtir. Meveut diizenlemeler uyarinca Sirket 30/6/2023 tarihine kadar en
az elli adet sarj Uinitesinden ve en az bes farkl: ilgedeki sarj istasyonundan olusacak

haiz olmas1 gerekmektedir. 31.07.2023 tarlhlz kadar kurulan sarj istasyonunft

¢aligma ruhsatina sahip olmasi zgrunludur diizenlemeler uyarinfa 1§y
J tmasi halinde, sarj sta§¥

14 Nisan 2023 W ”t vm“":
Sirket, sarj ag1 igletmecilik [is3 liresi Ag Isletmecilik Lisansim kot wSAT]
Hizmeti Yonetmeligi’ndg gy i 6 su kriterleri koruyamamasi, bagkaca mevzuat
diizenlemeleri yapilmasi\ HAlj 3 elere iligkin gereklilikleri yerine getirememesi
halinde, Sarj Ag Islet e ¢ Tigki ili
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Sarj Ag Isletmeci Lisanst alan rakip sirketlerin sayisinda yagsanan artislar Sirket’in elektrikli
arac sarj istasyonu faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bu alanda yapmis oldugu
yatirumlarin geri doniis siirelerini uzatabilir veya yatirtmlarnin geri doniisiinii ortadan
kaldirabilir.

Sirket 09/06/2022 tarihinden itibaren gegerli olmak fizere 49 yilliina Sarj Ag1 Isletmeci Lisansi
ile bu alanda faaliyetlerine baglamistir. Ancak sektérde bu tarihten 6nce birgok farkl: ilde
faaliyetine baglamug rakip sirket bulunmaktadir. Ayrica elektrikli arag¢ kullantmmna y&nelik
epilimin artmasiyla birlikte Sarj Ag1 Isletmeci Lisanst almak isteyen sirketlerin sayisinda
tnemli artis yasanacagi diigtintilmektedir.

Bu faktérler goz oniine alindiginda; Sirket, elektrikli arag sarj istasyonu sektoriinde hedefledigi
pazar payina ulasamayabilir, bu alanda yapmis oldugu yatinmlarm karsiligini hedefledigi
stirede ve olgiide ve/ veya hi¢ alamayabilir.

Elektrikli arac sarj iiniteleri iireten yerli iireticilerin sayistmin az olmast ve sarj finitelerinin
genellikle yurtdisindan ithal edilmesi sebebiyle Sirket’in islettigi sarj istasyonlarinda
bulunan sarj iinitelerinde yasanabilecek olasi arizalarda yedek parca temini ile tamir
siirelerinde yasanabilecek gecikmeler, Sirket’in elektrikli arac sarj istasyonu faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in kurulumunu tamamlayip devreye aldig elektrikli arag sarj istasyonlarmda kullanmug
oldugu sarj finitelerinin biiyilk bir kismu yurtdisindan ithal edilmektedir. Elektrikli ara¢ sarj
istasyonlarmm {ilkemizde gelismekte olan yeni bir sektér oldugu gz oniinde
bulunduruldugunda, Sirket’in iglettigi elektrikli ara¢ sarj istasyonlarmnda bulunan sarj
{initelerinde arizalar meydana gelmesi muhtemeldir. Sarj iinitelerinde meydana gelebilecek
olasi ar1zalan gidermek i¢in kullanilacak yedek pargalar yurtdisindan temin edilmektedir. Bagta
COVID-19 ve varyantlarindan kaynakli sebepler olmak iizere, yedek parga tedarikinde
yasanabilecek sorunlar, arizalanan sarj {initelerinin tamir siirelerini uzatabilir ve Sirket’in
elektrikli arag sarj istasyonlar: faaliyetlerini kismen ve gegici olarak olumsuz etkileyebilir.

Miidahale stirelerinin uzamasi sonucu séz konusu arizalarn hemen giderilememesi, sarj
hizmetinin sunulmasi esnasinda miisterilerin hizmete saglikli sekilde erigebilmesini
engelleyecek sorunlar (8deme araglarinin ¢aligmamasi vb.) yasanabilir. Bu durumlar miigteri
memnuniyetini azaltabilir ve miigteri tercihlerinin Sirket aleyhine degismesine neden olabilir.
Bu durum Sirketin bu alanlardaki yatirimlarin ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Elektrikli arag teknik servis agimn iilkemizde heniiz yaygimlasmamus olmasi, elektrikli
araclarda meydana gelebilecek arizalarin giderilmesi siireclerini uzatmasina ve elektrikli
* arag kullammunin buna bagh olarak azafipasyna yol acabilir.

Ulkemizdeki elektrikli aja¢ v
yasanmasina ragmen, § ili
Elektrikli ara¢ teknik se

yapmis oldugu ya 1
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Sirket’in tecriibeli kilit personellerinin isten ayrilmast ve yerine aynt tecriibe ve nitelikte
personelin kisa siirede bulunamamasi, Sirket’in faalipetlerinin ilerleme hizini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerini etkin bir sekilde yiirtitebilmesinde, tecriibeli kilit personellerinin katkist
onem arz etmektedir. Sirket’in faaliyette bulundugu yenilenebilir enerji sektériindeki rakiplerin
de artmasiyla sektorde uzman ve tecriibeli personel ve yoneticilerin istihdaminda rekabet
yaganabilmektedir.

Kilit personelin 6zellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi ve yerlerine aym: tecriibe ve
nitelikte personelin kisa siirede temin edilememesi, Sirket’in sektdrel bazdaki faaliyetlerinin
ilerleme lizin1 olumsuz etkileyebilir.

Sirketin performansi, yonetiminde séz sahibi kisilerin bilgi birikimine baghdir. Soz konusu
kisilerle is iliskisinin sona ermesi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin performans1 ve faaliyetlerinin stireklilifi yoneticilerin etkin ve birikime dayah
yonetimsel becerilerine baglidir. Kurum hafizasimin yok olmasina sebep olabilecek isten
ayrilislar, yerine yeni bir yonetici bulunmasina ve yoneticinin Sirkete aligmasina kadar gegecek
siirede performans kaybr yaganabilecek ve bu durum Sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilecektir.

Sirketin, calisanlarimn, tedarikgilerinin veya diger ficiincii kisilerin olasi etik olmayan
davramislart ve/ veya hukuka aykirt davramglart ve/veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykirt davranislar: dolayiswyla Sirket risklere maruz kalabilir.

Sirket; ¢alisanlarimn, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger liglincii
kisilerin, Sirket’in kurumsal yonetim ilkelerine uyum amaciyla aldi) kararlarina, Sirket’in
onayladigi politikalarina veya gegerli kanunlara aykirt davramiglarda bulunmayacaklari
konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in ¢alisanlari, tedarikgileri veya diger
figlincli kigilerin Sirket politikalarina uymayan ve/ veya etik olmayan davramgslar1 veya
yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararasi yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara para
aklamamn Onlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in énemli para
cezalarina maruz kalmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasim engelleyebilir
veya mevceut s6zlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir.

Sirket’in galiganlarinin, tedarikgilerinin veya tiglincii kisilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya
prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple
yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Caliganlarin, tedarikgilerin veya liglincii
kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

azaltict durumlar Sirketir

olabilir. &
CW ENERJ/MUHEWDISUIK 14 Fisan 2093
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Kredi ve fon kaynaklarinin teminine iliskin finansal araglarin faiz oranlarindaki degisim ve
kredilerin kullanimna iliskin degisimler, Sirketin miisterilerini, tedarikgilerini ve bizatihi
kendisini dogrudan olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlarindaki degisim sirketin fon kaynaklarini yaratmasini dogrudan etkileyebilmektedir.
Miigterilerin tirlin satin alma kararlari, tedarikgilerin temine iligkin kararlari, Sirketin yatirimlari
ve ticari faaliyetleri i¢in fon yaratma kararlari gibi kararlar faiz oranlarindaki ve kredi
kullanimlarindaki degisimlerle baglantili olabilmektedir ve bu degisimlerin Sirket aleyhine
olmasi durumunda Sirket bu durumdan olumsuz etkilenebilecektir.

Sirket’in planlanus oldugu yatinmlarda gecikmeler yasanabilir, Sirket, yatirvmlarindan
bekledigi etkiyi ve geri doniigii beklentisine uygun oranda alamayabilir.

Sirket, 2023 yil1 itibartyla Eva deneme {iretimine baglamig olup, 2023 yil1 igerisinde lityum
batarya seri iiretimine baglamay: planlamaktadir. Sirket’in bunlar disinda siiregelen mevcut
arge, elektrikli arag sarj istasyonlari, GES proje gelistirme faaliyetlerine bagli olarak ¢esitli
alanlardaki yatinm planlamalar1 bulunmaktadir. Sirket, Eva ve lityum batarya iiretimi ile
elektrikli ara¢ sarj istasyonlan, giines enerjisi santralleri proje gelistirmeleri gibi ¢esitli
yatirimlart igin maliyetlere katlanmugtir. Sirket’in yapmig oldugu yatirimlarindan bekledigi geri
dontisti alamamas: Sirket’in diger faaliyetleri ile finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirketin faaliyetlerine iliskin idari kurumlarin, bagimsiz denetleme kuruluglarinin inceleme
ve denetlemelerinin sonuclarimn olumsuz olma riski bulunmaktadir.

Sirket’in giincel veya gegmis faaliyetlerine yonelik olarak basta vergi denetim kurumlari, sosyal
giivenlik kurumlari, belediyeler, bakanliklar ve alt tegkilatlari, EPDK basta olmak iizere idari
kurumlarca ve bagimsiz denetleme kuruluglari TSE, sertifikasyon kuruluglari veya kredi
derecelendirme kuruluglar1 tarafindan gergeklestirilebilecek denetimlerden olumsuz
etkilenebilir, bu sebeple Sirket’in aleyhinde idari para cezalari, tazminat vb. ek yiikiimliiliikler
dogabilir. Dolayisiyla yapilan denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu Snemli
6l¢lide olumsuz etkileyebilir.

Sirketin miisterileri, Sirketin ticari mallarinin satin alimi esnasinda gesitli yatirim tegviklerinden
faydalanabilmektedir. Sirket bu tesvik ve muafiyetlerden faydalanan miisterilerine satis ve
hizmet sunumu gerceklestirdigi takdirde 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
hilktimleri gergevesinde katma deger vergisinin iadesine yonelik talepte bulunur. Yine Sirketin
Dahilde Igleme Izin Belgesi kapsaminda ithal ettigi iiriinlere iliskin ihracat taahhiidii
vermektedir. Sirket kendi yatirimlarma iligkin  yatirim  tegvik uygulamalarindan
faydalanmaktadir. Sirketin tarafi veya ilgilisi oldugu tiim bu muafiyetlere, yatirim tegviklerine,
taahhiitlere iligkin olarak idari kurumlar tarafindan incelemeler gergeklestirilebilir, Sirke

Sirket, faaliyet konulari 1le ijg zuattan dogan yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi

sebebiyle, sozlesmesel yiikiyglulitklefini yerine fetirmemesi sebebiyle veya sozlesme iligkisi
olmasa dahi hak ihlaline Mas1 halinde , idari veya ceza daya ve tal?gl‘?rle
e TiR X ATIRI
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kargilasabilir ve bu durum sirketin faaliyetlerini gergeklestirmesini, finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir ve faaliyetlerinin tamamen durmasina sebep olabilir.

Sirket’in taraf oldugu siozlesmelerde erteleme ve askiya alma uygulamalan séz konusu
olabilir. Sirket’in taraf oldugu sozlesmelerde erteleme ve askiya alma uygulamalart sz
konusu olabilir. Sirket’in taraf oldugu sozlesmelerdeki edimlerini tam ve zamamnda yerine
getirememesi sebebiyle tazminat é6deme yiikiimliiliigii dogabilir.

Sirket’in tistlenmis oldugu anahtar teslim GES projelerinde, idari kurumlarin kamu sagliginin
korunmasina y6nelik olarak uygulayabilecegi tedbirler, miicbir sebepler, proje yatirimeist olan
miisterilerinin yagayabilecegi finansman sorunlar1 vb. sebeplerle, projelerde erteleme veya
askiya alma uygulamalar1 s6z konusu olabilir, Her ne kadar bu gibi uygulamalar sadece Sirket’e
bagh unsurlar olmasa da Sirket’in ig bitirme performanslarini, proje operasyon siireglerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

Sirket tarafi oldugu sozlesmelerde belirtilen edimlerini kendisine bagli olan veya dis
etkenlerden kaynakli sebeplerle tam ve zamaninda yerine getiremeyebilir ve bu sebeplerle
tazminat 6deme riski ile karsilasabilir.

Sirket’in sunmug oldugu iiriin ve hizmetlerin karsithZinda miisterilerinin Sirket’e yapmast
gereken odemelerde gecikme olmast ve/ veya miisterilerin acze diismesi, Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir. :

Sirket, lirlin veya hizmet sattifi miisterileriyle ¢aligma prensiplerini ve 6deme planlarmi,
miisterilerinin gegmis ve cari donem finansal durumu ve ddeme performansini dikkate alarak
belirlemektedir.

Vadeli uygulanan iiriin satislarinda veya ddeme plam belirli araliklara yayilan anahtar teslim
GES projesi kurulum iglerinde, miisterilerin basta COVID-19 ve varyantlarmn etkisiyle
yasanan kiiresel ekonomik krizler ve belirsizlikler, jeopolitik sorunlardan kaynakli olarak
Sirket’e kars1 6deme ytikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyebilir. Bu durum
Sirket’in nakit akiglarini, karlilifini ve bunlara bagli olarak finansal durumu olumsuz
etkileyebilir. Bu nedenlerle Sirket’in sermaye ihtiyact dogabilir ve Sirket sermaye ihtiyacim
karsilamak amaciyla finansal borglanma yoluna gidebilir.

Sirket calisanlarinin, tedarikgilerinin veya faaliyetleri kapsaminda goreviendirdigi diger 3.
kisilerin mevzuata ve Sirket’in taraf oldugu siozlesmelere aykirt olast eylemleri sebebiyle
risklerle karst karsiya gelebilir.

Sirket’in ¢aliganlari, tedarik¢ileri veya faaliyetleri kapsaminda gérevlendirdigi diger liglincii
kisilerin mevzuata veya taraf oldugu stzlesmelere aykiri eylemlerde bulunmasi, Sirket’in
muhtemel ig kayiplar1 yagamasina ve taraf oldugu bazi s6zlesmelerin feshine sebep olabilir,

idari para cezasi, adli ve idari yaptinmlar ve tazminat 6deme riskiyle karsilas I ol
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sektore yeni katilan gergek ve tiizel kisiler bulunmaktadir. Bu sebeple Sirketin sektor
icerisindeki pazar payimn diigme ihtimali bulunmaktadir.

Diger taraftan Sirketin hem yerel hem de kiiresel 6l¢ekte birgok rakibi bulunmaktadir. Giines
enerjisi sektdriinde diinya ¢apinda Cin bagta olmak tizere Asya iilkelerinin maliyet avantaj1
etkisi hissedilmektedir. Bu durum kiiresel rekabette {ilkemizdeki ve diger tilkelerdeki {ireticileri
zorlamaktadur.

Bu rekabetin artmasinin bir sonucu olarak Sirket, fiyat, nitelik ve performans olarak daha fazla
sayidaki rakibi ile miicadele etmek durumunda kalacaktir. Bu durum da Sirketin finansal
durumunun olumsuz etkilenmesine yol agabilir.

Sektoriin baglantili oldugu tarim ve otomotiv gibi diger sektirlerdeki dinamiklere gire
Sirketin bulundugu sektordeki degisiklikler Sirketi olumsuz etkileyebilir.

Sirketin bulundugu yenilenebilir enerji, enerji depolamalari, Eva ve lityum batarya iiretimi
sektoriine iligkin faaliyetler tarim ve otomotiv gibi diger sektorlerdeki degisimlere,
uygulamalarin bagkalagsmasina gére degisiklik gosterebilecektir. Oyle ki, tarimsal alanlarda
yenilenebilir enerji sistemlerinin ve buna iligkin {iriinlerin kullanimi azalabilir, otomotiv
sektorlinde elektrikli araglara yonelim anlayisi olumsuz olarak degisebilir. BSyle bir durumda
Sirketin faaliyet hacminde diigiis meydana gelecek ve bu durum Sirketi finansal olarak olumsuz
etkileyebilecektir.

Sirketin faaliyetleri arasinda yer alan enerji kaynaklarina alternatif enerji kaynag
bulunmas: durumunda Sirket bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Sirketin faaliyetini yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan giines enerjisi ile ilgili olarak
stirdiirmektedir. Elektrik iiretiminde yenilenebilir enerji kaynaklarina karsilik niikleer enerji vb.
alternatif enerji kaynaklarmin payinn artmasi durumunda Sirket, faaliyetlerinin hacim olarak
sintrlanmasina bagli olarak bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Sirketin istigal ettigi faaliyet alaninda siirekli ve Il.lzll sekilde teknolojik gelismeler
yasanmaktadwr. Sirketin bu teknolojik gelismelere yetisememe, uyum saglayamama riski
bulunmaktadir.

Sirketin faaliyet konusu iiriinler, hizmetler ve tiim faaliyetleri dogrudan dogruya teknolojik
gelismelere baglidir. Sirketin teknolojik geligmeleri takip etmesi ve ilgili gelistirmeleri yapmasi
gerekmektedir. Ozellikle yenilenebilir enerji, arag sarj istasyonlari, Eva iiretimi, lityum batarya
iiretimi, glines enerjisi santrali kurulumu bagta olmak {izere giines enerjisi santrallerindeki
tiretimin izlenmesi gibi Sirketin bilgi teknolojileri, tiretim teknolojileri, yazihm ve diger
teknolojik gelismelerle dogrudan ve siki sikiya bir bagi bulunmaktadir. Sirketin, finansal
sebeplerle, idari ve yonetimsel kararlarin ge¢ veya dogru alinmamast sebepleriyle veya bagkaca
i¢ kaynakli ve dig kaynakli unsurlardan dolay1teknolojik gelismelere uyum saglayamama r1sk1
bulunmaktadir. Teknolopk gelismelere aflanamamas1 rakiplerini

e boylece Sirket finansal,
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enerji kaynagina bagli olarak farklilik gdsteren) sabit bir satig fiyati uygulamasiyla yenilenebilir
enerji santrallerine tegvik saglamaktadir. YEKDEM mekanizmasi - dahil olmak tizere,
yenilenebilir enerji igin saglanan devlet desteginin azaltilmasi veya kesilmesi ya da devletin
enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger degisiklikler de giines enerjisi sekt6riintin
gelecekteki yatirim ve biiyiime planlarini olumsuz etkileyebilir. YEKDEM tesviklerinin son
bulmasi yenilenebilir enerji sektoriinde daralmaya sebep olabilir. Tiirkiye’nin yenilenebilir
enerjinin geligtirilmesini aktif bir gekilde destekleyen politika ve destek mekanizmalarini
benimsemis olmasina karsilik, bu yaklagimin gelecekte degismeyecegi konusunda higbir
garanti bulunmamaktadir.

Ortalama YEKDEM fiyatlarinin, piyasa fiyatlarimn gerlsmde kalmasi da yatirimlarin
azalmasina ve sektérde daralmaya sebebiyet verebilir. Sektérde yasanan bu tlir daralmalar
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ulkemizin ve Diinya’daki diger iilkelerin enerji politikalarindaki degisimler Sirketin
Sfaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Enerji, iilkelerin politik anlamda alacaklar1 kararlara siki sikiya baghdir. Ulkemizdeki enerji
politikalarinin degismesi (enerjinin ithal edilmesi, yenilenebilir enerji yerine niikleer enerji gibi
alternatif enerji kaynaklarma iliskin yatimmlar yapilmasi vb.) yurt i¢i faaliyetleri
etkileyebilecektir.

Yine Diinya iizerindeki diger iilkelerin FV paneli ithalat ve ihracatina bagli kararlar1 Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecek riskler arasindadir.

Déviz kurlarinda yasanabilecek degisiklikler Sirket’in ticari mal satis fiyat politikasini,
miisterilerin talebini, tahsilat siireclerini ve ithalat siireclerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iiretmis oldugu ticari mallarin hammaddelerinin ve tedarik ettigi {iriinlerin biiyiik bir
kismint yurtdigindan ithal etmektedir. Ayrica yurtdigindan tedarik ederek satigim yapmig
oldugu ticari mallar da bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in FV panel, Eva, lityum batarya
tiretim hattinda bulunan makineler ile elektrikli arag sarj istasyonlarinda kullanilan sarj {initeleri
yurtdisindan tedarik edilmektedir. Sektoriin genelinde oldugu gibi Sirketteki faaliyetler dovize
endeksli olarak gergeklestirilmektedir. Sirket doviz olarak Amerikan dolari, Avro para
birimlerine maruz kalmaktadir.

Ithalat islemleri basta olmak iizere birim fiyat belirlemeleri, yurt digindan getirilen ham madde
ve makinelere iliskin 6demelerin doviz cinsinden yapilmas: sebepleriyle; doviz _kusla

finans ve yatirum planlarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin bagh olarak yiiriitiildiigii mevzuatta ya,vanabile"
Sirket faalt:yetlerini olumsuz etkileyebilir. {4 Nisan 202 '

Yenilenebilir enerji sektoriiniin ve Sl

alanlar1 diizenleyen kanun, ygnetmel ebliglerde sikca degisiklikler ya§anab11mekted1r
gisi l" : 181 tarihten sonra etkili olabilecegi gibi, gegmise
doniik etki yaratacak nitelikte/de o edir. Sirketin faaliyetlerini diizenleyen mevzuatta
gecmige doniik etki yaratahj i

TICARET VE

AOSE 1.Krsim Atatiirk Biv.No:20 D qum 36 L \&880- 04k o b 34394 SislLsMT,
ARt Kurumiar V.0. 215 041 2688 Tic Sic.No:54241 gazigi N VR N “NGZ910110783 Tjgsichig:
Mersis No: 0215 0412 R8S0 0001 f www.denizyatirim.com

MersisNo-#~ " * "230-0013



Bununla birlikte vergi ve glimritk mevzuatinda yagsanabilecek degisiklikler sebebiyle vergi
oranlarinin artmasi Sirket’in firiin ve hizmetlerinde uygulamis oldugu fiyat politikasin: ve buna
bagh olarak finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. $irketin tabi oldugu ticaret mevzuat: gibi
alanlarda da gergeklesebilecek degisimler Sirketin yapisimi ve faaliyetlerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Ayrica Sirket’in Uretimi gerceklestirdii ve gergeklestirecegi iirlinlerin ithalatmin
kolaylastiracak veya ithal ettifi ham madde ve malzemelerin ithalatim siurlayici olasi
diizenlemeler, Sirket’in yatirimlarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Yine Sirketin
- ihracat gergeklestirdigi ve gerceklestirmeyi planladig: tilkelerde yasanabilecek mevzuat
degisikliklerinde Sirketin degisen kurallara uyum saglayamamasi durumunda Sirket olumsuz
olarak etkilenebilecektir.

Ote yandan, Sirketin faaliyet konular: itibariyla tabi oldugu enerji mevzuaty, giimritk mevzuatr,
vergi mevzuatl, sermaye piyasasi mevzuatt bagta olmak tizere uyulmas: ve uygulanmasi
gereken hukuk kurallar siirekli olarak giincellenmekte, degisim gostermekte ve gesitli detayli
konular1 biinyelerinde barindirmaktadir. Sirket bu hukuk kurallarina uygun hareket etmeye
azami ¢aba gdstermekle birlikte hukuk kurallarina aykiri hareket etmesi sebebiyle idari para
cezasl, tazminatlar, cezalar, adli ve idari yaptirimlar gibi ¢esitli yaptirimlara maruz kalabilir.

Sirket’in faaliyetlerine yonelik olarak sunmus oldugu garantiler uzun siireli oldugundan, bu
siireler icerisinde Sirket’e garanti kapsanminda bagvurular olabilir ve Sirket bu bagvurular
neticesinde iiriin degisimi, onarim veya tazminat édeme yiikiimliiliikleri ile karst karsya
kalabilir. Bu durumlar Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetlerine iligkin olarak sektordeki trendlere ve teknik yeterliliklere uygun olarak
garanti sureleri sunmaktadir. Sirket’in tiretmis oldugu iirtinlerde kendisinden kaynakli
sebeplerle garanti kapsaminda herhangi bir kusur meydana gelmesi halinde Sirket, mevzuat
geregi kusurlu dirline iliskin hukuki yiikimliiliiklerini yerine getirmelidir. Sirket’in sunmus
oldugu garanti siirelerinin uzun olmasi sebebiyle Uriinlerin garantileri kapsaminda Sirket’e
miisteriler veya kullamicilar tarafindan talepler gelebilir. Sirket’in bu durumda {iriin onarimi
veya degisimi igin yapabilecegi harcamalar ile maruz kalabilecegi tazminatlar, finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Garanti beyanlarina iligkin olarak; Sirket, miisterilere karg: tedarikgilerinin, yiiklenicilerin, alt
yiklenicilerinin eylemlerinden sorumludur. Tedarikg¢ilerinin, yuklemcllerm ve alt
yiklenicilerin garanti ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi durumunda;
yiikiimliliikleri bizzat yerine getirmekten ve buna iligkin maliyetlere katlanm
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pay sahiplerinin sahibi olduklari paylari istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma
kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Halka arz fiyat1, Halka Arz Edilen Paylar’in islem gérecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gdsterge olmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet performans: ve buna
baghh finansal sonuglan isbu izahname’de de belirtilen risklerin olugmasi durumunda
analistlerin ve/veya yatirimeilarin beklentilerini karsilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat1 gerek Sirket’in gerekse iginde bulundugu sektériin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica igbu izahname’nin risk faktorleri dahil ilgili boliimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket’in halka hgtkltk oram sinirlidir ve paylann likiditesi ve pay fiyati lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, ek satigin da ger¢eklestirilmesi durumunda toplam
30.000.000 TL nominal degerli pay BIST’te islem gorecektir. Bu sirl1 halka agiklik orami
(%24,2) paylarmn likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin dfisiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: {izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite
olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarim
satamayabilirler.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gérecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in
piyasa degeri Sirket’in performanstyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir.
Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degerinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonu¢ olarak, piyasada genel bir diigiis veya
Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem g6rdiigii piyasadaki diistisler Halka Arz Edilen
Paylar’in alim satim piyasasinda ve likiditesinde esasli olumsuz etkiler gdsterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Edilen Paylart halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatirimetlar yatirimlarinin tamamim veya bir kismim kaybedebilirler.

Sirket paylar ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Sirket ana pay sahipleri
Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirrm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
causabilir. Ayrica ileride Sirket paylarimin énemli kismumn satist veya boyle bir satisin
gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degeri lizerinde esash
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diigmesine sebep olabilir. Sirket ortaklar Tarzan Tarik Sarvan ve Volkan Yilmaz, 10.04.2023
tarihinde; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gormeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca sahip olduklart halka arza konu olmayan Sirket paylarmn, dolagimdaki pay
miktarmnin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, fiyat istikrari
islemleri sonunda geri alinmis olan paylarin da Borsa’da iglem gérmeyi takip eden 1 (bir) yil
stireyle tekrar satiga konu edilmeyecegi; bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yaptlacagina dair bir agiklama yapilmayacag1 ve ayrica Sirket
paylarimn Borsa Istanbul’da iglem gormeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip
oldugu halka arza konu olmayan paylarin Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satilmayacady; bagka yatimel hesaplarma virmanlanmayacag veya Borsa Istanbul’da zel
emir ile ve/veya toptan satig islemlerine konu edilmeyecegi dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur. S6z konusu kisiler, ilgili siirenin bitiminden sonra, $irket paylarimi istedigi
fiyattan borsada satma konusunda serbest olacaktir; paylarin nemli bir kismimin satig1 veya
satilabilecegi yoniinde bir algt Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinin azalmasina yol
agabilir.

Tiirk Lirast’nun degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylarin degerini dnemli dlgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar icin kote edilen fiyat Tiirk Liras: cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in kar dagitiminda bulunmasi durumunda dagitacag: kar
paylan Tiitk Lirasi cinsinden ddenecektir. $irket mali tablolarin1 da Tiirk Liras1 cinsinden
diizenlemektedir. Diger para birimlerine kars1 Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar Halka
Arz Edilen Paylarin degerini etkileyebilir.
Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Global ekonomik konjonktiir ve/veya Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirketin faaliyetlerinin beklentileri kargilayamamasina ve buna bagh olarak da pay
fiyatn diigmesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarmin alm satiminin
durdurulmas: pay fiyatim olumsuz etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir
alim satim piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in acze diismesi
durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.
Sirket karindan, Sirket pay sahiplerine kir payr ddenmemesine karar verilebilir ya da
gelecekte kar payt dagitilmayabilir.
Tiirkiye’de halka agik girketlerin tabii olduklari mevzuata ve ayrica sirket esas sozlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir pay: dagitim politikalarina uygun olarak kér pay1
dagitmalar1 gerekmektedir.
Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak {iizere kir payr dagitabilmekte veya dagitilabilir kér paym sirket biinyesinde
birakabilmektedir. .
Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kér pay1 6demg€nin
asagidakiler dahil ama bunlarla siurl olmamak tizere pek gok etkene bag
e Yeterli seviyede kar eldefedilmgsi

e Dagitilabilir kar ve yede]

o Sirket’in serbest nakit a
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e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikmetlerin aldig
tedbirler

e Bankalarla imzalanmis genel kredi sozlesmeleri kapsaminda, bankalarin standart
formdaki genel kredi s6zlesmelerinde yer alan taahhiit ve kisitlamalar

Halka Arz Edilen Paylarin alinmast tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kogullar ¢ergevesinde
bu yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir.

Potansiyel yatirnmcimn bithassa agagidaki hallerde Sirket’in Borsa’da islem goren paylarina
yapmis olacag1 yatirim, yatirimet igin uygun bir yatirim olmayabilir.

e Halka Arz Edilen Paylara yatirim yapilmasimin faydalarini ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig: hal,

e Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamamu fizerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig1 hal,

e Kur riski de déhil olmak lizere, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamim karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig: hal,

e Halka Arz Edilen Paylarin tiim kosullarim1 detayli bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramiglarina agina olmadigs hal,

e Yatmmmu veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz orami faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolarn (tek
bagina veya bir finansal danigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig:
hal.

Potansiyel yatirnmeilar;
a) Halka Arz Edilen Paylarin degisen kosullarda nasil performans géstereceklerini,
b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylarin degeri tizerindeki etkilerini,

c) Bu yatirimin potansiyel yatirnmeinin yatirim portfoyiiniin tamamu {izerinde yaratacagi
- etkileri

Yatirimi degerlendirmek igin gerekli bilgi diizeyinde olmadik¢a Halka Arz Edilen Paylara
yatirim yapmamalidirlar.

Yat1r1mc1larm yatirim faahyetlen gegerh yatirim kanunlarlna ve diizenlemelerine ve/veya bazi

bulunmaktadir.
5.4. Diger Riskler

Sirket faaliyetlerini gerceklesti
salgin hastaliklar, deprem, ag
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Sirketin faaliyetleri sebebiyle miisterilerinden, tedarikcilerinden, calisanlarindan veya iliski
icerisinde bulunmadigu iiciincii kisilerden kaynakh olarak Sirket itibar kaybina ugrayabilir.

Sirketin iligki igerisinde bulundugu miisterileri, tedarik¢ileri, ¢alisanlar: dahil diger iliskili tiim
taraflarin ve iliski igerisinde bulunmadig: tgtincii kigilerin eylem ve davramglari, k6tii reklam
ve karalama galigmalar sebebiyle sirket itibar kaybina ugrayabilir, bu davranis ve eylemlere
kars1 almacak yasal tedbirler yeterli gelmeyebilir. Bu durum Sirketin satislarini, sundugu
hizmetlerin devamliliim ve dolayisiyla finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket olast is kayiplars yasayabilir ve bu durum Sirketi olumsuz etkileyebilir.

Faaliyet gosterilen sektore ve sektordeki tiriin ve hizmetlere, her gecen giin talep artmaktadir.
Sirket bu talepleri karsilayabilmek adina gerekli yatirimlari gergeklestirerek gerekli
operasyonel plan ve programim yapmaktadir. Ancak taleplerin éngoriilenden fazla olmasi
durumunda; Sirket bir miisterisinin taleplerini kargilarken diger miisterilerinin taleplerini
karsilayamayabilir. Bu durum is kayb1 olusturabilecek olup, finansal olarak Sirketi olumsuz
etkileyebilir.

Sirket ve/veya herhangi bir personeli tarafindan ticari sirlar, kisisel veriler vb. gizlilik
gerektirecek bilgilerin gizliliginin ihlali soz konusu olabilir.

Sirket’in bilgi teknolojilerinde yasanabilecek arizalar, gergeklesebilecek siber saldirlar,
personelin ihmali ve/ veya kasti kotii niyetli davraniglar1 sebebiyle; sahip olunan bilgilerin
gizlilifi temin edilemeyebilir. Bu sebeple zarar giderimi ve idari yaptirimlarla karsilasma
ihtimali bulunmaktadir.

Sirket’in kullanrnus oldugu bilgi teknolojilerinde ve yazilimlarinda meydana gelebilecek olast
arizalar ve yetersizlikler, Sirket’e yonelik gerceklesebilecek olast siber saldirilar, Sirket’in
basta iiretim faaliyetleri olmak iizere operasyonel faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir, kismi ve gecici is durmalarina yol acabilir.

Sirket, tiretim, satis, planlama vb. faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla bazi yazilimlar ve bilgi
teknolojileri kullanmaktadir. Yazilim ve bilgi teknolojilerinde meydana gelebilecek olasi
arizalar, elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlari, verilerin bozulmasi, sistemlerin
¢alismamasi, dogal afetler ve liglincii kisilerin miidahalesi gibi durumlarla kargilasilabilir.

Son donemde diinya genelinde artan siber saldir1 vakalar1 géz onilinde bulunduruldugunda,
Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecek siber saldiri riskleri ile kargi karsiya gelinebilir.

Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini bagarili bir sekilde isletemezse kesinti veya yavaglamalar,
baz1 bilgilerin kaybedilmesine veya bu bilgilerin saglanmasinda gecikmelerin yasanmpessag,,
neden olabilir ve bu Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir. Bu tiir kayiplar veya gecikpf
tesliminde gecikmelere miisterilerin memnuniyetsizligine neden olabilir. /

e -,/ gi teknolojileri, Sirketin faaliyetleri igin yetersiz
liyetletit dek1 deg1$1m ve gehsmelere gore farkh yaz111mlara
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Tiim bu hususlar Sirket’in {iretim, satig vb. siirelerini, operasyonel faaliyetlerini ve finansal
durumlarim olumsuz etkileyebilir ve bu durum kismi ve gegici is durmalarma sebebiyet
verebilir.

Sirketin faaliyetleri mevsimsel kosullardan ve iklim degisikliginden olumsuz etkilenebilir.

Sirketin faaliyet alaninin yenilenebilir enerji kaynaklarindan glines enerjisi ile ilgili olmas:
nedeniyle; 151mi, giineslenme siiresini, hava sicakliklarin, iklimi olumsuz etkileyebilecek
mevsimsel kosullarin degisimi ve iklim degisikligi; Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sirketin faaliyetlerinin gegici veya kalic1 olarak durmasina sebep olabilir.

Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna Devletine yonelik baslatidan askeri operasyonlar ve
isgal edilen bolgeler sebebiyle iki iilke arasinda baglaywp siiregelen savas, Sirket’in ticari
Saaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Rusya Federasyonu’nun Ukrayna sirindaki bazi topraklara yonelik talepleriyle iki iilke
arasinda baglayan gerilim, 2022 yilinda Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna Devleti’ne
yonelik askeri operasyonlarla devam etmig ve iki iilke arasinda savas ¢ikmasina sebebiyet
vermigtir. Rusya Federasyonu’nun bu eylemlerinin ardindan Avrupa Birligi ve Amerika
Birlesik Devleti tarafindan Rusya Federasyonu’na karsi birgok ekonomik ve ticari yaptirim
uygulanmaya baglamugtir.

Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasinda baglayan savagin Sirket’in faaliyetlerine dogrudan bir
etkisinin olmast beklenmemekle birlikte, savasin etkisiyle kiiresel enerji piyasasinda artig riski
ve tedarik zincirinde bozulmalar meydana gelebilmektedir. Ayrica savasin devami yoniindeki
giincel gelismeler, para piyasalarimn sikigmasina ve kiiresel dis ticarette yavaglama ve
belirsizlige yol agabilir.

Ulusal ve uluslararasi ekonomik kriz yasanmasi, hiicre ve aliiminyum gibi uluslararasi: emtia
ve borsa fiyatlanindaki asirt dalgalanmalar Sirketin karhlhigimi ve faaliyetini olumsuz
etkileyebilir.

Ulusal ve uluslararas: piyasalarin birbirine bagli hareketlenmeler yasadig: goriilebilmektedir.
Bu baglamda uluslararast ekonomik kriz yaganmasi, emtia ve hisse senetlerindeki asiri
dalgalanmalar Sirketin ve Halka Arz Edilecek Paylarin degerini olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in glincel durumda Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
cergevesinde yurt i¢i satig fiyatlarimn da doviz endeksli belirlenmesi neticesinde Sirket, d6viz
kuru dalgalanmalarindan, tedarjk¢i 6demeleri ile miisteri 6demeleri arasinda olusabilecek
zamanlama uyumsuziugu dury
maliyetlerinde Tiirk Liras: ngbiléCek artiglar sebebiyle olumsuz yonde
etkilenebilecektir. Gelecekte i

’in glines paneli satis fiyatlarinin dé
as1 lizerinden belirlenmesi nedeniylgZs
esi s6z konusu olabilir. '
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrage1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccinin ticaret unvan ve isletme adu:

Sirket’in ticaret unvan: “CW Enerji Miithendislik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi”dir.

Sirket’in isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. Thragemin kayith oldu§u ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen' Merkez
Adresi

Antalya Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim
Atatiirk Bulvar1 No:20 Désemealt1, Antalya

Bagh  bulundugu  Ticaret  Sicil

Miidiirliigii

Antalya Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi

64241

6.1.3. Thrageinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket 13.12.2010 tarihinde Antalya Ticaret Sicil Miidiirligii’ne tescil edilerek 99 yil siire
ile kurulmugtur. Sirket’in stiresi, 12.03.2018 tarihli genel kurul toplantisi ile onaylanan ve
03.05.2018 tarihinde tescil edilerek 14.05.2018 tarih ve 9577 sayili TTSG’de yayinlanan
Esas Sozlesme tadil metni uyarinca siiresiz olarak tadil edilmistir.

6.1.4. Ihragemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrac¢inin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve

fax numaralari:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan
Ihragemin kuruldugu itlke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez adresi:

Antalya Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim
Atatiirk Bulvart No:20 Dogemealti, Antalya

Internet adresi:

WWW.CW-enerji.com

Telefon:

0242 229 00 54

Faks:

0242229 00 74
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kurulus, yapim ve igletilmesine iligkin esaslar1 diizenlenmektedir (OSB Kanunu ve OSB
Yonetmeligi ile birlikte “OSB Mevzuatr”). OSB Mevzuat: kapsaminda, organize sanayi
bélgeleri iginde bir isletmenin kurulmas igin parsel tahsisi veya satis1 yapilanlar ile maliki
bulundugu parselde iiretimde bulunan veya bulunmayi taahhiit eden gergek veya tiizel
kisiler katilime1 olarak tammlanmugtir. Bu kapsamda katilimcilar, OSB genel kurulu
tarafindan belirlenen aidatlan 6demekle ve OSB Mevzuati’ndan kaynaklanan diger
yiikiimliilitklere uymakla yiikiimltdiir.

Sirket’in meveut tiretim tesisi ve depo olarak kullanilan onceki tiretim tesisi Antalya
OSB’de bulunmakta olup; her iki tesisin de miilkiyeti $irket’e aittir. Bu dogrultuda, Sirket
OSB Mevzuatina tabidir.

OSB Kanunu’nun 18. maddesi uyarinca, katilimcilara tahsis veya satigt yapilan arsalar
higbir sekilde tahsis amaci diginda kullanilamaz. Bu arsalar katilimeilar ve mirasgilary
tarafindan borcun tamami ddenmeden ve tesis {iretime gegmeden satilamaz, devredilemez
ve temlik edilemez. Bu husus tapuya serh edilir. OSB sinirlart igerisinde yer alan OSB
miilkiyetinde bulunmayan taginmazlarin tamamumn tapu kaydina “Tasmmazin icra
yoluyla satisi déhil tgincii kisilere devrinde OSB’den uygunluk gorisi almmas
zorunludur” serhi konulur ve bu durumda eski katiimeinin vermis oldugu taahhiitler,
yeni alic1 tarafindan da aynen kabul edilmis sayilir.

Cevre Mevzuatt

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu kapsaminda gergeklestirilmesi planlanan
projelerin gevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz
yondeki etkilerin dnlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek dlgiide en aza indirilmesi
icin almacak Onlemlerin, segilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek
deperlendirilmesinde ve projelerin uygulanmasimn izlenmesi ve kontroliinde
stirdiiriilecek ¢aliymalar1 ifade edecek sekilde tamimlanmistir. Cevresel etki
degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, (Miilga 25.11.2014 tarihli Yonetmelik yerine)
29.07.2022 tarihinde yiiriirliige giren CED Yonetmeligi ile diizenlenmektedir.

CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin gevresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi Bakanhig: tarafindan 4 tiir karar
verilmesi miimkiindiir:

o Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karart (“CED Gerekli Degildir” kag
ilgili 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirp
dlkkate alinarak, prOJemn cevre uzermdekl muhtemel olumsuz etkllermm a11 1

jicbir sebep bulunmak51 tirima baglanmamasi durumunda “CED Gerekli

14 Nisan 2023

o ( : ereklidir karar1 (“CED Gereklidir” karary), ilgili 6n
i } eme ve degerlendirmefe taki projelerin gevresel etkilerinin daha detayl incelenmesi
Anfaciyla cevresel etki i i iginj belirten
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CED Yonetmeligi’nin ekindeki Ek-1’de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi
uygulanacak projelere baglanmadan dnce veya Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanligi’nin bir projeye iligkin “CED Gereklidir” karar vermesi {izerine, anilan projeye
iliskin olarak CED Raporu hazirlanmas:i gerekmektedir. CED Raporu, CED
Yénetmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakanligi tarafindan kurulan ilgili komisyona sunulur. “CED
Gereklidir” karan verilen projeler i¢in CED bagvuru dosyasi hazirlanarak Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degigikligi Bakanligi’na bagvuru yapilmas: gerekmektedir. Ancak,
“CED Gereklidir” kararina esas sartlarin degismesi halinde, yeniden basvuru yapilabilir.

e Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karart (“CED Olumlu” karar1), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
gevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak dnlemler sonucu ilgili mevzuat
ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi tizerine
projenin gergeklesmesinde cevre agisindan sakinca goriilmedigini belirten karardir. “CED
Olumlu” karan verilen proje igin 5 yil i¢inde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima
baslanmamast durumunda “CED Olumlu” kararn gegersiz sayilir.

o Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karart (“CED Olumsuz” karari) ise, CED
Raporu hakkinda ilgili komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
gevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde cevre
agisindan sakinca gorildiigiini belirten karardir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karari veya “CED Gerekli Degildir” karar
almmadik¢a, CED Yénetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap1 ve
kullanim ruhsat1 verilemez; séz konusu projeler igin yatirima baglanamaz ve bunlar ihale
edilemez. CED Olumlu Karari veya CED Gerekli Degildir Karar1 alinmadan baglanan
faaliyetler siire verilmeksizin durdurulur ve "CED Olumlu" ya da "CED Gerekli Degildir"
karar1 alinmadikga yatirima iligkin durdurma karar kaldirimaz.

CED Yonetmeligi uyarinca, (i) anilan ydnetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan
projelere, (ii) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karar verilen projelere ve (iii) daha
6nce kapsam dl$1 olarak degerlendirilen pxojelere iliskin kapasite amnrm ve/veya

Raporu, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig: tarafindan yeterlik Werilmi
kurum ve kuruluslar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamindaki form ve igerige uy g
olarak hazirlanir.

AEAEY
lizerinde olan projelere iligkin olarak, CED Raporu hazirlanmasi zorunludu‘i(

elerdir. Cevre Izin ve Lisans Yonetmelii geregi, o
belirlenecek $eki1de Cevre Izin Belgesi” (hava NN

ans Belgesi” (yukarlda belirtilen ¢evre izni

ve atiklarin toplanm 1, goti doniistiiriilmesi \y& b¢ { izinlerden
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