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25.3.2. Halka arz fiyatmmn tespitinde kullanidan yontemler ile satis fiyatinn belinli
olmaniasi durumuiida halka arz fiyatinm kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinmi veya fiyat tespmndekl kriterlerin bélirlénmésinde kimin spirumlu olduguna
dair bilgi:

Pay basina sati§ fiyati payii nomindl dégeri olan 1,00 TL’den yiitksek belirlenmistir. 1,00
TL nominal degerdeki payin satis fiyat 10,90 olarak belirlenmigtir:

Halka arz satig fiyatinin belirleiimesinde kiillanilan yontémlere iliskin olarak QNB Finans
Yatmm Menkul Degerler AS. tarafmdan ha:mrlanan Flyat Tespnt Raporu yasal sure

riihai sorumluluk Slrket eve Halka Arz Edenler e al’(tll'

25.3.3. Yeni pay alma hakks kisitlanmigsa y‘e‘m pay alma hakkuun kisitlanmasindan
dolay: menfaat saglayanlar hakknda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklan tamamen kxsntlanmxgtlr Yeni pay ala
haklan halka arz sebebiyle ve halka arz kapsammda satilacak paylar igin talepte bulunan
yatmmcnlar lehine tamanien kisitlanmigtir. ‘Yeni pay alma hakkinim kisttlanmasiridan
dolay: yalmizca Sirket menfaat saglayacaktlr

Mevcut-ortaklar dolayl yoldan menfaat elde edebilirler. Cunkii Sirket'in elde etigi fonu
kullanmast sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar pay:
hem de mevcut paylarin da deger kazanmasi yoluyla sermaye kazan¢i saglayabilirler.
Aynica halka arz edilen paylann ikincil piyasadaki borsa fiyatinin mevcut paylarin
degeiinin belirlenmesi agisindan da bir olgit olmas: sayesinde ortaklar igin dolayl bir
menfaat sayilabilir.

25.3.4. Ihraccmm youetlm Kurulu uyelerl lle yonetlmde soz sahlbl kl$llel'lll veya
iligkili kisilerin (bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri, si’" 1ai‘l9>gg§:mls yil
ile icerisinde bulunulan yil icerisinde lktlsap ettlgl veya 1khsé’ etnie. h,;;kkm -salup

olduklar ihrace) paylari icin ddedilderi veya odeyecekleri ﬁyfatﬁﬁ @ng ﬁy 'tmm
karsiastirilmas:: , ( "
e p‘

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklerimi veX{a

DEHI;. YATIRIM
KIYMETLER A




25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahname'nin 25.1.3.2.(c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarimn
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmesi -planlanmamistir. Paylarin saklama, takas
ve ddeme iglemlen T akasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir,

25.4.3. Araclik tiirit hakkinda bllor

Konsorsiyum Eg Liderleri ve konsorsiyum tyeleri “En ly1 Gayret Aracihifi” yoluyla satiga
aracilik edecektir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4, Aracilik sozlesmesi hakknda bilgi

Sirket, Halka Arz Edenler ve paylann halka arzimi gerceklestirecek araci kuruluglar
arasindaki Aracihik ve Konsorsiyum Sozlesmesi 19.07.2022 tarihinde imzalanmigtir, Soz
konusu sézlesme, taraflan tanitici bilgiler, Sirket paylannin hdlka arzina aracilik edilmesi,
sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracih@mn turl, satisin
yapilacagi yatirmeilar, Sirket, Halka Arz Edenler ve konsorsiyumun hak, yiikiimliliik ve
taahhiitleri, aracihk komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimlulikler,
satis, tahsis ve dagitima iliskin hitkiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullanna iligkin
hiikiimler igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmu yoluyla halka arz edilecek paylar tizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylaninin halka arzinda sahip oldugu paylari satan hissedarlar pay satisg
geliri, halka arza aracilik eden yaturim kuruluglar ise halka arza aracihk komisyonu elde
edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglann halka arza aracihik
komisyonu, hukuki damgmanlik biirolannin damsgmanlik dcreti ve bagimsiz denetim
sirketinin denetim ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu
izahnamenin 28 numaral: “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boltimiinde ayrintil bir gekilde
aciklanmaktadir.

Sirket ile Konsorsiyum Eg Liderleri olarak gorev alan DenizYatinm ve QNB Finans
Yatinm arasinda gikar gatismasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmast bulunmama!gbaé‘f'r"""“ Ry,
Konsorsiyum Es Liderleri ve Sirket arasinda.herhangi bir sermaye iligkisig d}f’%ﬁ‘( 2z, \%g,&.
Konsorsiyum Es Liderleri’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi araciliky é,&-h)a b-> % € '3‘%‘
komisyonu haricinde dogrudan veya dolayls olarak halka arzin basarisina baglantiug/fir ¥\ > @ s
] W '\—;;‘l pf) :; [4¢] 55
ol a
S ‘

ekonomik ¢ikan bulunmamaktadlr

menfaat cansmasx buluumamaktadlr KPMG Baglmsnz Denetim ve Serbest Muhaéebe
Mali Misavirlik A.§.ve Sirket arasinda herhangi bir serniaye iligkisi yoktur. KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbe/gt Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan ya da
dolaylt olarak halka arzin basansma baOIanmxs bir ekonom:k anan bulunmamaldadlr

DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETL
~4 _BUyukdefeC . Noy
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Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., Sirket’e sundugu
bagimstz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmistir.

Sirket ve Sirket'in gayrimenkullerine iligkin degerleme raporu hazirlayan SOM Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk Hizmetleri A.S. arasinda herhangi bir cikar veya
menfaat ¢atismast bulunmamakiadir. SOM Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Dantgmanlik Hizmetleri-A.S. ve Sirket arastnda herhangl bir sermaye 111$kxsx yoktur. SOM
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanhk Hizmetleri A.S.'nin dogrudan ya da
dolayh olarak halka arzin basarising baglanmg bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir,

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Akol Avukatlik Biirosu arasinda herhangi
bir ¢tkar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akol Avukatlik Biirosu'nun dogrudan ya da
dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanimg bir ekonomiik gikan bulunmamaktadir.
Akol Avukathk Birosu halka arza iliskin sunulan hukuki damismanlik hizmetleri icin
dariismanhik iicreti elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan énemli meitfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

26.1. Paylarm Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapiimadigi ve biliniyorsa
en érken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Ana Pazar'da islem g('jrmes_i igin 01.04.2022
tarihinde basvuru yapilmistir.

Halka -arzin tamamlanmast, bu paylann Borsa’da islem goérecegi anlamina gelmemekte -
olup, halka arz edilen paylann Borsa'da islem gorebilmesi, Borsa mévzuatinn ilgili
hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa'min verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa'da
islem gorme tarihi, BIAS 1n yapacag duyaru ile belirlenecektir,

26.2. ihraccinin ayni grup paylarmn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine véya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigmna iliskin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada i$lem gormesi amaclanan paylarla es zamanl olarak;

-Sbz konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa
konu edilmesi veya satin almmasinin taahhiit edilmesi veya,

-ihragemn baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasi ara¢larimn tahsj l(["i—tm fre,
yatirnmeilara satisa’ ya da halka arza konu edilmesi durumunda biigi§ '

yise l,}gmhﬁ-:& "o
. ¢

mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimn s
degeri ve ozellikleri hakkinda ayruitih bilgi: (

Yoktur.
26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicthgmn esaslare:
Yoktur,

26.5. Fiyat istikrar1 iglemlerinin planlamp planlanimadigi:

Y oktur.
islémlerinin Ayeri I
d ...‘ A;.—.L * i
\ B\ \bi
&

265 1. Flyat istikrarl
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Y oktur,

26.5.2. Fiyat istikrar iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahigs:

Yokiur

26.5.3. Fiyat istikrarna iliskin islemleri gergeklestirebilecek araci kurumun ticaret

unvane:
Y oktur

26.5.4, Fiyat istikrarina

iliskin siirenin bitiminden sonra pay

diisebilecegine iliskin agiklama:

Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amacr:

Yoktur

fiyatlarinm

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak

kaynagm niteligi:
Yoktur

26.5.7. Yatwmmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1, Paylarlm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Pay | Adresi Aldig1 ‘Gorevler veya Diger
Sahipler ' Onemli lhskllerm Mabhiyeti
Hasan Hiseyin Utebay Akat Mahallesi Hare | Paylanini halka arz edecek ortak
Sk. Aztek Apt. No: | | son iig yil iginde Sirket'te
Begiktas, Istanbul Yonetim Kurulu Baskam ve
Genel Midiir olarak gérev
. . almistir.
Mazlum Hiiseyin Utebay Akat Mahallesi Hare | Paylaniu halka arz edecek ortak |
Sk. Aztek Apt. No: 1 | son ¢ yil iginde Sirket’te
Begiktag, Istanbul Yonetim  Kurulu Bagkan |
Yardimeist  olarak gV T Mg
almlstlr (fﬁ; 5& oy

Sirket’in 80 000.000 TL tutarindaki mevcut sennayesmde Hasan Hiiseyini Ute%a§ yé"
Mazlum Hiseyin Utebay olmak tizere iki gercek kisi ortagin sahip olddbu tt’iptanﬁ} e . /@,ﬁ

5.000.000 TL nominal degerli pay ortak satis: yoluyla halka arz edilecektir. iki ofig@in hgrp ® .,ﬂ"
biri 2.500.000 TL nominal degerli her biri 1c;m sermayemn %3,125%ine ve toptamdaw="

sermayemn %6,25"ine denk gelen fy‘ halk

belll‘tllml$tu‘

DENI
MENKUL Z YATIRIM
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Halka Arz Oncesi Hissedarhk | Halka Arz  Sonras:
Pay Sakiibi Yaps | Hissedarlik Yapisi
Grubu Tutart { Oram | Tutar (TL) Qram
(TL) (%) (%)

Has H - Uteb A '2.250.000 2.81 2.250.000 2,25
asan Huseyn Liebay - g 37.101.250 | 4638 | = 34.601.250 | 34,60
e A 2.250.000 2,81 2.250.000 2,25
Mazlum Hseyin Utebay -5 37.101.250 | 46,38 |  34.601.250 | 34,60
Memet Mustafa Utebay | B 432.500 0,54 432.500 0,43
Temam Utebay B 432.500 0,54 432,500 0,43
Nuray Géksen B 432.500 0,54 432.500 0,43
Halka Aqik B - -|  25.000.000 25,0
TOPLAM 80.000.000 | 100,00 |  100.000.0600 | 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artinlmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ihracér tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 02.08.2022 tarihli Yonetim Kurulu karan ile Sirket tarafindan halka arz edilen
paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladign tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,
bedelli ve bedelsiz sermaye artinmi yapilmayacag: Sirket paylannin dolasimdaki pay
miktarinin artmastna) yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegine, bu
dogrultuda bir karar alinmayacafina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir sati§ veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte
bulunmugtur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Hasan Huseym Utebay verdigi 72 03 202’7 tanhh taahhudu ile, Sirket paylarmm Borsa

agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bif B
almmayacam ve/veya Borsa lstanbul a veya SPK’ya veya yurt dlsmdalu herlp!hngl

bulunulmayacag1 ve bu siire boyunca ileride’ yem bir sat1g veya halka arz yapllaca;
bir agiklama yapilmayaca@ dogrultusunda taahhiitte bulunmustur. Hasan Hiiseyin U
verdigi 01.08.2022 tarihli taahhiidii ile Sirket paylanmin halka arzindan soliras
gergeklesecek genel kurullarda, 5 y1l boyunca Sirket’in dagitilabilir kinnin en az %440’ min_ i ?j}?,?.
nakit olarak dagitilmasi i¢in olumliu oy kullanacagini taahhiit etmistir. [\ g o

Mazlum Hiiseyin Utebay verdigi 22.03.2022 tarihli taahhudii ile, Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu
halka arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyece@i, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagy ve/veya Borsa Ist nbul a veya SPK’ya veya yurt d:smdakl ;
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bir agiklama yapilmayacag dogrultusunda taahhitte bulunmugstur. Mazlum Hiseyin
Utebay verdigi 01.08.2022 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarimin halka arzindan sonra
gerceklesecek genel kurullarda, 5 yil boyunca Sirket’in dagitilabilir kininin en az %40’ 1inin
nakit olarak daginlmas igin olumlu oy kullanaca@in taahhiit etmistir.

Memet Mustafa Utebay verdigi 22.03.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gormeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip oldugu
halka arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecedi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacag@i ve/véya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacad ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmayacag dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur.

Temam Utebay verdigi 22.03.2022 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylartnin Borsa istanbul’da
islem gormeye bagladig; tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu halka arza konu
olmayan Sirket paylarinin, dolagmdaki pay miktannin artmasina yol agacak sekilde satiga
veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag ve/veyd Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disgindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag
dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur. '

Nuray Gokgen verdigi 22.03.2022 tarihli taahhidii ile, Sirket paylatimin Borsa Istanbul’da
islem gormeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu halka arza konu
olmayan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay miktannin artmasina yol agacak sekilde satiga
veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag: ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapiimayacag
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur. ' '

¢) Serniaye piyasasi mevzuati kapsamnda verilen taahhiitler:

Hasan Hiiseyin Utebay, Mazlum Hiiseyin Utebay, Memet Mustafa Utebay, Temam Utebay
ve Nuray Goksen, Kurul’un VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 8’inci maddesi ¢ergevesinde
agadidaki taahhitleri vermislerdir.

tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca maliki oldugu Sirket paylaninin halka arz, QL{\“ Mo,
altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamasi, bu paylarin halka arz fiyatififraftinda~. s, = %
Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir i jeiﬁe ﬁa\”ﬁn }?‘\a‘f‘_ “* %
tutulmamas, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun Bl i‘ék;’a{ﬁ}f w
satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlann kamuya acllifgnnl'as?ﬁg“‘*ﬁ\txl?“. J
cge 3. " ) i . . . * g TE ¥ NP
iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde 0zel durum agiklamasi yapilmas: ve Borsa Igténbul, , * &

Hasan Hiseyin Utebay, Sirket paylanmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye ba',lﬁ:}x“‘?“:"%'
1§

| i R, w T
disinda satilan paylan alanlarin da bu simrlamaya tabi olacagimin ahicilara bildinsesiz="
dogrultusunda taahhitte bulunmustur. 0 7 Tasas m?fl,

Mazlum Huseyin Utebay, Sirket paylaninin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca maliki oldugu Sirket paylarinin halka arz fiyatimin
altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamast, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
Borsa Istanbul’da satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir jsleme tabi

satilmasi veya devredilmgsi dutymungda Kurul’un fize
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iliskin diiZerilemeleri gérgevesinde 6zel durim agiklamasi yapilmasi vé Borsa Istanbul
disinda satilan paylar alanlann da bu simirlamaya tabi olacagimn alscilara bildirilmesi
dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur.

Memet Mustafa Utebay, Sirket paylanmn Borsa Istanbul’da islem gormeye basladif
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca maliki oldugu Sirket paylanmn halka arz fiyatimn
altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamasi, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
Borsa Istanbul’da satilmas1 sonucunu, doguracak sekildé herhangi bir isleme tabi
tutulmamast, s6z konusu paylann kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmast veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri gercevesinde 6zel durum ac;nklamasx yapilmast ve Borsa Istanbul
disinda satilan paylart alanlann da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesi
dognllmsunda taahhitte bulunmustar.

Temam Utebay, Sirkeét paylarinin Borsa Istaribul’da islem gérmeye basladig: tarihtén
itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki oldugu Sirket paylarimin halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamasi, bu paylarm halka arz fiyatiin altinda Borsa
[stanbul’da satitmast sonucunu doguracak sekllde hierhangi bir isleme tabi tutulmamast,
soz konusu paylann kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmast veya
devredilmeési durumunda Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmastna iligkin
diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmas: ve Borsa Istanbul disinda
satilan paylant alanlann da bu simrlamaya tabi olacagimin alicilara bildirilmesi
degrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Nuray Gokgen, Sirket paylannm Borsa Istanbul’da islem gofmeye basladigi tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca maliki oldugu Sirket paylaninin halka arz fiyatinin altindaki bir
ﬁyattan Borsa Istanbul’da satilmamast, bu paylarin halka arz fiyatinin ‘altinda Borsa
Istanbul’da satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamasi,
s6z konusu paylanin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya
devredilmesi durumunda Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin,
diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasi ve Borsa Istanbul diginda
safilan paylan alanlann da bu simrlamaya tabi olacagimn alicilara bildirilmesi
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taabhiitler:

Yoktur

e) Taahhiitlerde yer alan diger nemli hususlar:

Yoktur

27.4. Yatirimailarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Giinliikk Ahhm Emri Taahhiidii:

Tanimlar ve Isleyis

Ginliik Alim Emri Taahhiidii, Taahhiit Edenler adina Giinlitk Alm Emri Taahhiidii Siiresi
boyunca piyasa §art1arma gore; halka arz fiyat: ve/veya altindaki seviyelérden pay alinmas:
ve/veya alum emri girilimesi esasina dayanan bir fiyat destekleme mekanizmasidir.

Taahhiit Edenler Halka Arz Edenler olan Hasan Huseyin Utebay ve Mazlum Hiiseyin
Utebay’dir.

Giinlik Alim Emri Taa&udu kapsaminda pay a11m1 igin kullamlacak kayn
Edenler tarafindan DegizYattrim § eyaD mzban -nezdinde
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Emri Taghhiidii kapsaminda iglemler DenizYatinm taratindan Taahhiit Edenler nam ve
hesabina gergeklestirilecektir.

Alim emirlerinin girilmesi ile ilgili olarak; emiradedi, miktan ve zamamna iligkin herhangi
bir simriama yoktur. Bununla birlikte girilen emirlerin fiyatina iligkin en yiiksek fiyat halka
arz fiyatidir, Séz konusu emirler iptal edileméz ancak iyilestirilebilir.

Giinlik Aim Emri Taahhiida Siiresi boyunca satin ahinan paylar, Borsa’da Giinlik Alim
Emri Taahhiidii Siresi iginde satiga konu olamayacaktir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler Ginlik Alm Emri
Taahhiida Siirest ile sintrhidir.

Giinliik Alm Emri Taabhiidii Siiresi: Sirket paylannin Borsa’da iglem gormeye
basladig ilk islem giini dahil olmak iizere 10 iglem giiniinii ifade eder. Arifé ganii, milli
bayram vb. herhangi bir nedenle Borsa’nin yarim giin isleme agik oldugu ganler de tam
islem giinii olarak dikkate alinacaktir. Bundan sonra “Giinlitk Alum Emri Siiresi” olarak
ifade edilecektir.

Giinliik Allm Emri Taahhiidii Kaynaglz tnlik Allm Emri Taahhadi iglemleri igin
kullamlacak olan, 54,5 milyon TL tutardir. Soz konusu ‘tutar her halitkdrda [Satist
Gerc;eklestmlen Pay Adedi X Halka Arz Fiyatt X %20] seklinde hesaplanacaktir. Bundan
sonra “Ganlik Alim Emri Kaynagt” ya da “Kaynak™ olarak ifade edilecektir.

islem Giinii Baslangic Kaynag:: Ginliik Alin Emri Siiresi boyunca her islem ginii
baslangicinda Giinlitk Alim Emri Taahhudii islemleri igin kullamlabilecek toplam kaynag:
ifade eder.

Gerceklesen Alim Emirleri: Gunliik Alim Emri Suresi boyunca herhangi bir iglem
giininde Giinliik Abm Emri Taahhiidii islemleri kapsaminda halka arz fiyatt ve/veya
altindaki bir fiyat séviyesinden ger¢eklesen alim emirlerinin toplam tutanni ifade eder.

Gerceklesmemis Alim Emirleri: Ginlik Alim Emri Siresi boyunca herhangi bir iglem
giiniinde Giinliik Aliin Emri Taahhiidii islemleti kapsaminda halka arz fiyatindan girilen
ancak ilgili islem giinii sonu itibanyla gerceklesmemis alim emirleri toplam tutanm ifade
eder.

Gunluk Teornk Kaynak [Islem Giini Baslangnc Kaynag / Kalan Gunluk Allm Sure51]

dahil o]rnak iizere kalan Gunlik Ahm Emri Siiresi’ne bolunme;s;yyle hesaplanir.

Kullanian Kaynak: Taahhiit Edenler, Giinliik Alim Emri Stiresi iginde Giinlitk Alim Emri
Kaynak’m tamanum kullanacaklardir. Kaynak kullanim i) Gergekl sct’i"’ Aﬁ‘m\ mirlert, ii)
Gergeklesmemis Alim- Emirleri ve iii) Islem ginii taban fiy ffalka arE\’“ﬁvatmm

g
uzerinde olmasi durumlanna gore tespit edilecektir. S6z koj ua;; %ynath I\ﬁllamlmls

—'rw

sayilmasi igin gereken durumlar agagida yer almaktadir. {
Herhangi bir islem giiniinde: ¢
Durum I

Gergeklesen Alim Emlrleri>— Giinliik Teorik Kaynak

Gerceklesen Alim Emlrlé Gunluk Tnk Kaynak tan fazla ya da esit ise Kullanilan
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Durum II

Gergeklesen Ahm Enirleri <Giinliik Teorik Kaynak

Gergeklesen Alim Emitleri, Giinlitk Teorik Kaynak'tan kug:uk ise; i) Gerce]\lesen Alim
Emiirleri ve Gergeklegniemis Alin Emirlefi ‘toplami Ginlik Teorik Kaynaktan bityik
velveya esitise Kullanilan Kaynak Gunliik Teorik Kaynak’a: u) Gergeklegen Alim Emirleri

ve Gergeklesmenis Alim Emirleri toplani Giinlik Teorik Kaynaktan kiigik ise Kullanilan
Kaynak, Gergeklesen Alim Emirleri ve Gerg:eklesmemls Alim Emirleri toplamina esittir.

Taahhiit Edenlei’e (Serbest) Birakilari Kaynak: Taahhiit Edenlér Gunlik Ahin Emid
Siiresi boyunca Gereeklesen Alim Emirleri ve/veya Ger(;el\lesmemls Ahm Emirleri
vasitasiyla Gunluk Alim Emn Taahhudi’ng yerine getn’mel\]e yiikiimlidar. lsleylste her
bir iglem. giinii baslanglcmda 1]g1h 1$lem giiniinde serbest birakilabilecek azami kaynak
bellidir v€ bu tutar Gualik Teoiik Kaynak kadardir. Bununla birlikte halka arz fiyatr
ve/veya altinda yapilacak alimlar Iglem Giinii Baglangig Kaynagi ile simrlidir.

Herhang,l blr lslem oununde Gerqeklesen Alim Emzrlen nin Gunluk Teonk Kaynak’tan az

Edenler e (Serbest) blraklhr
Herhangl blr islem gununde Ha[ka Arz Flyatl Borsa da g,ecerh taban fi yatm altmda kallyor

Giinliik Teorik Kaynak kadar tutar Taahhut Edenler e (S,e[bes_t) blraklh_r

isiem Giinii Sonu Bakiye Kaynak: Giinlik Alim Emri Siiresi boyunca her islem giing
sonunda Islem Gunii Baslangi¢ Kaynagi’ndan ilgili islem giinii sonunda, Kullamilan
Kaynak’in dusulmemyle hesaplanai baklyedlr Herhangi bir iglem gininde, Islem Ginii
Sonu Bakiye Kaynak bir sonraki Islem Giint Baslanglc Kaynak’a esittir. Giinlik Alim
Emri Stresi’niin son giinii Islem Giinti Sonu Bakiye: Kaynak 0 (sifir) TL -olacakur.

Ornék Durumlar ve Agiklamalari

Asagidaki tabloda yer alan durum ve tutarlar uygulama strasinda ortaya ¢ikabilecek ug
senaryolar drneklemek, * ‘tammilar ve 1§ley1$” boltimiinde detaylan yer alan uygulamayi
a¢tklamak amamyla hamrlanmnsﬂr Buna gore tabloda yer verilen, durumlar, islem giinleri
ve ilgili tutarlar Srivektir, Giinlik Alm Eriri Taahhiidi uygulamasi sirasinda asagidaki
tabloda yer alan drneklerden farkh durumlar ortaya cikabilir.

Tammlar ve Isleyis bolimiinde yer alan aq:nklamalarm agagidaki tablog: ’3531?"81&1[1 ormek
durumlar ile gosteriminin daha iyi anlagilabilmesi iin ilgili tablonui
duruma 1h$km agtklamalara da yer verilmistir. /
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Ornek

‘Ornekler Oriek 1 Ornek2 Ornek 3 6rn’gk 4 5
Islem Giinii 4 4 4 4 4
Kalan Islem Gini
(ligili Gim Dabil) ! ! ! 7 7
k_I:slben’).Gii,nii Baslangi¢ Kaynag 24,5 24,5 345 24,5 34,5
Mn TL : . ;
'Giinliik Teorik Kaynak , 5
Mn TL 395 395 3,.!- 395 3’5
Gergeklesen Alim Emirleri . - .. - -
A/{" 71 0,0 2,2 2,2 [,3 22
‘CJ(’] ceA lestiemis Almr Fi nmz . ,

3 3 3 3 2
Kullamlan Kaynak 2 ;
Mn TL 3,5 3,5 3,5 3,5 5,5
Islem Giinii Sonu Bakiye - }
Kaynak 21,0 21,0 21,0 21,0 19,0
Mn TL
Halka Arz Eden Ortaklara
(Serbest) Birakilan Kaynak - Mn 3,5 1,0 0,0 2,0 0.0
TL

Yukandaki tablodaki ornekler, yme yukanda “Tatimlar ve Isleyis” boliimiinde yer verilen
agiklamalar ile birlikte daha iyi anlasilabilmesi amaciyla asag:da detaylandrmimigtir.
Tabloda yet verilen tiim orneklerde, toplam 10 islem ginii olan Giinlik Alim Emri
Siiresi*nin 4. islem Giinii'nde olundugu veilgiliiglem giinii dahil Kalan Islem ‘Guinti’niin 7
lslem glinit oldugu varsayimistir, "Yine tim orneklerde geride kalan 3 Islem Giinii’'nde
toplam 54,5 milyon TL olan Giinlik Alim Eniri Kaynaux 'ndan gerceklesen 30 Mllyon TL
kullanim sonrasinda 4. Islem Giinii baglangic: itibartyla 24,5 milyon TL tutannda “[ghons =
Giinii Baslanglq, Kaynagi"na sahlp olunduguna iligkin bir senaryo olusturulmusf t ‘{f}lﬁﬁ \\\\
tim 6rmeklerde-senaryolarda ilgili islem giinii dahil kalan islem giinti 7 olarak ygr afmak,ta%, %, ‘“\
ve 24,5 milyon TL / 7 |§Iem giinii hesaplamasma gore ilgili islem giinil itibariyla Gu;ﬂuk «r i,, s

Teorik Kaynak 3,5 milyon TL olarak érneklenmistir. A P }

Ornekler Tablosu ()rmzk 1

Bu ornekte yer alan durumda; ilgili islem giiniinde halka arz fiyati ve/veya a ﬂdgg o @&S '&@11
seviyelerden herhangi bir alim iglemi g,erg:eklesmemlsnr Bununla birlikte halka arz“"“% ol
fiyatindan 3,5 milyon TL tutarinda “alim emri” ‘gonderilmig ancak §6Z konusu' emir
gerqeldesmemlsnr Bu durumda; yukarlda yer alan “Tammlar ve lsleyls bolimiiniin

“Kullanilan Kaynak - D fum II-i gsminda da ag:xklandlg_,n tizere, ilgili iglem gund
itibanyla 3,5 mllyon TL K kullar;xlnumﬂarak degerlendmhr e Ortal\lar a

(serbest) birakilir. {igj l$l (NS0 nB viylaBal
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milyon TL= 21,0 niilyon TL olarak hesaplanir. S6z konush tutar 5. Iglem Giinii igin
Bagslangi¢ Kaynag olacaknr.

Ornekler Tablosu Ornek 2

Bu omekte yer alan durumda; ilgili islem suniinde halka érz fiyah velveya altrdaki
seviyelerden 2.5 milyon TL alim éérgekles'ti'rilmis, ayrica halka.arz fiyatindan 3,5 milyon
TL ‘tutarinda “alim emri” gonderilmis ancak $6z korusu emir ger¢eklesmemistir. Bu
durumda; yukanda yer alan “Tammlar ve lsleyls boliminin “Kullarilan Kaynak' -
Durum Il - i Kisminda da agiklandign tizere; ilgili islem guni itibanyla 3,5 milyon TL
tutarinda kaynak kullamlmls olarak degerlendirilir, Ortaklar’a (serbest) blrakllan kaynak,
Gunlak Teorik Kaynak 3,5 milyon TL - Gergeklesen Alim Emirleri 2,5 milyon TL
hesaplamasina gore 1,0 rmlyon TL dir. Ilgi islem giinii sonu itibariyla Bakiye Kaynak 24,5
milyon TL = 3,5 milyon TL= 21,0 milyon TL olarak hesaplanir. S6z konusu tutar 5. Is]em
Ginii i igin Baslang:g: Kaynagi olacaktir.

_Ornekler Tablosu Oritek 3

Bu ornekte yer alan durumda; ilgili islem giintinde halka arz fiyat ve/veya altindaki
sevxyelerden 3,5 milyon TL alim g éerceklestmlmxs, aynca halka arz fiyatindan 3,0 milyon
TL tutaninda “alim emri™ gonderilmis ancak s6z konusu emir 5er¢ekle$mem1$t1r Bu
durumda; yukanda yer alan “Tammlar ve Isleyx;s bélimiiniin “Kullanilan Kaynak —
Durum T kisminda da aclklandlol lizere; 1Ig1h lslem giinii itibanyla 3,5 milyon TL
tutarinda kaynak kullamlnug olarak degerlendmllr Giinliik Teorik Kaynak’m tamami alim
1$lemlermde kullamidigindan Ortaklar’a (serbest) birakilan kaynak yoktur ilgi islem ginii
sonu itibanyla Bakiye Kaynak 24,5 milyon TL - 3,5 milyon TL= 21,0 mﬂyon TL olarak
hesaplanir. $6z konusu tutar 5. Islem Giinii i¢in Baslangi¢ Kayna@: olacaktir.

Orniekler Tablosu Oriek 4

Bu omekie yer alan durumda; ilgili islem giiniinde halka arz fiyati ve/veya altindaki

seviyelerden 1,5 mxlyon TL alim rrergeklestmlmxs, aynica halka arz fiyapindan 2,0 milyon
TL tutarinda “ahm emri” génderilmis ancak $6z konusu emir gergeklesmemistir. Bu
durumda; yukarda yer alan “Tamimlar ve I$l€)’l$ ‘boliimiiniin “Kullamlan Kaynak — Durum
II - i” kisminda da agiklandid: iizere; ilgili islem glini mbarlyla 3,5 mxlyon TL tutaninda
_kaynak kullamlmls olarak degerlendmhr Ortaklar'a (serbest) birakilan kaynak, Glnliik
Teorik Kaynak 3,5 mtIyon TL - Gerqeklesen Alim Emirleri 1,5 milyon TL hesaplamasina
gore 2,0 milyon TL dir. 1lgili islem giini sohu itibariyla Baklye Kaynak 24,5 milyon TL -
3,5 milyon TL= 21,0 milyon TL olarak hesaplamr. S6z konissu tutar 5. Isle Ginil | LGy iy,

Baglangi¢ Kaynagi olacaktir. i ;;‘;’i;';"f 2 .
A s 7 @
Ornekler Tablosu Ornek 5 Ly P e, B

{0 f
Bu dmekte yer alan durumda; ilgili islem giiniinde halka arz fiyati ve/veyai;altxndakL,,g’ }‘ w o
sevxyelerden 5.5 mﬂyon TL alim g ;.,erqeklestlnlmxs, ayrica halka arz fiyatindan gkﬁ ndem,len ”’; b /
ve gerceklesmeyen ‘alim emri” ise yoktur. Bu durumda; yukarda yer alan * “Tan la}g'\ff;é" o .g:/f
isleyis” boliimiiniin “Kullamlan Kaynak — Durum I” kisminda da agiklandig iizere; 8
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islem giinii itibariyla 5,5 milyon TL tutaninda kaynak kullamimis olarak degerlendirilir.
Giinlik Teorik Kaynak’tan daha fazla Gergeklesen Ahm Emri bulundugundan Ortaklar’a
(serbest) bu'akxlan kaynak yoktur. Ilgilj-islem giinii sonu itibanyla Bakiye Kaynak 24,5

i = 19,0 milyon TL, olarak hesaplanir. S6z konusu tutar 5. islem

0o Yo s
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Giin Soriu KAP Agiklaina Formati; DeiiizYatfim Ganlik Alim Em Siiresi boyunca bu
kapsamda 5,ergekle$en 1$lemlen asamdakl tablo formatmda KAP'ta Borsa kapamsl

M"yo," 1) " _ -Isleﬂ' G'm". :
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islem Giinii
Baslangic
Kaynag .

Giinlik Teorik
_kaynak

Kuliamlan
Kaynak

Gergeklesen  Alim
Emirleri

Gergeklesmemis
Alim Emri

islem Giinii Sonu
‘Baklye Kaynak

28. HALKA ARZ GELIRI YE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde ede‘ceg; net gelir ile katlanacagi tahmini
toplam ve pay basina maliyet;

$1rket in $érmayé artinnn ile gergeklegecek halka arzdan toplam 218.000.000 TL Briit,
201.351.077 TL Net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka Arz'Edenler Hasan Hiiseyin Utebay ve Mazlum Hiiseyin Utebay in ise halka arzdan
54.500.000 TL Briit, 51.748.923 TL Net gelir eldé etmesi beklerimektedir:

Halka arza iliskin yaklasik toplam maliyetin 19.400.000 TL, halka arz edilecek pay basina
‘maliyetin ise 0,78 TL olacag tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem méveut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kismimin satist hem de
sermaye artirimi suretiyle gergeklestirilmesinden dolay: aracilik komisyonu, damsmanlik
maliyetleri, halka arz edilécek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark
iizerinden alinacak Kurul ticreti ve Borsa Istaribul islem Gérme Ba;,vm ‘Utreti, Hal ka Arz
Edilen Paylar’in birbirine olan oram gozenlerek Halka Arz E’de (‘F)rtgklar ve Sirket
tarafindan karsxlanacaktxr Sirket'in sermayesinin tamamimn gaiu nal degén uzegmden
alinan Kurul dcreti ile diger giderler Sirket tarafindan karcllandﬁtakilr {, \

DENIZ. YATIRIM




Tiim tahmini halka arz maliyetleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

glil;nlnl Halka Arz Maliyeti Top'lam .Qr tak
ls)zgclé%rgleg:éfg)(&mmvcmn Notminal 100,000 100,000 -
SPK Kunil Ucreti (Arz. Edilen Paylann ‘
Nominal Degeri ilc Halka arz Degcn 123.750 99.000 24.750
Arasindaki Fark Uzcrinden) _

Borsa Kotasyon Ucreti (BSMV dahil) 25.725 20.580 5.145
MKK Uvelik Ucrcti (BSMV Dahil) 105.000 105.000
Aracdxk'Kbmisvonu (BSMV Dahil) 12.875.625 ] 10.300.500 2.5375.125
gll:)l[()‘;_lid dzixix]l;éxl)agllxk Giderleri (KDV ve 30,286 584.229 146,057
gf;‘;‘:l’(‘;?‘(f‘l{%‘:fgﬁiga'k'“ Hligkiler 4.000.000 £.000.000 .
?;-f”i’l‘)"s‘z Defitim Giderleri (KDV 1.416.000 1416000 .
Rekabet Kunilu Ucreti 8.000 8.000 -
Diger 15614 15.614 -
Toplam Maliyet 19.400.000 16.648.923 2.751.077
Hatka Arz Edilecck Pay Adedi 25.000.000 20000000} 5.000.000
Pay Basina Malivet 0.78 0.83 0.35
Briit Gelir 272:500.000 218.000.000 54.500.000
Net Gelir | 253.100.000 201.351.077 51.748.923

MENKUL Kiym

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in 80.000.000 TL olan gikarilini§ sermayésinin, 200.000.000 TL'lik kayith sermaye
tavani dahilinde 20.000.000 TL artinlarak 100.000.000 TL’ye ¢ikanimas ileelde edilecek
briit foniddn sermaye artinmina iligkin masraﬂar ¢tkanldiktan sonra kalan kaynak; Slrket in
ileriye doniik planlan ger¢evesinde Slrket ve baglh ortagimn isletme sermayesinin

vuc;,lendmlmem ve maZazalasmanin artinlmasi konulaninda kullanacaktir. :

Sirketimiz, gergeklestirilecek halka arzdan elde edecegi gelirile marka ve Tiurkiye b
biiylime ve karhhonm artirma hedefindedir.

i : A ¥,
$1rket111llzm net isletme sermayesi yillar itibariyla genisleyen marka portféyiimf kz vE, (Ci};..—;f:{\e;‘a' ¥ §
buyiiyen i hacmimize paralel artis gostermektedir. Halka arz geliri, istikrarl bugime" @‘ i
gosteren faahyetlenmlzm gerek cografi gerekse de yeni markalarla gemsleulmesmd (N a?f
igletme sermayesi fonlamasinda kullanilacaktir. Ry

Halka arz geliri faaliyetlerin genisletilerek buyitiilmesi, bityiiyen islétme sermayesi _ ?;“?F
ihtiyacinin da 6z kaynak ile finansmam sayesinde karimizin artiriimasi hedeflenmektedir. 0 5 K\_\\\%\“ﬁ

Sirketimizin halka agilmas ile birlikte tabi olacad: diizenlemeler ve yatinmes beklentileri
sirketimizin sirdardlebilirligine oneimli katki saglayacag diigiiniilmektedir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Hasan Hijseyin Utebay ve Mazlum Hiiseyin Utebay’in
(“Halka Arz Edenler”) mg¢vcut paylanpfi halka ‘arz kapsammda saulmaSI sonucunda
Sirket herhangi bir gelir elqe etmeyece' Sir eb; herhanei B

: %
{{i"}\"“\ lgwu_ ]
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Sirket gerc;eklestm]ecek halka arzdan elde edecegi gelir ile yabanci kaynaga ihtiyag
duymaksizin marka ve cografi bazda bityiime ve Larllhgml artirmay1 hedeflemektedir.

1. Girigim Sermayem Sirket, halka arz- ge!mnm %15-%20’lik kismt ile Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan onayh portfoy yonetim sirketleri tarafindan kurulmug girigim
sermayesx yatinin fonlanna yatinm yapablllr Sirket, GSYF yatinmi yaminda stratejisi
geregi; halka agik olmayan, belirli bir uirlin veya hizmet gelistiren, katma deger
yaratabilecek, biligim, teknoloji, saglik, imalat, perakende ilanlarinda iifetim ve hizmet
odakli slrkeﬂere direkt yatnm yapabilir. Sirket, bu sektorlerin digindaki marka deﬂen
yaratma giicii olabilecek, operasyonel gelisime uygun diger sektorlere de yafirrm
yapabilecektir.

2.. Net Isletme Sermayesi: Sirket’in lcmde bulundugu sektorde gl bir Jsletme
sermayesine sahip olmast, calisilan kiiresel ‘firmalarla birlikte yeni marka ve iriin
gruplarnna ulagabllmek adina biiyiikk 6nem arz etmektedir. Bu dobmltuda Sirket, halka
arzdan elde edecegi gelirin %30 %%35'ini $1rketm 1$letme sermayesi lhnyac,:lannm
karsllanmasx icin kullanmay1 planlamaktadir. Sirket, halihazirda ¢alistigs tedarikgilerle var
olan i§ Kapsamimn g,emsleulmes: (yeni -Grin gruplan eklenmesi), yeni iriin ve hizmét
tedarikgileri ile distribiitorlik: anlasmalan yaptlmasi, dagitim kanallarimin gesitlendirmesi
gibi amaglarla, orta vadede hedefledigi projeleri de goz oniine alarak Sirket'in ileriye doniik
fxrsatlan degerlendxrebllmek adina 1$letme sermavesmx f.r,ug:lendlmwyl bauh ortakhg
lhtlyacml karsllamak amac1yla llglll ilke mevzuatma ve faizi plyasa sartlarina uygun
sekilde halka arzdan elde edilecek geliin %10-%15 oraminda borg vermeyi
hedeflemektedir. OO0 Aztek’e -verilecek borca piyasa sartlarina uygun olarak faiz
igletilerek, s6z konusu borg anapara ve faizi ile beraber nakden tahsil edilecektir.

3. Kisa Vadeli ve/veya Vadesi Gelen Mevcut Kredi Borglarma iliskin Odeme:
Sirket’in olagian ticari faaliyetleri ile iliskili olarak kullanmis oldugu finansal krediler
bulunmaktadir. $1rket halka arz gélirinin %25-%30"luk kismi ile mevcut kredi borglarimin
bir kismuni kapatmayi planlamaktadir. Hem giiglénen isletme sermayesi hem de borglarin
azaltilmast ile yaratilan kredibilite sayesinde daha giiglii ve esnek finansman yapisina
ulasilmig olacaktir.

4, Yurt fci Magazalasma: Sirket, halka arzdan elde edecegi gelirin %10-15'lik
kismini uygun sartlann olusmas durumunda mevcut magazalara ek olarak basta biiyiik
sehlrlerde olmak {izere magaza sayistmn artinimast igin kullanmay: hedeflemektedir.
Sirket tarafindan, sart ve kosullarin uygun olm_a_sr halinde 2022 yil1 igindé izmir’de, 2023
yili igerisinde de Bursa ve Ankara'da yeni magazalar agilmasi hedeflenmektedir. Takip
eden yillarda da Antalya ve Adana magazalanmn agilabilecedi 6ngorillmektedir.
Magazalanin kiralanarak agilmast ve demnrba$ lle dekorasyon gibi yatirimlarin yapilmas:
planlanmaktadir. T Ry

Tum bu hususlara ek olarak, yukanda belirtilen fon kullanim granfari SI,{I]\'et n?énfaatlen ve
pivasa kosullan dogrultusunda degiskenlik gosterebilir, erﬁ@é @mka'agzdan elde edecegi
fonu, yukarida sayilan basllk:é(m gerceklesme siirelerine ka ,afﬁ\plya’é;a $zjrthannga‘§)rket in

mentfaatleri gozetilerek nemafandirmay1 planlamaktadir. Lp"i =y :;” o ;'3

e iy
W
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29. SULANMA ETKIisi
Sermaye artinmi ve ortak satisi seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artinm

tarafinda yapilacak 20.000.000 adet nominal hisse senedi ihrig edilmesi neticésinde
sermaye artigina katilmayan mevcut ortaklar i i¢in mevcut hisse pay orarlannda sulanma

etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi ‘Falka Ar lSIa e Are
SuEanma Lkis Oneesi onrast
Halka Arz Fiyatt -1_0,'90"
Halka Arz Edilccck Pay Adedi 20.000.000
Sirket igin Halka Arz Maliyeti 16653798
Halka Arz Brit Geliri 218.000.000
Halka Arz Net Geliri | 201.346.202
Ozkaynak(3 1. l 2.2021) 265.516.846 ‘ 466.863.048
Cikanlmis Sermaye 80.000.000 100.000.000.
_Pay Bagina Defter Degeri _ 33190 i 4,6686:
Meveut Ortaklar igin (Pozitif) Pay Bagina Sulanma ‘
Etkisi (TL) 135
| Meveut Ortaklar igin (Pozmt) Pay Bagma Sulanma «
Etkisi. (%) - _40,67%
Yeni Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (T L)": | 6,23
Yeni Oxtaklar 1<;m Pay Bagna Sulanma Etkisi (%) _ | =57, 17,_-%_

29.1. Halka arzdan Kaynaklanan sulanmms etklsmm mlktan ve yuzdesn.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay bagina sulanma etkisi 6,23 TL ve %57,17

sevxyesmde olacag hesaplanmaktadlr

29,2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan’ pay almamalan durumn 0
haklarm kullanmamalari durumunda) sulanma etkisirin tut

Halka arza katllmayan mevcut-ortaklar igin (pozitif) pay basina

%40,67 seviyesinde olacag1 hesaplanmaktadir.

DENIZ YATIRIM
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNGU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya Ham's'_m'aniﬁk yapanlar hakkinda bilgiler:

| Kurum _ | | Damgmanhk Hizmeti
QNB Finans Yatifim Menkul Degerler A:S. | Aracilik Hizmeti
Deniz Yatinn Menkul KiymetlerA.S. L . .
Akol Avukatlik Biirosu ’ _ _ _Hukuki Danigmanlik Hi'zmeﬂeﬁ »
KPMG Bagimsiz Denetim  ve Serbest | Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. . _
SOM Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve | Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri
Damgmanlik Hizmetleri A.§.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlary ile iiiincii kisilerden alman bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve ozel bag1m51z denetim raporlarmt hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili rapordan aytien alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yaylmladlgl bll°1lerden kanaat oetmleblldm kadanyla yanhg veya yamlticr olmayacak
sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmas:yla 1lg|h raporlar
hazirlayan Kigilerin nzas: bulunmaktadir:

Bagnmstz. Denetim Raporlan

Unvani - | KPMG Bagimsiz Dénetim ve Serbest Muhasébeci
o . MaliMﬁs‘aviﬂ‘ik AS.

~Sorum[u Denetg:l o | | :f Sifin Soysal

Uy esiOldugu Mgs‘lekii :| istanbul -Sc;rbe_st.Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
~Kuru1u$lar.l ; _ .
| Adresi - E ;‘ :| ls Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9, 34330, ‘Lev-e:nt/istanbul

.olmayan nali tablolarmda smxrh olumlu gorus venlmlstlr
Hukukgu Raporu
Un,vam : Akol Avukatllk Biirosu

|+ Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi, Bitytkdere Cad. No 183
Adresi Kat:18, 34394 Snsh/Istanbul

Telefon | © | 0 212 264 6000

S6z koniisu finansal tablolara iliskin ozel bagimsiz dénetim raporunda yer alan deriétgi

gorisii ve dikkat ¢eken husus asagxdakt gibidir: ? 15}

‘Gériigiin Dayanagl

Sirket'in 31 Aralik 2021, ifﬁo ve 2019 tarililérindé sona eren hesap dbnemlenne ait
finansal tablolarimn ozel agimsiz de étimini gerqeklesnrmek uzere 27 Eylil 2021
tgmm}‘i ‘ﬁ?ﬁav]endmlmj bu unuyoruz( Bu sebe' €, B4 alik 2019
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tarihleri itibanyla elde tutlan ve ilgili konsolide ve konsolide olmayaii finansal ‘durum
tablolannda sirastyla, 91.908.582 TL ve 29.061.576 TL olarak gostenlen stoklarin durumu
ve miktarlanm fiziki stok sayimiyla gozlemleyememis ve dolayisiyla veterli vé uygun
denetim kamti elde edememis bulunuyoruz. Islemlerin yiiksek hacmi nedeniyle, stok
miktarlanifin geriye doniik olarak dogrulamak icin yapilabilecek caligmalar uygulanabilir
olmadlbmdan yaptlmamigtir. Bu hususun bir sonucu olarak, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2019 tarihleri itibanyla ilgili konsolide vé konsohde olmayan finansal durum tablolarinda
yer alan stoklar, gegihig yillar karlan ve ertelenmis vergi yikiimlalaga 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli. gelir
tablosunda raporlanan satislanin maliyeti, eftelenniig vergi gideért ve donem riet kan ilé
konsolide nakit akig tablosunda raporlanan igletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit
akiglanyla ilgigi herhangi bir diizelimenin gerékip gerekmedigi tespit edilememigtir,

Yaptiginuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasass Kurulu tarafindan yayimlanan baymsnz
denetim standartlanina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kuruniu
taratindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  uygun  olarak yurutulmustur Bu standartlar  kapsamindaki
sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Ihslun Sorumluluklan bolumiinde ayrmtlll bir sekilde agiklanmugtir.
KGK tarafindan yayxmlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik
Standartlan Dahil) ile konsolide finansal tablolanin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun-olatak Grup’tan bag1m51z oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimzca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim snrasmda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinun,
stnirh olumlu goriigiimiiziin olusturulmast igin yeterh ve uygun bir dayanak olugturduguna
inafiyoruz,

Diger Agiklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracihk hizmetleri, hukuki damsmanhk hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmétleri surian higbir taraf; Sirket ve Halka Arz Edenler tarafindari
ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket"in menkul luymetlenm elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflanin Sirket ile
herhangl bir istihdam, yonetim, i¢ denetim ya da sermaye baglanl1s1 bulunmamaktadir,

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahnamenin geneliride
muhtehf sektor raporlanndan, pazar araghirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan
cesitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen
bilgilerin aynen almdlgl, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsin vaymladlgl bilgilerden
kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bnlgxlen yanhs veya yaniltict hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadi@: beyan ederiz. Ugiinci kisilerden alinan s6z konusu
bllgtlenn kaynaklan ilgili boliimlerde verilmekte olup, -bu lul rin dogrulugunu teyit
ederiz. Ote yandan, tiim Gigiincii kigilerden alinan bilgilerig uu,emhr Gfduou diistiniilmekle
birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden geqmlmen 3 ﬂ'f,; 8¢ i‘%

Sirket, tglinct kisilerden elde ettifi bilgilerden kan "t Q"’étl !511613‘\ ’fcadalff',yla actklanan
bilgileri yanlis veya yapfuct hile-g g?etxrecek herhangl %’mr e!gsi\ ;;‘dlmm ve s%z A Y
konusu bilgilerin ayney almdxg_lm beya
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil édiléenler hari¢ olmak iizere ithrag¢mmin finansal yatirmnlari
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida ozet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarnin elde tutulmasi, elden
cikaniimasi ile kar paylannin ve kar payi avanslannin vergilendirilmesi hakkinda
aciklamalar, genel bilgi vermek amaciyla igbu izahname’nin tarihi itibanyla yiirtirlitkte
bulunan vergi mevziati uyarninca hazirlanmisgtir. Vergi mevzuati ile uygualanan vergi oran
ve tutarlarinin ileride degisebilecegini ve ozellikli durumlann doguracag vergisel
Asonuclarla iligkili olarak yatinmeilarin vergi damsmanlan ile goriigerék bilgi almasi
gerektigini belirimek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarmca Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yikiinililiiklerini
belirleyen iki gesit vergi mukelleﬁyet statilsii‘mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan
(“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlann tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar
Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden
vergilendirilirler.

GVK uyaninca, (i) Tirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya
merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci ilkelerde oturan Tirk vatandaslar,
Tam Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamanu
iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin
Turklye de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili ierisinde Tarkiye’de devamhi olarak alt:
aydan fazla oturulmasi olarak tamimlanmustir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is i¢in
Tarkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlan, uzmanlar, memutlar, basm ve yayin muhabirleri
ve durumlarn buna benzeyen diger kimselerle’ tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat
maksadiyla Turklye ye gelen yabancilar ile tutukluluk hitkkimliiliik veya hastalik gibi elde
olmayan sebeplerle Tiirkiye'de ahkonmus veya kalmug olanlar Tiirkiye’de yerlesik
sayllmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte,
yurtdiginda mukim kisilerin Tirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarimn
tespitinde Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmus gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hitkiimlerinin de dikkate al) IAAsE 8 uerekmekte:dlr

sgﬂﬁlkﬁ Arz Edllen Paylar’in
it an»lﬁé»lei%a Arz Edilen

tlarg, Turkiye’d
ﬁffhnaye)xr? ag}; tirkiye'de

5 1S

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, séz kon
BIST’te elden gikarilmasindan kaynaklanan deger arti
Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettlklen n}bn, '
elde edilmis olarak kabul edilgprektedir. :

e
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Gergek kisilerin 2022 takvim yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen
oranlara fb,agh olarak vergilendirilir.

Gelir Aralhig: Gelir

Vergisi
Oram
. . (%)
32.000 TL ye kadar 15
70.000 TL'nin 32.000 TL'si igin 4.800 TL, fazlas: 20

170.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 12.400 TL (iicret gelirlerinde 250.000
TL'nin 70.000 TL'si i¢in 12.400 TL), fazlass

880.000 TL'nin 170.000 TL'si igin 39.400 TL (iicret gehrlermde 380.000 -
TL'nin 250.000 TL'si igin 61.000 TL) fazlasi

880.000 TL'den fazlasinin 880.000 TL'si igin 287:900 TL (iicret gehrlennde
880.000 TL'den fazlasinin 880.000 TL'si i 1c;1n 281.500 TL), fazlas

27

40

32.1.2, Kurumlarimn Vergﬂendmlmesn

5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK” ) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglan, demek veya vakiflara ait iktisadi lsletmeler ve i ortakhiklari,
kurum kazanglan iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin verglendlnleblhr
kdrlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir.
Halihazirda kurum kérlarina uygulanmakta olan kanuni oran %20 6lup bu oran 7316 sayili
Amme Aalcaklan tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz Kanunlarda Dem&khk
Yaptlmasina Dair Kanun ile 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar igin
%25, 2022 yili vergilendirme d6nemine -ait kurum kazanglan igin %23 olarak
degistirilmigtir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve
sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlann kurum
kazanglanina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylann ilk défa halka arz edildigi hesap
déneminden baglamak {izere bes hesap .d6n‘emi' boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet dlmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanml§t1r

KVK uyannca bir kuramun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) kanulm.«mzr_m..
merkezinin Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye di da T
bulunmasina ragmen i§ bakimindan iglemlerin fiilen toplandig ve yénetildigi merk gl z‘fi’l"2 ~leg @
is merkezinin Turkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tirk vergi mevzuat gérgef es;xfd?;, TNE YR
belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir. ‘ 'Q i\‘\m_.:,‘,»’;h; /] 5 :’

Tam mitkellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tirkiye disinda elde e 'kler?’gz,m 2~ 4

N

kazanglarimin tamam lizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurum!

\ig,é g w1 P
& I M
sadece Turklye de elde ettikleri l\azanc;lan {izerinden verallendmhrler. :

o

iy,

e

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Turkiye'de elde | '\;s;;\%\“s ®

edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatrilmis olmasi V ™
g,erel\mektedlr Dar mikellefiyete tabi kisiler bakimindan -deger artig kazanglarinin
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sdz konusu deger artis kazancim
doguran isin veya muamélenin Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye’dé degerlendirilmesi” ifadesinden maksat Gdemeniq Tiirkiye’de
yapilmasi veya 6deme ygbanci bir iilkedg yapllmls ise, Turklye de odeyenin\¥eya nam ve
hesabina 6deme yapilanin hesaplanna intik ilmesiveya kanndan aynl 3
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32.2. Paylarin elden qikariimasi kargiliginda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem goren paylarmn vergilendirme esaslari

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BiST’te igslem géren paylarin elden
gtkarilmias: sonucu saglanan deger artig kazanglarinin vergllendmlmesx ‘GVK’nin Gegici
67. maddesi gergevesinde gerceklestirilmektédir. GVK'min gegici 67. maddesi kapsaniinda
deger -artiy kazanglan iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic.
kuruluslar -tarafindan yapllan tevkifat ile vergllendmlmektedlr GVK’mn Gegici 67.
Maddesinin ytiriirlik stresinin 31.12.2025 tarihinden sonraya uzatiimamas: veya herhangi
bir sekilde kapsaminifi vergi mevzuatna dihil edilmemesi durumunda 31.12.2025
tarihinden sonra agagrda agiklandig iizere (Baklmz 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim
Kazan¢larinin Vergileéndirilmesi) (Yatinm Ortaklig Paylan Harig), BIST te islem goren
paylarnn elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artiy kazanglan genel hikiimler
cergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan: sira, BIST’te islem goren paylarin ahm satimina aracihik ettikleri
yatinmcilar tarafindan saglanan gelirlerin’ vergilendirilmesinden yiikimli olan ve
dolayistyla vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve
saklayict Kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar
tevkifat yukumluluklen tahtindaki ilgili vergi beyanlani, iiger aylik donemler itibanyla
beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S -MKK diginda saklayict
kuruluslardan saklama hizmeti alan yat: fmailann islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi
esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya arac) 1 kuruma naklinin istenmesi
halind€, nakli gerceklestirecek banka veya araci karum nakli istenen kiymetle ilgili alg
bedeli ve alis tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinacaktir, S6z konusu paylarin bir baska kisi veya
kurum adina nakledilmesi halinde alig bedelinin vé alis tarihinin ilgili banka veya araci
kuruma bildirilmesinin yam sira iglemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlwr na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildifimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin aynt banka veya
araci kurumun bunyesmde gerceklestmlmesx veya klymetm sahibi tarafindan fiziken teslim
alinma$1 halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orant
kanunen %15 olarak belxrlenmxstlr S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer-alan gelirler tizerinden uygulanir;

a) alim satimina aracihk ettikleri menkul klymetler ile diger sermaye piyasasi ara
ah§ ve satis bedelleri arasindaki fark, /f ‘M

~?,g. O N
b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas ara?laqﬁ”nwtfasr % 'ax
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasiridaki fark,

Pt o ]
‘;’i @y ‘“w *{a % e') ,
c) ménkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglaninin tahsiline aradﬂ\lk ettxl\req}{“ . ,f!
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracma bagl, > Vi

olmayan), S fg_%‘l‘l
d) -aracilik ettikleri menkul kiymet veya digér sermaye piyasast arac;larmm dding
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK”) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat ?)c‘?m (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapllan

vadeli islem ve opsiyon sozlespieleri, BIST te xslem goren araci kumlus Yare
olmak fdizere paylar (menkul kiymetler - yat m ortakl k '
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fonlarimin  katilma belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayal devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayilh Kamu
Finansmani -ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyannca kurulan varlik
kiralama sxrketlen tarafindan ihrag edilen -altina dayah kira sertifikalanndan elde edilen
kazanglar iigin %0, SPKn’na gore Semlaye Piyasast Kurulu’nca onaylanmis finansnian
bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira
sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikaniimasindan dogan kazanglardan
%]15; ve (ii)) KVK’mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile munhasiran menkul
kiymet ve dlger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanclar elde etmek ve
bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikélleflerden 6362 sayili
SPKi’a gore kurulan yatinm fonlan vé yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanli@i’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak tizere
yukaridaki (i) bendinde betirtilenler.diginda kalan kalan kazanglar igin %10 uygulamr.

Yatinmetlar yukanda belirtilen oranlann ileride degisiklige ixgrayzibi]ecegini 20z oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden gikanlmasi durumunda, elden
¢tkanlma tarihinden sonra yapilan itk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden’
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym gin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas
halinde o giin igindeki aliy maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama yontemi.
uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve
sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate ahnur.

282 Seni No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasast araglan ve (iv) yatinm fonlan katilma
belgeleri ve yatinm ortakhklan paylan olacak gekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin
dahil oldugu simfigindé degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal:
olarak yapilan vadeli lslem sozlesmeleri ile BIST’te islem goren pay ve pay endekslerine
dayali olarak ihra¢ edilen araci kurulug varantlan paylannin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yaptlmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek
bir iglem olarak dikkate aliur. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiy Iiin “""\,
sattimindan dofan zararlar takvim yili agilmamak kaydxvla izleyen (g ayllk!?aoﬁcme By, n\
devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. 'lakv.;n’fi tlt T g ':gfw\-r}&.
son U¢ aylik doneminde olugan zarar tutarninin izleyen déneme aktanlmasi mimKin N Joi ® 15’

de;,lldlr Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye "% / w Z;

piyasast aracinin alig ve satis bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklan eqa§~ almara hhhhhh P i
tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracimin y’xbancw g

bir pard cinsinden ihrag edilmis olmas: halinde ise tevkifat matrahimm tespitinde kur farkr*w”’ . 907
dikkate alinmaz. 9 % e

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden

¢ikanlmasinda tevkifat uygul;?)az
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cergevesinde kazancin tespitinde dlkkate aliir, Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK nin ilgili hitkiimleri kapsarninda tevkif edilén
vergilerin tabi oldugu hukumlen cergevesinde, tev_l_qfata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannéaineleide hesaplanan vergiden mahstip edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yilhk veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar mikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve
Maliye Bakanhgi, 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun’a gore kurulan varhk kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin {iger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglannin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarnda
belirtildigi iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn
ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamast, vergiden muaf olup
olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukanda ayrnintilari
verilen vergilendirme uygulamasim ctkilememektedir.

2006/10731 saylh Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda deglsll\hk yapan mubhtelif
Bakanlar Kurulu ve Cumhurbagkam Karalan uyannca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat
oranlan Bakanlar Kurulu’'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu orarmin
artirlmasi durumunda dar mikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’min gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarmda
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu ilke ile yaptlmig ve yiirtrliikte
olan ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmas: hitkkiimleri 6nem arz etmektedir. Soz konusu
anlagma hitkiimleri, Tiirk vergi kanunlanindan 6ncé uygulanacakiir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlann, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portféy yonetim sirketleri
vasitastyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras! alinabilmesi icin (1) Dar Mukellef gergek kisilerin pasaponlanmn

noter onayli bir dmegi ya da vergi dairesi yetklhlennce onaylanmak Uzere, asli_ve
fotokoplsun (i) Dar Miikellef kurumlanin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug be me S,
Turkiye’nin o ilkede bulunan temsilciligince onayll Tiirkge bir 6rnegini veya yab Q’ grfda 'y, f "*‘\;h
onayh kurulus belgesinin terciime biirolannca terciime edilmis Tiirkge bir orr@“?" i llgjfu ™, ' 3{;
vergi ddiresine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti tanda {hrx W
ic,:in nitfus ciizdaninin ibrazi yeterli olacaktir, Vﬁ

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yap?nak 1,cm
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin teph;‘
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibareri mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numaras: alinmasin
hangi tlkenin mukimi oldugunu gostey
edilecektir.
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Gifte vergilendirmeyi énleme anlagmalan hikiimlerinden yarariamlabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek 1mzalanmls mukirmlik belgesinin aslimn
ve noter veya ilgili iilkedeki Tirk konsolosluklahnca tasdikli Tiirkge terclimesinin llglh
veérgi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmes
gerekmektedir. Bir takvim yihna iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii
aymna kadar gegerli olup, dar mikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar
miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir,

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmémesi halinde Qltte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi hitkiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati
uyarinca Odefiie tarihinde gecerli olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacakuir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: gerekli gordiigii hallerde, ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalan hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan
veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakinuridan, uygulanacak anlasma
hiikiimlerine gére gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazint da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'min
tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belg ge‘]er ile veya baskaca bir suretle gergek hak
sahibi olmadlgl tesplt edilenler bakimindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen
vergller i¢in vergi ziyar dogmus sayllacaknr

Turkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari
ve anlasmalann Tirkce metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi'mn www.gib.gov.tr web
sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay ahm satinm kazanclarinin vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel
agtklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim Kazanglari, GVK’nin mul\errer 80. maddesi uyannca gelir vergisine tabi
olacakuir. Ancak-antlan madde uyaninca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
ctkanlmasit durumunda elde edilen kazanglar™ vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici
madde 67°de yer alan 6zel diizenleme uyannca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa
Istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ,d-:a“"ff%w
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de, GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsami

vergive tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikanlmasinda da kamu m é) i, s
kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK'min Miikerrer 81. maddesi uyarinca i «{r‘s’éff) e q%
bedeli, elden gikarildig ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisi tarai%naan ‘\WJ«‘L/,' ‘3 f
belirlenen toptan esya fiyat ams oraninda artmlarak dikkate alinabilecektir. u oy /

bedeli, elden Qlkanlan mal ve haklann elden gikantldif -ay hanc olmak lizere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artinlarak
tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig orammin %10 veya fizeri olmast § 9
sattur.

GVK mn madde 86/ l ) uyarinca tam mukellef 5er<;el\ kisilerin tevklf suretl 1le
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32.2.2,1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelinn tamamu,
Tirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmig olan; ticretler, serbest meslek kazanglan,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyanname verilmez, Dar miikéllef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis
gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyannca, bu kazanclann mal ve haklafin
Tiirkiye’de elden ¢ikanldigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmas: hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

32.2.2.2, Kurumlar

32.2,2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden
¢ikaniimasindan saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde eldé edilén alim satim kazanglan ticar
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil
siireyle yer alan istirak paylannin satisindan dogan kazancin %75’lik kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin sati§
kazancinin satigin yapildigi yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir
fon hesabinda tutulmasi; sahig bedelinin safisin yapildigr yily izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigl yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile uragmamasi gerekiektedir,

Burada, s6z konusu istisnanin amacs, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasina olanak saglanmast ve kurumlann mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagli
degere donusmuyor olmas! yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan beg yil iginde sermayeye ilave diginda herhanbl bir sekilde bagka
bir hesdba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kistm igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramug sayilir.. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (K VK’ya gore yapilan devir vé
bolinmeler harig) halinde de bu hitkiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikeltef Kurumlar P i
r w’u L
Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de biri 1$yer1 agmak suretiyle veya daimi temsilci vas tasx&[g}

devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim ka; aﬁqla
tlcarl kazanc olarak verg,lye tabi olacak ve verglleme Tam Miikellef kurumlardé, ofdu' ’f'

Turklye de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasﬁasnyla menkul klymet alim s‘émm

S e

kazanc elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye’de
vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlann vergilendifilmesi agisindan

Tirkiye'nin  imzalamis oldugu yiriidikte bulunan ¢ifte vergilendirg eyl onleme
anlagmalarinin hitkiimleri 6nem arz etmektegdir, S6z konusu anlagma hikiimlgn, Tijrk vergi
kanunlarindan dnce uyg,ulana%:tlr f T
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32.2.2.3 Yabanar fon kazanglarmin ve bu fonlarin portfoy yéneticilifini yapan
sirketlerin vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye $lfkell sayllarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir.
KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35°in¢i maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren
viiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon Kkazanglanmn vergilendirilmesi” baghkli 5/A
maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihk islemlerini
yirtiten portfoy yonettcxhgt yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi
sirketlerin vergisel durunilan diizenlenmistir.

KVK’mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlanin, portfoy yoneticisi sirketler
araciigiyla organize bir borsada islem gérsiin veya gormesin; (i) her tirlii menkul kiymet
ve sermaye piyasast aract; (i) vadeli iglem ve opsiyon sozlegmesi; (ii1) varant; (iv) déviz;
(v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzen finansal
varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemieri ile ilgili elde ettikleri
kazanglan igin KVK’mn 5/A maddesinde sayilan sartlann saglanmasi durumunda; portfoy
yoneticisi girketler, bu fonlann daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri dé bu
fonlarin i yeri veya ig merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanct fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecék ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlann Tiirkiye kaynakl gelirleri tizerinden yaptlacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye’de bulunan, aktif biyaklaginiin %51°inden fazlasi taginmazlardan olusan
sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve
opsiyon  sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kar paylarimn ve kar pay: avantajlarinn vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’tincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz

Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kinn

dagitilmas! agamasina bxraknlmlstlr Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar

Vergisi Kanunu’nun 15/2 ve 30/3’incii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i)

Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (i11)

gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) /wmm.,,

Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilignyla kir pay [de ¥ '-2‘.12&

edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere d P 7’“4. ® ;’\

kér paylan Gzerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayili Cumhurbagkanligs Karan g qgeggﬁ’c (;’ ““ \ w9

22.12,2021 tarihinden itibaren %10 oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim setmave

yatinin fonlar ve ortakhiklan igin bu oran %0 oraninda tygulamir). Tam Mi kellef e ;-; oA

kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasxtasxyl@”” D; ,’4

faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi deglldlr\‘x mf« f - ,;w*"‘

32.3.1. Gergek Kisiler p® T

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen

22/2 maddesi uyarinca Ta Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK nin 75/2 maddesinin

(1), (2) ve (3) numar C

miistesnadir. Kurumlar'k
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(%50’s1) dahil olmak tizere dagitilan kar payinin tamami (%100%() tizerinden 22.12.2021
itbiariyle %10 oraminda gelir vergisi tevkifati vapmaktadlr Kar paymn yillik \«ergl
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, soz konusu vergi tevkifatr yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup _edlhr GVK'nin (86/1-c)
maddesi uyannca, tam miikellef kurumlérdan elde edilmi, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2021 yilt gelirléri igin 53.000 TL yi agan kér paylar icin
beyanname verilmesi gerel\eceknr Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitim asamasinda yapilan %10 oramindaki vergi
kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kissm dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi
kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iadé edilecekdir.

Aynica, kirnn sermayeye eklenmesi kdr dagittmn sayilmaz. Kér pay: avanslars da kar paylan
ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK’mn 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumiarca dar miikellef gergek
kisilere dagitilan kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
(22.12.2021 itibartyla bu oran %10’ dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi
Qlfte vergtlendlrmeyl onleme anlasmalarinda daha disik tevkifat oranlan
belirlenebiimektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlasmalan hitkiimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlénerek imzalanmig
mukimlik belgesinin asllmn ve noter veya ilgili iilkedeki T tirk konsolosluklarinca tasdikli
Tirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitastyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece
o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar mikellef gergek kiiler
tarafindan her y1l yenilenmesi gerekméektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kérpaylanriin tevkifat suretiylé vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek
klsllenn vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlanm, Tiirkiye’de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri oere_kmektedlr

32.3.2, Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifit
yapiimayacak s6z konusu gellrler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’p nip
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci duz?ﬁl%:ggen,«;_
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi cindé/!

élde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kﬁ;rumtar» BT :
vergisi orant, 7316 sayili Amme Alacaklani Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ilé \Ba.z1 arg v

Kanunldrda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hésap donemi kazanglan u;grf’ g &g

[
e v >

%25 ve 2022 hesap donemi kazanglan igin ise %23 olarak belirflenmistir R 1
9 s

,,4 feu’

S .‘l.-‘;

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az
%20’sini temsil .eden paylan halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketler, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslan
yetkili doviz. miiesseseleri, :‘/éa/hk yOnetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta

ve reasiirans sirketleri ve émeklilik slrketle' hari¢) kurum kazariglarina
kurumlar vergisi orani, ildigi
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iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket'in
kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’mn -5/1-a maddesi uyannca, Tam Mikellef baska bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kir paylan, tam mukelleﬁyete tabi girigim sermayesi yatirum fonu
katilima paylar ile girisim sermayesi yatinm ortakliklaninun hisse sénetlerinden elde edllen
kar paylar, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklaninin katiima,
paylar ve hisse senetlennden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’mn 30/3 maddesi uyannca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagltllan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’ nca behrlenen oranlarda (22.12.2021
itibartyla bu oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu baz gifte
vergilendirmeyi 6nlenie anlagmalarinda daha dusiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.
Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlamilabilmesi i¢in
ilgili dlkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesmm
aslnin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklanin¢a tasdikli Tirkce terciimesinin
ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yllma lhskm mukimlik belge51 sadece o yil i 1cm izleyen yihn
dordiinci ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin
elde ettikleri kar paylan i icin tevkifat suretiyle vergllend:rme nikiai vergllendxrme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyaniname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACC! VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGI

33.1. Thraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandif1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay:
kabul ettiklerine dair heyanlarr

Yoktur,
33.2. fzahnamenin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabllecegl done,mru. "SRy,

hakkinda bilgi: N
Blp, e,
Yoktur. o e @ N
RPN 5 18
33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kaps 'nﬁnd’ ‘"I “' (;;’,’ %;
izahnamenin kullamiabilecegi iilkelér hakkmda bilgi: %% ,,j?wﬁ';ﬁ') Qj
Yoktur. *ah A ‘j/y
"*«'L.q.—.ne
YA

33.5. Izahname kullanim iznin n/verllmesmm sarti olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi: /

Yoktur.
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33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satismmn  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarmna iliskin bilgilerin yetklll kurulug tarafindan sats
esnasinda yatirimeilara sunulacagma dair koyu harﬂerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki’ belgeler, Akat Mah. Hare Sk. Aztek Blok No: 1 Besiktas / Istanbul
adresindeki Sirket'in merkezi ve bagvuru yerlen ile Ihraggi’min internet sitesi
(www.aztekteknoloji.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (wwiw kap.uov.tr)
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1. izahnamede yer alan bilgilérin dayariagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge

ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve 6zel bagimsiz

denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme,

vb.)

2. ihrager’mn izahnamede yer almast gereken finansal tablolan

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu i¢ Yénergesi
EK 3: 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 yillanna ve 31.0,3;20_22 ara hesap dénemine.
iligkin Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim
Raporlari
EK 4: Bagimsiz Denetitn Kuirulugu Sorumliluk Beyanlain
EK 5: Akol Avukatlik Biirosu’nun 7 Temmuz 2022 tarihli Hukukg¢u Raporu
EK 6: 25.02.2022 tarihli GFK Rapéru
EK 7: Fon Kullanim Yeri Raporu f TRy
EK 8: SOM Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhik Hizmetleri AS;*/r@'h vl .\:}\;%3;_‘
25.01:2021 Tarih ve Som-2012-37870, Som-2012-37871, Som-2101-37895 ve Somé%;ol- /,— T‘”\’ '“_'\”;‘
37896 sayih raporlar, 24.01.2022 Tarih ve Som-2112-38417 say1li raporu ve 24. "é ‘E 7 7\\ e %
Tarih ve Som-2202-38488-Rev-1 Sayih raporu AN
EK 9: Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyanlar _
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