DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu PETKM
Mevcut Fiyat (TL) 23.10
Hedef Fiyat (TL) 18.70
Getiri Potansiyeli (%) -19%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 11.76 24.64
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 3,372
Sermaye (mlInTL) 2,534
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 58,545
Hedeflenen Piyasa Degeri 47,393
Net Borg 19,575
Firma Degeri 78,119
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 12% 45% 61% 16%
BIST100 Rolatif Getiri 9% 5% -32% -25%
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 06 Ekim 2023 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | ETILEN-NAFTA VERILERI
09.10.2023 11:01:14

Petkim Petrokimya (PETKM TI)

Etilen-nafta makasi haftalik bazda artis gosterdi

Degerlendirme: Sinirli olumlu

Petkim tarafindan paylasilan verilere gore, etilen-nafta makasi 6 Ekim 2023 tarihi
itibariyla haftalik bazda 43,0 USD/ton (%50,5) artis ile 128,2 USD/ton seviyesinde
gerceklesti. Etilen fiyatlarinda 20,5 USD/ton (%2,7) seviyesinde bir azalg
yasanirken, nafta fiyatinda ise 63,5 USD/tonluk (%9,3) bir azalis yasandi.
Hatirlanacag! iizere, makas bir ©onceki hafta 110,0 USD/ton seviyesinden
85,2 USD/tona toplamda 24,8 USD/ton azalis géstermigsti. Etilen-nafta makasinin
gecen haftaki azaligin ardindan bu hafta artis gostermis olmasini Petkim agisindan
sinirh olumlu olarak degerlendiriyoruz.

= Yil bagindan itibaren 212,2 dolar/ton seviyesinde gerceklesen etilen nafta makasi
2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 337,0 dolar/ton, 585,6 dolar/ton ve
364,9 dolar/ton seviyelerinde gerceklesmisti.

m Platts Petrokimya endeksi haftalik bazda %2,1 azalisla 863,8 USD/ton seviyesinde
gerceklesti. Yil basindan itibaren 859,0 USD/ton seviyesinde gerceklesen endeks
2020, 2021 ve 2022 yillarinda ise sirasiyla 697,3 dolar/ton, 1103,9 dolar/ton ve
1065,1 dolar/ton seviyelerinde gerceklesmisti.

m Etilen-nafta makasi petrokimya endustrisi icin genel bir karlilik metrigi olmakla

birlikte karlilik gérinim ile ilgili daha saglikli yorum yapmak icin nihai Griin
Belirli

fiyatlarinin endeksi olmasi acisindan Platts endeksi da bu acidan izlenebilir. Ancak

fivatlarinin__takip edilmesi gerekmektedir. petrokimya drilnlerinin

s6z_konusu endeksin Petkim’in Urettigi Grin gami _ile birebir ortismedigini

belirtelim.

Genel degerlendirme:

m Petkim Petrokimya igin 12-aylik hedef fiyatimiz 18,70 TL, 6nerimizi de TUT
Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi'nin %24,7
gerisinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylk verilere gore hisse

olarak siirdiiriiyoruz.

22,5x F/K carpaniyla islem gérmektedir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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Kaynak: Petkim

Kaynak: Petkim

*Ortalama deger Eyliil 2013 tarihi itibariyla hesaplanmaktadir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gecirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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