DenizYatirm

Bloomberg Hisse Kodu AGESA
Mevcut Fiyat (TL) 236.50
HedefFiyat (TL) 366.00
Getiri Potansiyeli (%) 54.8%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Arahig (TL) 148.08 264.00
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 50
Sermaye (mInTL) 180
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mInTL)

Piyasa Degeri 42,570
Hedeflenen Piyasa Degeri 65,880
Bloomberg Hisse Kodu ANHYT
Mevcut Fiyat (TL) 115.10
HedefFiyat (TL) 176.50
Getiri Potansiyeli (%) 53.3%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 73.39 122.50
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 108
Sermaye (mInTL) 430
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 49,493
Hedeflenen Piyasa Degeri 75,895
Bloomberg Hisse Kodu ANSGR
Mevcut Fiyat (TL) 29.38
HedefFiyat (TL) 48.70
Getiri Potansiyeli (%) 65.8%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Arahigi (TL) 19.26 31.52
3 Aylik Ortalama Hacim (miIn TL) 126
Sermaye (mInTL) 2,000
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 58,760
Hedeflenen Piyasa Degeri 97,400
Bloomberg Hisse Kodu AKGRT
Mevcut Fiyat (TL) 6.39
HedefFiyat (TL) 11.00
Getiri Potansiyeli (%) 72.1%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 5.92 8.71
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 67
Sermaye (mInTL) 1,612
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mInTL)

Piyasa Degeri 10,301
Hedeflenen Piyasa Degeri 17,732
Bloomberg Hisse Kodu TURSG
Mevcut Fiyat (TL) 6.31
HedefFiyat (TL) 10.70
Getiri Potansiyeli (%) 69.6%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 4.33 7.50
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 567
Sermaye (mInTL) 20,000
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mInTL)
Piyasa Degeri 126,200
Hedeflenen Piyasa Degeri 214,000

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | HIZLI BAKIS
11.08.2026 11:56:40

Sigorta Sektorii

Hizh bakis | Temmuz ayi verileri

Degerlendirme: Notr

Arastirma kapsamimizda yer alan sigorta sirketlerinin 3¢26 d6énemine ait ilk
verilerini 10 Agustos giinii itibariyle takip ettik. Kisaca 6zetleyecek olursak:

Hayat tarafi:
Temmuz ayi verilerine gore:

»  AGESA'nin, Temmuz ayindaki toplam briit prim Uretim rakami 2,785,433,544
TL seviyesinde gergeklesmistir. Bir dnceki aya gore degisim %-7, yillik degisim
ise %27 seviyelerini isaret etmektedir.

»  ANHYT'In, Temmuz ayindaki toplam brit prim Gretim rakami 2,113,162,739
TL seviyesinde gergeklesmistir. Bir dnceki aya gore degisim %-5, yillik degisim
ise %20 seviyelerini isaret etmektedir.

Ocak- Temmuz donemi verilerine gore;

» AGESA'nin, Ocak-Temmuz 2026 doneminde toplam brit prim tretim rakami
gecen yilin ayni dénemine gore %44 artisla 18.5 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Sirket'in 2026 vyilinda 33.1 milyar TL prim {retimi

gerceklestirmesini _bekliyoruz. Bu dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim

tiretim rakamlari beklentimizi %56 oraninda kargilamaktadir.

»  ANHYT'In, Ocak-Temmuz 2026 déneminde toplam briit prim Gretim rakami
gecen yilin ayni dénemine gore %30 artisla 14 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Sirket'in 2026 vyilinda 27.4 milyar TL prim Uretimi

gerceklestirmesini _bekliyoruz. Bu dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim

iiretim rakamlari beklentimizi %51 oraninda karsilamaktadir.

Hayat sigortasi segmentinde, EGM tarafindan en son Temmuz ayi yonetilen
varlik buyikligii verileri yayinlanmis durumda. Haziran ayi itibariyla toplam
yonetilen varlik biiyiikliigii, %50’lik artisla 2.007 milyar TL’ye yiikseldi.

» AGESA’nin, Temmuz ayi itibariyle toplam yonetilen varhk biyUkligt %48
artisla 387,3 milyar TL'ye ulasti. Bu donemde pazar payr %19,3 olarak
gerceklesti.

» ANHYT’nin, Temmuz ayi itibariyle toplam yonetilen varlk biyUkligt %46
artisla 338,9 milyar TL'ye ulasti. Bu donemde pazar payr %16,9 olarak
gerceklesti.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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Hayat disi taraf:
Temmuz ayi verilerine gore:

»  ANSGR'nin, Temmuz ayindaki toplam brit prim Gretim rakami 8,313,287,146
TL seviyesinde gergeklesmistir. Bir 6nceki aya gore degisim %1, yillik degisim
ise %12 seviyelerini isaret etmektedir.

» AKGRT'nin Temmuz ayindaki toplam brit prim Gretim rakami 3,145,546,000
TL seviyesinde gerceklesmistir. Bir onceki aya gore degisim %-15, yillik
degisim ise %42 seviyelerini isaret etmektedir.

»  TURSG'nin Temmuz ayindaki toplam briit prim tretim rakami 12,900,235,244
TL seviyesinde gerceklesmistir. Bir onceki aya gore degisim %-14, yillik
degisim ise %32 seviyelerini isaret etmektedir.

Ocak- Temmuz dénemi verilerine gore;

»  ANSGR'nin, Ocak-Temmuz 2026 doneminde toplam brit prim Gretim rakami
gecen yilin ayni dénemine gore %20 artisla 62.5 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Sirket'in__ 2026 yilinda 128 milyar TL prim dretimi

gerceklestirmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim

iretim rakamlari beklentimizi %49 oraninda kargilamaktadir.

N

»  AKGRT'nin, Ocak-Temmuz 2026 déneminde toplam briit prim Gretim rakami
gecen yilin ayni donemine goére %43 artisla 25.2 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Sirket'in 2026 vyilinda 44.3 milyar TL prim _Uretimi

gerceklestirmesini _bekliyoruz. Bu dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim

tiretim rakamlari beklentimizi %57 oraninda karsilamaktadir.

» TURSG'nin, Ocak-Temmuz 2026 déneminde toplam brit prim tretim rakami
gecen yilin ayni dénemine gore %30 artisla 107.1 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Sirket'in 2026 yilinda 191.3 milyar TL prim_Uretimi

gerceklestirmesini _bekliyoruz. Bu dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim

iretim rakamlari beklentimizi %56 oraninda kargilamaktadir.

Sektor genelinde prim uretimi artis egilimini siirdiirse de biiyiimenin ivme
kaybettigini izledik. Bu ay hayat disi sirketler tarafinda ANSGR’de reel biiyiime
gormemekle birlikte, hayat tarafinda gériilen ivme kaybinin dikkat ¢ekici
oldugunu dlsiinliiyoruz. Takibimizdeki sigorta sirketlerinin Temmuz ayi ve
kiimdlatif sonuglari dikkate alindiginda; hayat bransinda AGESA, hayat dis
segmentte ise AKGRT operasyonel performansiyla pozitif ayrismaktadir.
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Aylik brit prim tretimi rakamlari

Secilmis Sigorta Sirketlerine Ait Aylik Prim Uretim Rakamlan (TRY)

Dénem AGESA ANHYT ANSGR AKGRT TURSG
Oca.23 500,540,048 484,067,609 3,185,702,398 1,851,626,250 3,386,830,944
Sub.23 430,164,310 404,875,270 2,598,921,500 1,329,267,063 4,040,117,332
Mar.23 596,923,006 598,780,905 3,361,979,911 1,990,490,980 4,748,382,352
Nis.23 577,174,833 469,979,742 2,638,782,895 1,799,479,990 4,087,041,559
May.23 537,832,121 426,163,618 2,767,359,552 1,717,265,978 4,250,719,918
Haz.23 557,283,972 510,634,610 3,690,613,464 2,428,456,566 3,889,267,225
Tem.23 638,407,531 579,418,075 3,174,729,418 2,206,057,000 3,983,238,093
Agu.23 674,980,868 679,019,284 3,610,225,074 2,244,954,000 5,153,729,199
Eyl.23 670,842,671 657,159,901 3,463,561,972 2,276,148,000 5,157,920,906
Eki.23 689,294,677 695,673,702 3,443,049,172 2,166,339,000 5,547,077,620
Kas.23 733,992,639 719,021,680 4,381,661,470 2,243,062,000 6,603,899,917
Ara.23 876,456,248 843,496,839 7,911,831,542 5,039,258,000 8,669,953,962
Oca.24 993,939,845 679,618,572 5,843,962,545 3,228,837,000 10,431,999,146
Sub.24 1,140,604,411 783,647,686 4,708,212,900 3,354,940,000 8,872,321,888
Mar. 24 1,083,231,284 956,350,605 5,910,288, 761 2,967,359,000 8,858,408,814
Nis.24 1,051,671,095 852,865,841 4,616,625,350 2,856,096,000 8,361,301,066
May.24 1,093,155,918 974,556,972 5,316,789,821 2,642,659,000 6,656,646,548
Haz.24 1,119,685,142 1,016,603,336 5,149,214,051 2,472,368,000 7,229,879,939
Tem.24 1,245,726,342 1,065,555,940 5,042,417,520 2,151,014,000 6,338,015,918
ABu.24 1,262,120,181 1,122,925,526 5,128,227,393 2,215,315,000 7,559,803,811
Eyl.24 1,286,867,653 1,296,000,485 4,843,365,920 3,131,219,000 8,271,886,371
Eki.24 1,327,296,669 1,194,943,404 5,184,904,337 3,187,070,000 7,385,804,523
Kas.24 1,292,322,242 1,165,327,158 6,077,525,990 2,353,989,000 9,363,727,346
Ara.24 1,420,427,696 1,308,905,274 11,767,587,597 4,311,315,000 12,035,997,619
0Oca.25 1,520,852, 764 1,251,099,903 9,417,405,581 3,452,718,000 15,494,123,657
Sub.25 1,576,707,604 1,402,710,857 6,307,531,511 2,944,033,000 12,939,227,551
Mar.25 1,718,191,475 1,742,117,698 7,466,676,597 2,400,520,000 12,968,490,516
Nis.25 1,826,478,818 1,631,343,055 6,504,599,319 2,193,317,000 9,148,318,075
May.25 2,024,935,033 1,484,902, 751 7,078,648,732 2,210,857,000 9,876,215,435
Haz.25 1,956,147,540 1,471,039,455 7,694,096,399 2,173,635,000 12,252,761,599
Tem.25 2,192,439,565 1,764,365,162 7,407,091,923 2,216,164,000 9,807,719,481
ABu.25 2,188,890,686 1,755,708,763 7,219,230,825 2,535,098,000 10,557,142,814
Eyl.25 2,435,573,545 2,056,173,652 8,822,923,641 3,453,039,000 11,941,158,505
Eki.25 1,940,049, 765 1,856,876,855 6,837,239,176 3,806,537,000 10,640,936,050
Kas.25 2,213,518,387 1,793,937,524 8,281,461,412 2,587,710,000 13,613,973,266
Ara.25 2,777,434,051 2,466,207,853 14,846,222,265 5,081,408,000 17,877,097,369
Oca.26 1,707,290,094 1,567,284,309 11,236,888,523 4,640,732,000 19,491,401,737
Sub.26 2,631,587,752 2,148,796,341 9,114,328,924 3,361,066,000 17,698,274,098
Mar.26 2,864,756,653 1,960,863,048 9,218,756,005 3,691,249,000 16,616,139,049
Nis.26 2,668,516,768 2,056,711,358 8,325,743,409 3,331,740,000 12,414,234,652
May.26 2,824,351,193 1,905,037,907 8,051,901,167 3,370,851,000 12,950,507,006
Haz.26 3,004,850,300 2,222,424,358 8,242,087,295 3,701,294,000 15,042,732,927
Tem.26 2,785,433,544 2,113,162,739 8,313,287,146 3,145,546,000 12,900,235,244

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalan, Sirket verileri

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA
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Aylik brit prim uretimi rakamlari

Secilmis Sigorta Sirketlerine Ait Aylik Prim Uretim Performanslari (TRY) Secilmis Sigorta Sirketlerine Ait Aylik Prim Uretimlerinin Yillik Performanslari (TRY)

AGESA ANHYT ANSGR

-13%
-18%

AKGRT TURSG AGESA ANHYT ANSGR AKGRT TURSG
-22% 117%

Sub.23 129%
Mar.23 130%
Nis.23
May.23 114% 134%
Haz.23 69%
Tem.23 131% 142%
Agu.23 121% 119%
Eyl.23 102%
Eki.23
Kas.23
Ara.23
0ca.24
Sub.24
Mar.24 76%
Nis.24 75%
May.24 92%
Haz.24
Tem.24 59%
Agu.24 6% | 4%
Eyl.24
Eki.24 72% 51%

62%
55%

39%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Sirket verileri

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari, Sirket verileri

DENIZ YATIRIM STRATEJ{ & ARASTIRMA
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Emeklilik sirketleri fon buyukligu

A.S. Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Ara.21 38,425,341,071 38,711,469,902 37,123,351,950 30,096,170,037 28,134,834,814 205,573,469,727
0Oca.22 38,745,766,853 39,415,748,734 37,658,625,048 30,576,042,663 28,685,978,038 208,885,805,194
Sub.22 39,922,119,293 41,249,058,919 38,668,619,738 31,449,108,795 29,722,910,760 215,900,413,957
Mar.22 42,984,256,998 44,388,559,931 41,321,726,077 34,076,792,457 32,142,930,212 232,513,178,439
Nis.22 43,604,221,543 45,428,201,878 42,082,246,686 34,565,907,855 32,747,098,650 236,804,973,411
May.22 46,519,302,896 47,912,953,996 44,471,745,155 36,608,219,297 34,758,392,963 250,840,838,189
Haz.22 45,636,934,225 47,669,542,395 44,443,821,968 35,570,370,999 34,509,143,391 247,828,434,707
Tem.22 48,624,506,468 50,513,508,311 47,101,691,514 38,038,354,970 36,606,550,920 263,293,485,343
Agu.22 51,042,942,421 53,259,318,107 49,850,235,898 40,488,824,970 38,336,721,138 278,154,896,588
Eyl.22 51,821,710,441 54,421,741,956 50,376,211,142 40,869,859,791 38,855,281,696 282,346,960,051
Eki.22 54,534,045,548 57,046,593,005 52,860,113,462 43,653,819,759 40,787,752,057 297,654,046,834
Kas.22 60,478,230,916 62,946,584,542 58,232,295,679 48,610,972,688 44,393,973,742 328,703,595,969
Ara.22 64,883,814,053 68,199,780,285 62,238,879,023 51,400,821,931 47,052,502,993 351,406,489,608
0Oca.23 65,622,152,855 68,449,581,388 62,161,312,163 51,445,261,002 47,387,535,570 352,248,186,706
Sub.23 65,311,528,780 68,554,342,680 62,098,336,991 51,737,374,724 47,287,684,601 352,232,899,068
Mar.23 69,287,872,118 72,041,995,584 65,093,880,057 53,897,736,137 49,288,434,105 368,694,308,900
Nis.23 71,290,313,267 74,492,056,677 66,917,152,833 54,929,271,858 50,464,531,851 378,180,036,183
May.23 73,465,376,166 76,286,493,829 68,111,429,500 56,773,606,724 51,946,920,111 388,016,072,687
Haz.23 89,376,911,913 89,435,187,009 81,997,120,618 69,706,459,792 62,535,387,746 466,637,619,402
Tem.23 99,894,340,229 98,489,898,946 91,188,537,684 78,832,575,639 69,566,512,641 519,943,798,033
Agu.23 102,670,032,392 100,900,443,353 94,336,601,565 81,352,294,216 71,409,283,079 535,236,072,483
Eyl.23 104,720,980,480 102,685,765,610 97,123,102,134 83,171,626,625 72,860,962,147 547,012,406,921
Eki.23 107,820,722,780 106,591,165,339 99,456,220,085 83,725,436,698 74,838,798,738 560,336,242,482
Kas.23 114,636,929,236 111,346,157,520 105,228,075,029 89,122,884,577 78,912,431,501 591,264,845,979
Ara.23 122,636,019,757 119,929,302,192 111,305,967,990 93,106,912,183 82,857,409,038 625,502,631,703
Oca.24 128,215,412,609 123,820,049,507 116,298,232,619 98,912,833,870 87,515,444,123 655,598,268, 730
Sub.24 136,634,033,654 131,761,538,271 122,928,266,879 105,341,300,157 92,794,763,973 695,980,323,077
Mar.24 147,867,013,964 142,022,650,640 129,452, 666,881 113,357,375,868 99,189,545,004 745,074,105,651
Nis.24 156,633,383,153 149,914,852,005 138,791,896,339 120,329,740,186 105,481,680,570 790,542,757,952
May.24 159,998,911,462 152,131,730,698 143,396,029,693 123,627,763,548 108,784,111,776 808,818,980,630
Haz.24 166,181,857,239 157,329,233,429 149,417,799,617 128,609,939,943 113,026,258,904 839,319,176,234
Tem.24 171,926,736,493 162,585,370, 746 153,416,748,071 129,800,796,834 117,275,124,801 862,819,880,698
Agu.24 177,424,712,585 170,738,104,306 157,772,103,306 132,362,561,466 121,032,377,130 890,147,194,967
Eyl.24 185,873,470,436 181,588,486,744 165,344,861,876 138,052,903,921 125,891,576,741 933,893,865,071
Eki.24 186,888,851,858 187,202,299,343 166,035,370,188 137,819,308,433 128,489,258,743 943,478,907,084
Kas.24 191,720,860,213 192,734,672,201 171,686,338,381 143,345,808,597 133,713,128,905 973,734,821,200
Ara.24 194,777,947,464 199,794,942,345 176,580,191,376 148,388,948,005 138,304,745,464 1,002,570,291,430
0Oca.25 205,910,701,848 208,356,354,820 184,277,256,459 155,439,276,932 146,183,557,394 1,051,621,837,121
Sub.25 213,171,763,542 219,662,251,373 190,684,628,060 159,114,115,036 151,656,983,944 1,089,311,431,667
Mar.25 224,729,146,401 235,393,469,049 199,523,168,311 165,180,849,538 159,659,268,052 1,146,665,249,566
Nis.25 234,059,747,954 249,173,225,160 205,752,334,161 169,330,705,775 167,423,716,525 1,193,528,341,618
May.25 239,254,565,371 253,399,115,046 212,181,458,875 174,843,494,053 172,593,295,440 1,223,784,189,571
Haz.25 249,308,231,211 263,098,535,417 222,235,698,169 183,827,860,680 182,385,175,045 1,279,660,298,921
Tem.25 261,130,190,616 273,659,333,848 232,340,982,659 193,689,298,469 192,440,185,689 1,339,075,885,252
Agu.25 271,765,222,235 285,883,882,817 242,210,530,080 203,028,707,652 202,057,893,662 1,398,115,081,456
Eyl.25 299,251,765,291 317,229,939,981 262,596,126,207 217,392,314,571 220,647,182,187 1,525,636,712,535
Eki.25 314,961,643,414 335,351,240,707 277,988,629,354 229,295,964,860 233,950,167,986 1,610,533,896,155
Kas.25 325,593,960,250 347,818,722,201 289,520,562,173 238,023,104,067 245,775,136,601 1,673,116,722,750
Ara.25 348,330,149,175 382,217,028,659 314,245,996,619 255,920,769,753 267,205,958,603 1,811,854,024,371
0Oca.26 405,991,054,331 435,392,808,674 359,783,604,917 293,407,440,745 309,707,972,103 2,085,512,124,628
Sub.26 409,071,005,962 439,782,064,230 364,244,482,713 299,594,279,609 317,665,320,936 2,112,451,193,120
Mar.26 381,348,445,417 404,370,560,530 334,529,407,806 280,990,663,506 298,657,698,196 1,960,990,433,955
Nis.26 394,218,926,251 411,736,839,304 342,979,664,454 293,529,331,090 311,119,211,426 2,023,509,386,161
May.26 399,986,886,590 414,112,493,300 345,106,507,676 297,914,113,518 317,754,118,347 2,047,416,680,167
Haz.26 382,422,069,649 392,341,964,142 333,278,119,345 290,433,260,952 312,358,922,794 1,972,867,077,143
Tem.26 387,305,443,400 398,729,957,201 338,868,098,944 295,499,519,153 321,014,676,324 2,007,124,465,702

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalar, EGM

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA 5
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Emeklilik sirketleri fon biliyuklugii

mis Sigorta Sirketlerine Ait Aylik Fon Biiyiikluigii Performanslar (TR

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Alli Yasam ve Emeklilik A.S. Ga i Emeklilik ve Hayat A.S.

Kas.23 90% 7% 81% 83% 78% 80%
Ara.23 89% 76% 79% 81% 76% 78%
Oca.24 95% 81% 87% 92% 85% 86%
Sub.24
Mar.24
Nis.24
May.24
Haz.24 86% 76% 82% 85% 81% 80%
Tem.24 72% 65% 68% 65% 69% 66%
Agu.24 73% 69% 67% 63% 69% 66%
Eyl.24 77% 77% 70% 66% 73% 71%
Eki.24 73% 76% 67% 65% 72% 68%
Kas.24 67% 73% 63% 61% 69% 65%
67% 59% 59% 67% 60%
68% 58% 57% 67% 60%
67%
66%
66%
67%
67%
68%
67%
Eyl.25 61% 75% 59% 57% 75% 63%
Eki.25 69% 79% 67% 66% 82% 71%
Kas.25 70% 80% 69% 66% 84% 72%
72%
Oca.26 89%
Sub.26 88%
Mar.26 70% 72% 68% 70% 87% 71%
Nis.26 68% 65% 67% 73% 86% 70%
May.26 67% 63% 63% 70% 84% 67%
Haz.26 58% 71%
Tem.26 67%

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, EGM
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gdzden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/éneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda dnerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin go6zetildigi, mekanik bir siireg
ylritmemektedirler.
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