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Sasa Polyester (SASA TI)
2C22’de yillik bazda giiglii sonuglar

Degerlendirme: Olumlu

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 116,480
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 18,684
Firma Degeri 135,164
Nominal Getiri 26% 55% 249% 97%
BIST100 Rolatif Getiri 10% 36% 79% 31%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Arastirma
Fiyatlar 08 Agustos 2022 tarihi itibariyledir.

Sasa Polyester, 2¢22 doneminde 8,521 milyon TL satis geliri, 1,882 milyon TL FAVOK ve

3,247 milyon TL net kar agikladi. 2G22 sonuglarinda satis geliri, FAVOK ve net kar

rakamlarinin yillik bazda giliglii artis géstermistir. Giiglii operasyonel sonuglarin temel

nedenleri arasinda artarak devam eden iretim miktarlari, yenilenebilir enerji (Biogaz)

tarafindan saglanan tasarruf ve atik yonetimi yer almaktadir. Sonuglar hisse agisindan

olumlu olarak degerlendiriyoruz.

2C22'de satis gelirleri yillik bazda %213 ile glgli artarak 8,521 milyon TL seviyesine
ulagmistir. Sirketin, 2022 yilinin ilk alti ayinda polimerizasyon kapasite kullanim orani
%90 olarak gerceklesmistir (2021 yili: %80). Sirket’'in 2C22’'de satis gelirlerinin %77’si
USD, %22’si EUR ve %1’lik kismi da TL cinsindendir. Toplam satislarin %77’si i¢ piyasaya
gercgeklestirilirken, %23’l dis piyasada gergeklestirilmistir.

2C22'de uretim miktarlan Grin bazinda: Polyester Cips 207.198 ton (%38 degisimle)
Polyester Elyaf 205.342 ton (%3 degisimle) Poy 127.873 ton (%31 degisimle) Dmt
115.637 ton (%-5 degisimle) Polyester iplik 64.673 ton (%15 degisimle) olmustur.

2G22’de, FAVOK yillik bazda %220 ile giiclii artarak 1,882 milyon TL seviyesine
ulasmistir. Ote yandan yillik bazda FAVOK mariji 0,5 puan artarak %22,1 olmustur.

Sirket'in net kari, 2G22'de vyillik bazda %510 gigli artarak 3,247 milyon TL
aciklanmistir. Yilhk bazda net kar marji 18,6 puan artarak %38,1 olmustur. Net kar
rakamlarinda artarak devam eden Uretim miktarlari, yenilenebilir enerji tarafindan

saglanan tasarruf ve atik yonetimi etkili olmustur.

Genel degerlendirme: Sirket’in devam eden yatirimlari ve sektoriin sahip oldugu
blyime ivmesi olumlu sonuglar desteklemektedir. Sirketin polyester yatirimlari
kapsaminda yiksek montanli devlet tesviklerinden aldigi destekle glicli blylime
cergevesini sirdirmektedir. Sasa Polyester’in finansal borglarinin bliyik cogunlugu
doviz cinsinden olugsmaktadir. SASA hissesi son 12 ayda rolatif olarak endeksin %31
Gzerinde getiri saglamistir. Geriye dénik 12 aylik verilere gére hisse 20,7x F/K ve 22,1x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



SASA POLYESTER (SASA TI) — 2G22'DE YILLIK BAZDA GUGLU SONUGLAR

Secilmis Sirket Finansallari

SASA UFRS 6zet, TLmn

Sk 6A21 L ik
Satislar 2,726 3,649 5,738 7,108 8,521 20% 213% 5,258 15,629 197%
FAVOK 588 526 1,710 2,001 1,882 -6% 220% 1,118 3,883 247%
FAVOK marji 21.6% 14.4% 29.8% 28.1% 22.1% 21.3% 24.8%
Net Kar 532 765 -710 2,333 3,247 39% 510% 642 5,580 769%
Net Marj 19.5% 21.0% -12.4% 32.8% 38.1% 12.2% 35.7%

* Konsensus Research Turkey Rasyonet
Kaynak: Sirket, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapiimasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu ¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirnm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Goézden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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