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Gen ilag ve Saglik Uriinleri (GENIL TI)

2C22 finansallari hem ¢eyreksel hem de yillik
bazda artista

Degerlendirme: Olumlu

Gen ilag ve Saghk Uriinleri 2¢22’de 1.736 milyon TL satis geliri, 203 milyon TL
FAVOK ve 249 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan sonuglarda rakamlarin hem
¢eyreksel bazda hem de yillik bazda artis yasadigi goriilmektedir. Bu dogrultuda,
2C22 finansallarinin hisse performansi iizerinde olumlu bir etki yaratacagi
diislincesindeyiz.

m Sirket’in toplam satis gelirleri yillik %130 artarak 1.736 milyon TL olmustur. Satis

gelirleri gceyreksel bazda ise %41 artmistir.

Sirket’in Grlin portfoyliniin blylmesi ve yurt disi operasyonlarinin gelismesi ile
satislarinin 2.9 milyar seviyesine geldigi gorilmektedir. Ayni zamanda, kutu
bazinda ila¢ satisinda bir _énceki yilin_ayni_dénemine gore yaklasik %6’lik bir

blyime saglanirken gelir bazinda %100’den fazla biylme saglanmistir.

2021 yilinin basinda yeni lretim tesisinde faaliyet gdstermeye baglayan Sirket’in
bagh ortakligi Genject’in, 1¢22’de ortalama 9 milyon adet olan siringa satiglari
2C22'de ortalama 12 milyonun lzerinde gergeklesmistir. Haziran ayinda ise 14
milyon adetten fazla satis gergeklestirilerek rekor kirilmistir.

Gen ila¢ ve Saglik Uriinleri’nin 2022 yilinin ikinci geyreginde yurt igi ve yurt
disinda toplam 8 yeni ruhsat alimi gerceklestirilmistir ve boylece yil icerisinde

sirket adinda ruhsatlandirilan ilag sayisi 17’ye yiikselmistir.

2C22 FAVOK rakami yillik bazda %149 artarak 203 milyon TL'ye yiikselmistir. Ayni
dénemde FAVOK mariji yillik bazda 0.9 puan artis géstererek %11,7 seviyesinde
gerceklesmistir.

Sirket’in, net kari yilhk bazda %388 artig gosterirken, ceyreksel bazda %48 artarak
249 milyon TL olarak gergeklemistir.

Sirket tarafindan sabit kiymetlerin etkin yonetimi prensibi ¢ercevesinde gesitli
araglarin ve kullanilmayan 3 adet gayrimenkullin satisi gergeklestirilmistir. S6z
konusu satislarin sonucunda 7.7 milyon TL seviyesinde sabit kiymet satis kari elde
edilmistir.

2G21'de 8 milyon TL net finansman gideri yazan Sirket, 2C22 ddéneminde 38
milyon TL net finansman geliri kaydetmistir.

2022 birinci ¢eyrek sonunda 278 milyon TL olan net nakit pozisyonu 2¢22 donemi
sonunda 434 milyon TL olmustur. 2¢22’de net borg/FAVOK rasyosu ise -0,8x
seviyesinde gergeklesmistir (1¢22: -0,7x).

Sirket ileriye déniik, isvicre’de yerlesik Moderna ile anlasma imzalayarak mRNA

temelli Covid-19 asisinin_Tirkiye’deki satis ve pazarlamasina yonelik olasi

isbirlikleri icin calismalar yapmaya baslamistir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



DENiZ YATIRIM ARASTIRMA BILANGO DEGERLENDIRME

m Genel degerlendirme: Hisse, yil basindan itibaren relatif olarak %1 pozitif

performans gostermistir. Geriye donik verilere gore hisse 11,9x F/K ve 12,7x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.



GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI (GENIL TI) — 2G22 FINANSALLARI HEM CEYREKSEL HEM DE YILLIK BAZDA ARTISTA

Secilmis Sirket Finansallari

Secilmig Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brit Kar (mio TL)
Briit Kar Marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK Mariji
Net Kar (mio TL)
Net Kar Marji

2022

255

191

Net Borg* (mio TL)

Net Borg/FAVOK

Net Bor¢/Ozsermaye
Ozsermaye Karlihig (yillik) 37.8%
Aktif Karhihk (yillik)

122
1,232

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapiimasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu ¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirnm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

DENIZ INVEST 2022

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



