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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu BOBET
Mevcut Fiyat (TL) 6.65
HedefFiyat (TL) -
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 3.87 6.86
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 43
Sermaye (minTL) 380
Pazar Ana Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 2,527
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg 5
Firma Degeri 2,532
Nominal Getiri 3% 46% 32% 68%

BIST100 Rolatif Getiri -11% 31% -31% 14%

Hisse Performansi
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Arastirma
Fiyatlar 05 Agustos 2022 tarihi itibariyledir.
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Bogazici Beton (BOBET TI)

2C22 giicli finansal sonuglar

Degerlendirme: Olumlu

Bogazigi Beton, 2G22’de 701 milyon TL gelir, 118 milyon TL FAVOK ve 60 milyon TL
net kar agikladi. 2C22 gii¢lii finansal sonuglar agiklanmasi dolayisiyla sonuglarin

hisse performansi iizerinde olumlu bir etki yapacagini diisiiniiyoruz.

Toplam satis gelirleri yillik %189 artisla 701 milyon TL olmustur. Satis gelirleri
ceyreksel bazda ise %84 artmigtir. 2022'nin ilk yarisinda yaptigi satis gelirleri,
2021 yili toplamini gegmistir.

Sirket'in FAVOK rakami yillik bazda %187 artarak 118 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Net kar 2C22 doneminde ceyreksel bazda %199, yillik bazda ise %66 artis
gostererek 60 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2G21’de 13 milyon TL net finansman gideri yazan Sirket, 2C22 déneminde 3
milyon TL net finansman gideri kaydetmistir.

1¢22’de 91 milyon TL olan net nakit pozisyonu varken 6A22 dénemi sonunda 5
milyon TL net borg pozisyonu olmustur. 2G22’de net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0,0x
seviyesinde gergeklesmistir (1¢22: -0,6x).

Paylara iliskin fiyat hareketlerinin Sirket'in finansal performansini dogru
yansitmamasi ve fiyat tutarsizliklarinin giderilmesi, pay piyasasinda saglikh fiyat
olusumunu desteklemek amaciyla 29.03.2022 tarihli Yonetim Kurulu karariyla
geri alim programi baslatilmasina karar vermistir. Geri alim yapilan paylarin

sermayeye orani %2,71454'd{ir.

Hazir beton Uretimi ve satigi, Grlinin hazirlanisindan musterilere ulastiriimasina
kadar gecen silire¢ goéz 6niinde bulunduruldugunda bdlgesel etkinligin 6ne ¢iktigi
bir sektordir. Bu gercevede degerlendirildiginde Bogazici Beton’un Tirkiye geneli
icin pazar pay! yerine, istanbul ve istanbul Avrupa Yakas! icin pazar paylarini goz
onlinde bulundurmanin sektériin dinamikleri agisindan daha anlamh oldugu
Ozellikle
gerceklestirilen hazir beton Uretim ve satis faaliyetleri dikkate alindiginda
biri
altyapr  ve

degerlendirilmektedir. istanbul ve listanbul Avrupa Yakasr’nda

pazarin 6nde gelen sirketlerinden oldugu

Sirket, istanbul’'da
yatirimlarinin ve kentsel donisiim c¢alismalarinin hiz kazanmasiyla birlikte hazir

Bogazici Beton’un

degerlendirilmektedir. ozellikle Ustyapl

beton satis hacmini ve pazar payini artirmayi hedeflemektedir.

Genel degerlendirme: Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi'nin %14

izerinde performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gére hisse 27,6x
F/K ve 10,8x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



BOGAZICI BETON (BOBET TI) — 2G22 GUGLU FINANSAL SONUGLAR

Secilmis Sirket Finansallari

BOBET UFRS 6zet, TLmn ____2C21  3C21  4c€21  1C22  2C22 ik 6A21  6A22  Yillik |

Satislar 243 218 262 382 701  84%  189% 439 1,083 147%
FAVOK 41 41 26 50 118  138% 187% 76 167  119%
FAVOK marji 16.9% 18.8% 10.0% 13.0% 16.8% 17.4%  15.4%

Net Kar 36 9 2 20 60  199%  66% 27 80  203%
Net Marj 15.0% 4.1% 0.8% 53% _ 8.6% 6.0% _ 7.4%

* Konsensus Research Turkey Rasyonet
Kaynak: Sirket, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higcbir bélimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

DENIZ INVEST 2022

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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