DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu BIOEN
Mevcut Fiyat (TL) 17.73
HedefFiyat (TL) 29.20
Getiri Potansiyeli (%) 64.7%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 4.75 21.34
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 108
Sermaye (minTL) 500
Pazar Yildiz Pazar
Piyasa Degeri 8,865
Hedeflenen Piyasa Degeri 14,600
Net Borg 1,693
Firma Degeri 10,558
Nominal Getiri 26% -10% 264% -6%
BIST100 Rolatif Getiri 7% -16% 40% -3%

Hisse Performansi
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 13 Mart 2023 tarihi itibariyledir.
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TURKIYE | BILANGO DEGERLENDIRME
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Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlari
(BIOEN TI)

4C22’de beklenti ustii net kar

Degerlendirme: Olumlu

Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlari 4G22'de 408 milyon TL satig geliri (Konsensus:
680 milyon TL / Deniz Yatirim: 596 milyon TL), 211 milyon TL FAVOK (Konsensus:
281 milyon TL / Deniz Yatirnm: 281 milyon TL) ve 227 milyon TL net kar
(Konsensus: 120 milyon TL / Deniz Yatirnm: 120 milyon TL) agikladi. Agiklanan
sonuglarda rakamlarin hem yillik hem ceyreksel bazda arttigi goériilmektedir.
Bu dogrultuda, finansallarinin hisse performansi Uzerinde olumlu bir etki
yaratacagi diisiincesindeyiz.

m Sirket’in toplam satis gelirleri yillik bazda %145, ceyreksel bazda ise %36 artarak
408 milyon TL seviyesine yikselmistir.

m Sirket 2021 yilinda 87,6 MWe olan kurulu glictini, 2022 yili sonunda 99,2 MWe
olarak gincellemistir. 2022 yili itibariyla 19 adet tesisi bulunan Biotrend’in
santrallerinin kurulu glglerine gore agirliklandiriimis ortalama kalan YEKDEM
slresi 7 yildir. Ayrica, Biotrend 2022 yilinda ilk kez karbon kredisi ticaretine
baslamis ve 5 milyon ABD dolari gelir elde etmistir.

m 4G22 brit kar rakami yillik bazda %206 artarak 192 milyon TL olmustur. Ayni
donemde brit kar marji yillik bazda 9,4 puan artisa karsilik ceyreksel bazda 20,3
puan artis gostererek %47,1 seviyesinde gerceklesmistir.

m Operasyonel giderler 4C22’de c¢eyreklik bazda %53 azalisla 14 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. Operasyonel giderler/satislar orani ise ayni dénemde
%3,5 seviyesinde kaydedilmistir (3C22: %10,1, 4C21: %8,7).

m 4G22 déneminde FAVOK rakami yillik bazda %256 artarak 211 milyon TL
olmustur. Ayni dénemde FAVOK marji yillik bazda 16,1 puan artis géstererek
%51,6 seviyesinde gerceklesmistir. (3C22: %24,8)

m Sirket’in net kari ¢eyreksel bazda %264 artarak 227 milyon TL kaydedilmistir.

m 4C21’de 33 milyon TL net finansman gideri yazan Sirket, 4G22 déneminde 134
milyon TL net finansman gideri kaydetmistir.

m 2022 Uglincl geyrek sonunda 1,533 milyon TL olan net bor¢ pozisyonu 4G22
dénemi sonunda 1,693 milyon TL'ye yiikselmistir. 4C22’de net bor¢/FAVOK
rasyosu ise 3,8x seviyesinde gerceklesmistir (3¢22: 5,2x).

Genel degerlendirme: Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 Endeksi'nin %3

gerisinde performans gostermistir. Geriye donuk verilere gore hisse 28,5x F/K ve
23,6x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir. Mevcut durumda Biotrend
Cevre ve Enerji icin 12-aylik hedef fiyatimiz 29,20 TL olup Onerimiz AL
yoniindedir.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



BIOTREND GEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI (BIOEN TI) — 4G22'DE BEKLENTI USTU NET KAR

Secilmis Sirket Finansallari

Secilmis Kalemler 3C2 4C21  Ceyrek Degisim  Yilhk Degisim 2021 Son 3 yil ortalama
Satislar (mio TL) 36% 145% 428 245 92 255
Brit Kar (mio TL) 138% 206% 123 68 27 73
Briit Kar Marji 20.3 puan 9.4 puan 28.8% 27.6% 29.8% 28.8%
FAVOK (mio TL) 183% 256% 114 68 a3 72
FAVOK Marji 26.8 puan 16.1 puan 26.6% 27.8% 35.5% 30.0%
MNet Kar (mio TL) 264% a.d. 7 50 6 21
Net Kar Marji 34.8 puan 69.8 puan 1.5% 20.6% 6.2% 9.4%
Net Bor¢® (mio TL) 10% 112% 799 352 126 426
Met Borg/FAVOK -1.4 -3.2 7.0 5.2 3.9 53
Net Borg/Ozsermaye 2.4 -0.7 1.0 1.4 1.8 1.3 15
Ozsermaye Karlihig (yillik) 12.2% 32 puan 43.1 puan 1.2% 25.2% 6.9% 11.1%
Aktif Karlilik (yillik) 2.3% 7.4 puan 9.3 puan 0.4% 6.2% 1.7% 2.7%
* Rakarmin pozitif olmas: Sirket'in net borg pozisy da oldudi ifade ktedi
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BIOTREND GCEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI (BIOEN TI) — 4G22'DE BEKLENTI USTU NET KAR

Bilan¢o

Periyot Sonu 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022
Agiklanma Tarihi 13.03.2023 08.11.2022 18.08.2022 09.05.2022
BILANCO (milyon TL) 4022 3022 2022 1622
Dénen Varhklar 1,168 1,056 691 676
Nakit ve Nakit Benzerleri 28 0 73 106
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0
Ticari Alacaklar 336 214 141 209
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 9 10 13 20
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar 117 106 95 74
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Donen Varliklar 678 727 369 267
(Ara Toplam) 1,168 1,056 691 676
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 2,040 1,589 1,362 1,243
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0 0
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 85 61 54 54
CanliVarliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 17.79 10.36 10.36 3.29
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 34 71 71 73
Maddi Duran Varliklar 1,701 1,304 1,091 987
Serefiye 7 7 7 7
Maddi Olmayan Duran Varliklar 46 51 52 54
Ertelenmis Vergi Varligi 150 0 0 0
Diger Duran Varliklar 0 85 77 66
TOPLAM VARLIKLAR 3,208 2,645 2,053 1,919
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yuikiimliiliikler 1,219 977 554 541
Finansal Borglar 445 373 290 232
Diger Finansal Yukumlultkler 0 0 0 0
Ticari Borglar 685 467 197 240
Diger Borglar 49 32 35 46
Miusteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yikumliliklerin Disinda Kalanlar) 8 73 4 2
Dénem Kari Vergi Yakimluluga 1 11 9 0
Borg Karsiliklar 16 12 11 13
Diger Kisa Vadeli Yukumlilukler 14 10 8 7
(Ara Toplam) 1,219 977 554 541
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiiktimltiliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1,281 1,175 991 846
Finansal Borglar 1,276 1,160 967 829
Diger Finansal Yukamlalikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 1 2
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlilikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yikumliliklerin Disinda Kalanlar) 0 0] 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 5 3 3 3
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 0 0 20 12
Diger Uzun Vadeli Yukimlalikler 0.00 10.88 0.00 0.00
Ozkaynaklar 708 493 508 532
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 702 493 508 536
Odenmis Sermaye 500 500 500 500
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 26.54 26.54 26.54 0.00
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 0 0 0 0
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 47 47 47 41
Dénem Net Kar/Zarar 311 84 21 10
Yabanci Para Cevrim Farklar 0 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri -182 -165 -86 -15
Azinhk Paylan 6 0 (1] -4
TOPLAM KAYNAKLAR 3,208 2,645 2,053 1,919

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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BIOTREND GCEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI (BIOEN TI) — 4G22'DE BEKLENTI USTU NET KAR

Gelir tablosu

Sirket BIOTREND GEVRE VE ENERJi YATIRIMLARI
Periyot Sonu 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022
Agiklanma Tarihi 13.03.2023 08.11.2022 18.08.2022 09.05.2022
GELIR TABLOSU (milyon TL) 4022 3022 2022 1622

Siirduriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 408 301 285 236
Satislarin Maliyeti (-) -216 -220 -201 -168
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 192 81 85 68
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 192 81 85 68
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 0 -2 -1 0
Genel Yonetim Giderleri (-) -14 -29 -19 -16
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri -11 16 70 17
Diger Faaliyet Giderleri (-) 0 -6 -29 -29
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 166 60 105 40
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 9 0 1 1
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 9 0 1 1
Yatiim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 24 7 0 3
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 199 68 106 43
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dis1) 1 27 47 31
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -135 -12 -116 -62
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 66 83 37 12
Surdirilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 162 -20 -24 -4
Dénem Vergi Geliri (Gideri) 5 -9 -12 0
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 157 -11 -12 -4
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 227 62 13 9
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 227 62 13 9
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 227 62 11 10
Azinlik Paylari 1 0 1 -1
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.45 0.13 0.02 0.02
Sirdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu ¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

DENIZ INVEST 2023

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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