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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ANHYT
Mevcut Fiyat (TL) 102.30
Hedef Fiyat (TL) 158.30
Getiri Potansiyeli (%) 55%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 40.28 146.20
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 105
Sermaye (mln TL) 430
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 43,989
Hedeflenen Piyasa Degeri 68,069
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 0% 24% 126% -2%
BIST100 Rélatif Getiri 3% 12% 103% -2%
3.00 T T 160.00
250 + + 140.00
T 120.00
200 1 - 100.00
1.50 1 T 80.00
1.00 + T 60.00
T 40.00
050 1 T 20.00
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Kaynak: Deniz Yatinm Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 06 Subat 2025 tarihi itibariyledir.
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Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT TI)

4C24 Finansal Sonuglari Degerlendirmesi

Degerlendirme: Olumlu

Anadolu Hayat Emeklilik, 4C24 konsolide olmayan finansallarinda, 1.235 milyon TL
net kar agikladi. Bizim beklentimiz ve piyasadaki medyan beklenti 1.046 milyon TL
idi. Sirket’'in net kar rakami ¢eyreklik bazda %75 ve yilik bazda %61 artig
gostermistir. Hem emeklilik hem de hayat tarafinda elde edilen gii¢lii operasyonel
verilerle teknik gelir tarafi korunurken, yatirnm gelirlerindeki artisla 4G24
déneminde giiglii net kar biiyiimesi elde etmistir. Beklentilerin hafif lizerinde
aciklanan sonuglari olumlu olarak degerlendirirken, son doénemde bilango
aciklamalarinin ardindan hisse senetlerinin lizerinde beliren realizasyon riskinin
goz ardi edilmemesi gerektigini diisiiniiyoruz. Ancak, bizim diisiincemiz, bilangoya
yonelik herhangi bir 6nden pozisyonlanmanin en azindan su asamada s6z konusu
olmadigi ve ANHYT icin aksine katalizér olarak belirme ihtimalinin daha agir
basabilecegi.

m 176,5 milyar TL'lik fon blylklGga ve yaklasik %18 pazar payi ile UGglincl sirada yer
alan Sirket’in, fon blyiklGgi 2024 yilinda %59 artis gbstermistir. Katilimci sayisi ise
1.563.106'ya ulasmistir. Glcli operasyonel verilere ek, emeklilik tarafinda teknik

gelir korunmayi basarmistir. Emeklilik teknik geliri gegen yilin ayni ddnemine gore

%43 azalis gosterirken, bir 6nceki ceyrege gore %175 artis géstermistir. 2024 yili
toplamina baktigimizda ise emeklilik teknik gelirinin gegen yila gére %73 artis
gostererek 501 milyon TL'ye ulastigini gérmekteyiz.

m Hayat sigortasi tarafinda, toplam prim Uretimi 4C24 doneminde gegen yilin ayni
dénemine gore %62 artis gbstermistir. Bu donemde 3.669 milyon TL prim tretimi
gerceklesmistir. 2024 yilinda ise 12.417 milyon TL'ye ulasan prim Uretimi %76'lik
blylimeye isaret etmektedir. Emeklilik tarafinda oldugu gibi hayat tarafinda da

teknik gelir korunmayi basarmistir. Hayat teknik geliri gecen yilin ayni donemine

gbre %40, bir 6nceki ceyrege gore %171 artis gostererek yaklasik 550 milyon TL'ye
ulagsmistir. 2024’te ise hayat teknik geliri %73 artisla 1.632 milyon TLl'ye
ylkselmistir.

m 4C24 dbéneminde genel teknik bolim dengesine baktigimizda (hayat

disi+hayat+emeklilik) yilhk bazda %173, ceyreklik bazda ise %18 artis oldugunu

gormekteyiz. 2024 yilinda teknik bolim dengesi %57 artisla 1.572 milyon TL'ye

ulasarak opersyonel karliligin yliksek oldugu bir yili geride birakmistir.

m 4C24 Kar Tahmini Raporu’muzda da yer verdigimiz tizere bir 6nceki ceyrege gore

artis bekledigimiz net kar rakamini gli¢lii opersyonel verilere ek, yatirim gelirindeki
artis olusturmaktadir. 3¢24 déneminde yatirim faaliyetlerinden 561 milyon TL gelir
elde eden Sirket, bu ceyrekte %94 artigla 1.092 milyon TL yatirm gelir elde
etmistir. 2024 yilinda ise yatirim gelirlerinde %35’lik artis gerceklesmis, yatirim
geliri 3.743 milyon TL’ye ulagmistir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_4_24_Beklenti_Raporu_8812.pdf

ANADOLU HAYAT EMEKLILIK (ANHYT TI) — 4G24 FINANSAL SONUGLARI DEGERLENDIRMEST

= Anadolu Hayat Emeklilik i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 158,30 TL, dnerimiz AL yéniinde. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100
endeksinin %2 gerisinde performans gostermistir. ANHYT'yi 6 Subat 2025 tarihinden itibaren Dongiisel Portfoyiimiize dahil
ederken, orta-uzun vadeli beklentilerimiz cergevesinde Sirket finansallari ve hisse senedi performansinda olumlu seyrin devamini
ongoriiyoruz. Hatirlatmak gerekirse, 2024'iin son ¢eyreginden bu yana, BIST'e kote konumdaki sigorta sirketleri ve 6zelinde hayat
& emeklilik sigortaciligina egilen gruba ayri bir pencere agmaya calisiyor ve olumlu seyri yatirrmcilarimizla paylagsmaya
¢alisiyoruz.
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ANADOLU HAYAT EMEKLILIK (ANHYT TI) — 4G24 FINANSAL SONUCLARI DEGERLENDIRMESI

Finansal tablolar

Teknik béliim (min TRY) 2024/3¢ [ 2024/4C  2023/4C Y/YA 2024 2023 yly A
Hayat digi teknik gelir -0.2 0.1 a.d. -0.2 0.2 a.d. 0.4 1.6 -76%
Hayat disi teknik gider -0.4 -0.9 -55% -0.4 =il.7/ -77% =11,3) -4.1 -70%
Hayat digi, teknik denge -0.6 -0.8 -27% -0.6 -1.5 -63% -0.9 -2.5 -66%
Hayat teknik gelir 4,488 4,358 3% 4,488 3,476 29% 16,105 12,333 31%
Hayat teknik gider -3,938 -3,965 -1% -3,938 E2) 20% -14,473 -11,392 27%
Hayat, teknik denge 550 393 40% 550 203 171% 1,632 942 73%
Emeklilik teknik gelir 1,040 949 10% 1,040 569 83% 3,729 1,870 99%
Emeklilik teknik gider -959 -805 19% -959 -539 78% -3,228 -1,581 104%
Emeklilik, teknik denge 82 143 -43% 82 30 175% 501 290 73%
Hayat disi teknik denge -0.6 -0.8 -27% -0.6 -1.5 -63% -0.9 -2.5 -66%
Hayat, teknik denge 550 393 40% 550 203 171% 1,632 942 73%
Emeklilik, teknik denge 82 143 -43% 82 30 175% 501 290 73%
Genel teknik boliim dengesi 631 536 18% 631 231 173% 2,132 1,229 74%
Teknik olmayan b In TRY) 2024/4¢ 2024/3¢ c/ca 24/4C  2023/4C Y/YA 2024 2023 y/yA
Yatinim gelirleri 1,092 561 94% 1,092 747 46% 3,743 2,768 35%
Yatinm giderleri -80 -94 -15% -80 -105 -24% -340 -370 -8%
Diger faaliyetlerden ve olagandisi faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve zararlar -29 122 a.d. -29 99 a.d. -33 4 a.d.
Dénem net kar/zarar 1,235 707 75% 1,235 768 61% 4,070 2,778 47%
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari, Rasyonet
Prim Uretimi
Aylik prim iiretimi (TRY) Aylk degisim Yillik degisim
Eki.23 695,673,702 6% 94%
Kas.23 719,021,680 3% 59%
Ara.23 843,496,839 61%
Eki.24 1,194,943,404 72%
Kas.24 1,165,327,158 62%
Ara.24 55%

Toplam dénem
Ocak-Aralik 2023
Ocak-Aralik 2024

Geyrek dénem
1G23
2023
3¢23
423
1G24
2024
3G24
4¢24

Toplam prim iiretimi (TRY)
7,068,291,234

Geyrek prim iiretimi (TRY)
1,487,723,783
1,406,777,970
1,915,597,260
2,258,192,221
2,419,616,863
2,844,026,149
3,484,481,951
3,669,175,836

Toplam degisim

2023 yih toplam prim iiretimi (TRY)

76% 7,068,291,234
Geyrek degisim Yillik degisim
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Sirket verileri
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimd, Sirket verileri

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Sirket verileri
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gercevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasgilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme
(GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



