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Endeksler, para piyasalari ve emtia

—— Tiirkiye 2030

Kapanis Onceki 1Giin 1Ay Yil Bas.
BIST100 1,475 1,469 0.4% 2.8% -0.1%
islem Hacmi, TLmin 17,827 19,284 -7.6% -17.8% -51.2%
Turkey 2030 (13.11.2030) 16.99% - - -66bps 408bps
Turkey 2030 5.73% 5.73% Obps -24bps 37 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 19.00% 19.00% - - 197 bps
USD/TRY 8.28 8.32 -0.4% -4.0% 11.3%
EUR/TRY 9.84 9.90 -0.6% -3.1% 8.3%
Sepet (50/50) 9.06 9.11 -0.5% -3.6% 9.7%
Dow 35,369 35,444 -0.2% 0.5% 15.6%
S&P500 4,535 4,537 0.0% 2.2% 20.7%
FTSE 7,187 7,138 0.7% 0.9% 11.2%
MSCI EM 1,324 1,316 0.6% 2.5% 2.6%
MSCI EE 199.89 199.22 0.3% 6.6% 22.8%
Shanghai SE Comp 3,622 3,582 11% 4.7% 4.3%
Nikkei 29,660 29,128 1.8% 6.6% 8.1%
Petrol (Brent) 72.54 72.22 0.4% 42.5% 42.5%
Altin 1,823 1,828 -0.2% 3.4% -4.0%

En Cok Yiikselen & Diigenler (BIST 100)

Hisse Kodu Son Kapanis Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Gozde Girigim Srmy. Y.0. GOZDE 6.26 7.9% 126,755
Jantsa Jant JANTS 72.00 7.1% 193,487
ihlas Holding IHLAS 0.59 5.4% 79,044
Teknosa TKNSA 6.77 5.0% 143,034
Verusa Holding VERUS 50.50 4.6% 54,537
Albaraka Turk Katilim Bankasi  ALBRK 1.54 3.4% 63,114
En cok diisenler
Borusan Yat. Paz. BRYAT 425.20 -5.6% 109,721
Cimsa CIMSA 26.30 -3.1% 76,808
Erbosan ERBOS 126.90 -3.1% 45,015
Bera Holding BERA 10.62 -2.3% 65,047
Otokar OTKAR 318.00 -1.8% 62,164

Aksa AKSA 18.80 -1.7% 18,157

Piyasa Yorumu:

Bu sabah BIST100’de yatay yénlii bir acilis bekliyoruz. Onemli bir haber
akisi bulunmamasina bagli olarak kiiresel piyasalarin yurtigi piyasalarin
yoni Ulzerinde de belirleyici olacagini tahmin ediyoruz. Yatirimei ilgisi
ve hacim daha fazla kiglik ve orta blyiklikteki hisse senetleri
Uzerinde olabilir.

Bu sabah yatay acilis ve sonrasinda 1465 — 1485 arasinda islem
aktivitesi bekliyoruz.

Bugiiniin Haberleri:

Makro Ekonomi

I OVP 2022-24: Ekonominin 3 yillik yol haritasi yayimlandi
Piyasa Gelismesi

®  CFTC Verileri: Spot piyasa gelismelerinin aksine ciddi USD talebi
devam ediyor

Hisse Senetleri

®  PETKM; Etilen-nafta spread'i haftalik bazda hafif azalis gosterdi /
notr

" OTKAR; IETT Genel Mudirligi Metrobis ihalesi icin davet
mektubu aldi / sinirh olumlu

Ekonomik Veriler

®  09.00: Almanya, sanayi liretimi, %0.8-aylik, %5.1-yillik, Temmuz,
®  10.30: BOE, Saunders konusmasi,

®  12.00: Almanya, ZEW beklentiler endeksi, 30.3, Eyldl,

®  12.00: Euro Bolgesi, GSYH, %2-ceyrek, %13.6-yillik, 2C21,

® 17.30: Turkiye, Hazine nakit dengesi, Agustos.
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Piyasalarda bugiin

Piyasalarda Bugiin

Cuma gilini ABD’de agiklanan Agustos ay istihdam piyasasi verilerinin piyasa beklentilerinin
gerisinde kalmasinin ardindan gézlenen Amerikan dolari zayif egilim hafta baslangicinda yerini
kismen alicili bir seyre birakti. ABD ve Kanada piyasalarinin Labour Day tatili nedeniyle kapal
oldugu giinde vadeli endeksler karisik seyrederken, ABD’de tahvil piyasalarinda da nakit
islemler gerceklesmedi ve fiyatlama olusmadi.

ABD piyasalarinin kapal olmasi nedeniyle global likiditede azalis goriliirken, Avrupa ve Asya
kitalarinda ise genel olarak iyimser yaklasimlarin korundugu goérildi. Japonya’da basbakanin
istifa karari almasi ve gosterge endekste yer alan hisselerin degisiklige ugrayacak olmasi basta
Japonya olmak Uzere bolge endekslerine yonelik egilimin olumlu yénde gerceklesmesine
imkan taniyor. Global piyasalardaki iyimserlik 7 glindiir sliregelen yiikselise zemin hazirlarken,
Avrupa’da Stoxx 600 endeksi 6 haftanin en iyi kapanisini teknoloji hisseleri dnderliginde
gerceklestirdi. Gine’de hafta sonu takip edilen askeri darbeye yonelik haber akigi aliminyum
fiyatlarini 10 yilin zirvesine tasirken, Suudilerin Asya’ya sattiklari petrolin fiyatlamasinda
yaptiklari indirim ise petrol kontratlarinda kismen asagi yonli baskilanmanin olusmasina
neden oluyor.

ABD’de Agustos ayl tarim disi istihdam rakaminin 235 bin kisi ile piyasa beklentilerinin
gerisinde kalmasinin ardindan gozlenen Amerikan dolari zayif egilimde ana belirleyici fikir
Fed’in varlik alim programindaki azaltim siirecini 6teleyebilecegi oldu. Biz, heniiz bu noktada
oldugumuz kanaatinde degiliz.

Eylil ayr FOMC toplantisinda slirece dair yénlendirmenin daha net ifadelerle yapiimasini,
Kasim ayinda resmi duyurunun gelmesini ve Aralik ayinda da ilk azaltimin baslamasini
beklemeye devam ediyoruz. Din itibariyla ABD’de pandemi kaynakli istihdam piyasasina
yonelik saglanan tesviklerin vadesi doldu ve

bunun da devam eden pandemi slirecine ragmen is arayislarina yonelik ivmeyi desteklemesini
bekliyoruz. Diger yandan ise Delta varyantinin yarattigl ve yaratmasi muhtemel ekonomik
tahribati da yakindan izlemeye devam edecegiz. Son durumda vaka ve hastaneye yatislarda
yetiskinlerdeki diisiik asilama nedeniyle ingiltere’ye kiyasla daha kirilgan bir pozisyonda olma
egilimi strdyor.

Yerel varliklar cephesinde ise hafta baslangicindaki islemler genel hatlariyla risk alma istahinin
devamina isaret etti. Pazar giini agiklanan 2022-2024 yillarina ait OVP’de yer alan makro
projeksiyonlarin fiyatlamalara her iki yonde ek bir katkisi olusmazken, islemcilerdeki genel
kani 2022 ve sonrasindaki enflasyon tahminleri haric diger kalemlerin nispeten kabul edilebilir
duzeylerde oldugu. Turk lirasi paritede (USDTRY) 8.28’li seviyelerdeki olusumunu
surdirirken, glnlik performans agisindan %0.51 deger kazanci ile emsallerine paralel
seyretti. Kiresel cephede DXY'nin egilimi ile birlikte iceride TCMB’ye yonelik beklentiler
liranin gelecek donem performansinda etkili olacak. Genel dlislincemiz, doviz arzi tarafindaki
mevsimsel etkilerin ve genel algidaki sinirl iyilesmenin de destegi ile lirada bir miktar daha
oyun alaninin oldugu seklinde.

Orkun.Godek@denizbank.com
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Fiyatlamalar

Piyasalar

Uzun hafta sonu tatilinin ardindan ABD piyasalari bugin itibariyla yeniden islemlere geri
dénis yapiyor. Yaz aylarinda ara ara beliren pandemi siirecine yonelik negatif haber akisina
ragmen bir sekilde ylksek risk istahinin kiiresel piyasalar nezdinde korunmaya devam ettigi
bir slirecin igerisinden geciyoruz. Hafta baslangicinda hafif alicili egilimde olan Amerikan
dolari bugiin itibariyla yeniden zayiflama istegine geri doniis yapmis durumda. Asya’da
Japonya o6nderligindeki iyimserlik bu sabah Cin’de acgiklanan ticaret verilerinin de destegi ile
birlikte vadeli ABD endekslerine de yansiyor.

Cin ekonomisi Agustos ayinda 58.3 milyar dolar ticaret fazlasini piyasa beklentilerinin tizerinde
verirken, ihracat %25.6, ithalat ise %33.1 (yoy) degisimlerle beklentilerden daha iyi bir
performans sergiledi. Hafta icerisinde takip edilecek en 6nemli glindem maddesi olan ECB
toplantisi 6ncesinde gectig§imiz hafta alinan uzun yonli EUR pozisyonlarinda kismen
konsolidasyona gitme istegi gorilebilir. Ancak, bu durumun sinirli kalmasini ve zayif Amerikan
dolari temasindan destek almaya devam etmesini bekliyoruz. Mevcutta gozlenen global risk
istahina paralel yerel varliklardaki acilisin da pozitif olmasini bekleriz.

Tirk lirasi Amerikan dolari karsisinda giinii %0.51 deger kazanci ile tamamlarken, BIST 100
endeksi kapanisi %0.41 primlenmeye paralel 1474 puan seviyesinden gergeklesti. 10y vadeli
tahvilde faizin son dlzeyi +7bp ile %17.05, Ulke risk primi kapanisi ise 366bp oldu.

EMEA bolgesi endekslerinde glin sonu kapanislari genele yayilir sekilde deger kazanglarina
isaret etti. Euro Stoxx 50 %1.05, FTSE 100 %0.68, DAX %0.96 ve Rusya (RTS, USD) varliklari
%0.16 ile takip edilirken, islem hacimleri son 5 giin ortalamalarina kiyasla genele yayilir
sekilde duslis gosterdi.

Amerika kitasi islemlerinde ABD piyasalari tatil nedeniyle kapal konumda olurken, kitada yer
alan gelismekte olan (lke varliklari ise genel olarak alicili seyretti. Bovespa %0.80, Merval ise
%1.70 ile glini tamamladi.

Asya’da yeni giin fiyatlamalari olumlu seyrediyor. TSI 08.30/ NKY 225 %0.89, Hang Seng
%0.80, CSI 300 %0.58 ve KOSPI %-0.59 ile olusurken, USDCNH paritesi offshoreda 6.4526’da
sinirli yuan zayiflamasina isaret etmekte.

Orkun.Godek@denizbank.com

Fiyatlamalar

BIST 100 endeksinde 1465-1450 seviyeleri destek, 1485-1500 ise direng olarak yakindan
izlenebilir.

USDTRY paritesinde 8.28-8.23 destek, 8.35-8.40 direng olarak takip edilebilir.

Global Amerikan dolari fiyatlamalarinin EUR gaprazlari Gzerinde etkili olmaya devam etmesini
bekliyoruz. Eylil ayinda gercgeklestirilecek olan Almanya se¢imlerinde muhtemel SDP zaferi
kisa vadede EUR+ egilimi destekleyebilir. EURUSD paritesinin 1.17-1.20 bandinda
dalgalanmaya devam etmesini bekliyoruz. 1.1855-1.1835 destek, 1.1910-1.1952 ise direng
olarak izlenebilir.

Orkun.Godek@denizbank.com

DENIZBANK YATIRIM HiZMETLERI GRUBU


mailto:Orkun.Godek@denizbank.com
mailto:Orkun.Godek@denizbank.com

07 EYLUL 2021 SALI

GUNLUK BULTEN

Makro Ekonomi

OVP 2022-24: Ekonominin 3 yillik yol haritasi yayimlandi

Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan Pazar giinii ekonominin gelecek 3 yillik
dénemine ait yol haritasini igerir Orta Vadeli Program kamuoyu ile paylasildi.
Boylece kamu kesiminin 2024 yilina dair éngoruleri de ilk kez paylasiimis oldu.

Yeni programa gore Tirkiye ekonomisinin 2021 yih GSYH bilylmesinin %9
seviyesinde olmasi bekleniyor. Gegtigimiz yil paylasilan YEPte vyer alan
projeksiyonda 2021 yili igin %5.8’lik seviye yer aliyordu. Diger yandan, 2022 yilina ait
tahmin %5.5 diizeyinde sabit tutulurken, 2023 i¢in +0.5 puanhk yukari yonli revizyon
ile %5.5 duizeyine yer verildi. Benzer sekilde ilk kez paylasilan 2024 tahmini de %5.5
oldu. Programa gore 2024 sonunda ekonominin 1 trilyon dolarlik ekonomik
buyuklige ulasmasi beklenirken, kisi basi milli gelirin de 2023’te uzun bir aranin
ardindan ilk kez $10.000 seviyesinin Uzerine tirmanarak $10.703, 2024’te ise
$11.465 seviyesine ulasacagl tahmin ediliyor.

Tirkiye ekonomisinde enflasyonun (TUFE) 2021 vyilinda %16.2 dizeyinde
gerceklesmesi bekleniyor. S6z konusu seviye, Temmuz ayinda TCMB tarafindan
paylasilan Enflasyon Raporu’nda yer alan %70’lik olasiligl iceren 2021 yih tahmini
olan %14.1'in de uzerinde yer almakta. 2022’de enflasyonun %9.8 olmasi
beklenirken, 2020’de paylasilan YEP’e kiyasla +3.8 puanlik yukari yonde gilincelleme
s6z konusu. TCMB’nin ER’de yer alan tahmini ise %7.8. 2023 ve 2024 yillarinda
TUFE’nin sirasiyla %8 ve %7.6 diizeyinde gerceklesmesi tahmin edilmisti.

Cari islemler dengesine yonelik beklentiler Eyliil 2020’ye kiyasla yukari yénde
giincellendi. Buna gore, 2021’de CiD/GSYH oraninin %-2.6, sonraki yillarda ise
siraslyla %-2.2, %-1.5 ve %-1 olmasi 6ngoriliyor.

issizlik orani 2021 icin %12.6 diizeyinde tahmin edilirken, gelecek yil %12, 2023'te
%11.4 ve 2024’te ise %10.9 dizeylerinde beklenmekte. Program siiresince tek haneli
issizlik orani beklentisi projeksiyonlar icerisinde yer almazken, 2024 sonunda
istihdam diizeyinin 32 milyonun {izerine tasinacagi tahmin edildi.

Butce dengesine yonelik beklentiler 2021 yili i¢in %-3.5 (merkezi yodnetim
butcesi/GSYH) olarak tahmin edilirken, benzer seviye 2022 yili icin de korundu.
2023’te agigin sinirl azalisla %-3.2'ye, 2024’te ise %-2.9'a gerilemesi beklenmekte.
Programdan one ¢ikan diger 6nemli ayrintilar ise:

o Onci gostergeler yilin Gglincli ceyreginde ekonomik faaliyetlerdeki giiclii
gérinimin strdigini gosteriyor.

o Yihn kalaninda yurtigi talepte bir miktar yavaslama bekleniyor. Ancak dig
talebin katkisiyla ekonomide olumlu goriniim korunacak. Turizm
biyimeye 6nemli katki saglayacak.

o Yihn kalaninda baz etkisinin yaninda kur gelismelerinin etkisindeki gerileme
ve gida fiyatlarindaki diizeltme etkisiyle yillik enflasyon azalacak.

o Salginin olumsuz etkilerini sinirlandirmak icin alinan tedbirlerin blyukligi
734.2 milyar TL olacak.

o Salgin etkisiyle ylkselen kamu aciklarinin azaltiimasi ve mali disiplinin
surdirilmesi orta vadeli program doneminin temel amaci olacak.

o Enflasyon hedeflemesi uygulamasina devam edilecek.

o 3yilda 3 milyon 511 bin kisiye is saglanacak.

2022-2024
Yeni Ekonomi Programi 2020 2021GT 2022P 2023P 2024P
GSYH Buytumesi (%) 1.8 9.0 50 5.5 5.5
Enflasyon (%) 14.6 16.2 9.8 8.0 7.6
Cari islemler Dengesi/GSYH (%) -5.2 -2.6 22 -15 -1.0
issizlik Orani (%) 132 126 12.0 11.4 10.9
Butge Dengesi/GSYH (%) -3.5 -3.5 -3.5 -3.2 -29,

Deniz Yatirim Arastirma, OVP

DENIZBANK YATIRIM HIZMETLERI GRUBU
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2020-2023
Yeni Ekonomi Programi 2019 2020GT 2021P 2022P 2023P
GSYH Bilyimesi (%) 09 0.3 5.8 5.0 5.0
Enflasyon (%) 11.8 105 8.0 6.0 4.9
Cari Islemler Dengesi/ GSYH (%) 12 35 -1.9 -0.7 0.1
i;sizlik Orani (%) 13.7 13.8 129 11.8 10.9
Biitce Dengesi/GSYH (%) -2.9 -49 43 -39 -35,

Deniz Yotinm Arogtirma, Yeni Ekonomi Progromi

Orkun.Godek@denizbank.com

Piyasa Gelismesi

CFTC Verileri: Spot piyasa gelismelerinin aksine ciddi USD talebi devam ediyor

= CFTC tarafindan acgiklanan data setine gore spekilatorlerin 31 Agustos haftasi
islemlerinde (gecikmeli egilim) nette 2.3 milyar dolarlik Amerikan dolari talepleri
gbzlendi. Hesaplamalarimiza goére, spekilatérler son 2 hafta igerisinde 9.9 milyar
dolarhk uzun yénli Amerikan dolari pozisyonu alirken, EUR kontratindaki satis istegi
ise dikkat ¢ekti. Haftalik bazda dolar endeksi kontrati +328, EUR -14154, GBP +1845
ve JPY +3541 ile takip edilirken, emtia cephesinde XAU +5897, Brent tipi petrol ise -
10062 oldu. ABD tahvilleri hem kisa hem de uzun vadelilerde satis baskisi agir
basarken, 10y vadelide -143131 kontrat ile ciddi anlamda ¢ikis gbzlendi. Ayni dénem
icerisinde SPX -43617 oldu.

=  Disiincemiz: Genele yayilir ¢apta Amerikan dolari yiiksek talep beklememe
egilimimizde herhangi bir degisiklik bulunmuyor. Aylik kapanisin DXY endeksi
nezdinde kritik 92.0 seviyesi sinirinda gergeklesmesi kismen soru isaret yaratsa da
beklentimiz, 92.0-94.0 araligindaki fiyatlama isteginin devam etmesi yoniinde. Fed’in
Eylil ayr FOMC toplantisinda varlik alim programindaki azaltim siirecine dair daha
net mesajlar sunmasi USD+ baskinin azalmasina kisa vadeli islemlerde yardimci
olabilir. Diger yandan bu durum ayni zamanda risk istahi pozitif ¢ikarimina da izin
vermekte. Hesaplamalarimiza goére, Haziran FOMC toplantisindan bu yana 30 milyar
dolarlik uzun yonli pozisyonun agilmis olmasi ise geri doniislerde ivmenin
sanilandan daha yiiksek olmasina zemin hazirlayabilir. Geride kalan haftadaki talebin
bir kisminin ay sonu islemlerinden kaynaklandigina inaniyoruz. Faizlerin seyri
belirleyici olacaktir.

= EK: 17 Ocak 2021 haftasi ile birlikte sizlerle EUR, GBP ve JPY ¢aprazlarinda agilan
toplam pozisyonlarin USD karsiliklarini da tablo tzerinde ayrica paylasiyoruz.
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Kaynak: Deniz Yatirim Arastirma hesaplamalar, Bloomberg

ABD tahvil faizi sag eksende ters gevrilmistir.

Orkun.Godek@denizbank.com
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Hisse senetleri

Bloomberg Kodu PETKM TI
Tavsiye AL
Fiyat/Hisse TRY6.13
Hedef Fiyat/Hisse TRY7.30

Getiri Potansiyeli
HAO

Piyasa degeri

19%
37%
TRY15,536 min

Bloomberg Kodu

OTKARTI

Tavsiye
Fiyat/Hisse
Hedef Fiyat/Hisse
Getiri Potansiyeli
HAO

Piyasa degeri

Degerlenmemis
TRY318.00

na

na

27%

TRY7,632 min

PETKM; Etilen-nafta spread'i haftalik bazda hafif azalis gésterdi / n6tr

Petkim tarafindan paylasilan verilere gore, etilen-nafta spread’i Eylul ayinin
ilk haftasinda haftalik bazda 4,5 USD (-%0,8) azalisla 595,2 USD seviyesine
geriledi. Etilen fiyatlarinda sinirh bir artis (+%0,8) goruliirken, nafta fiyatinin
%2,2 artmasi spread’in haftalik bazda azalmasinda etkili oldu. Hatirlanacagi
Uzere spread 6nceki hafta da 60 USD azalis gostermisti.

Petrokimya endustrisi icin genel bir karllik metrigi olan nafta-etilen
spread’inin Haziran ayinda goérilen duaslisin ardindan toparlanmasini, 2.
yariya dair beklentiler icin olumlu bir sinyal olarak degerlendirmistik. Son
haftada goriilen geri ¢ekilmenin sinirl olmasi dolayisiyla kisa vadede hisse
lzerinde 6nemli bir etkiye neden olmayacagini tahmin ediyoruz.
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Banu.Dirim@denizbank.com

OTKAR; IETT Genel Midiirligii Metrobiis ihalesi icin davet mektubu aldi /
sinirh olumlu

Otokar, IETT Genel Mudirltgi’niin 100 adet kériikli tip dizel metrobiis alimi
ve araglarin 3 yillik bakimi igin diizenledigi ihalede yaklasik 606 milyon TL
bedel ile en iyi teklifi verdiklerini 5 Agustos 2021 tarihinde agiklamisti.
Sonuglarin kesinlesmesi igin davet mektubu beklediklerini duyuran Sirket,
din tarihli agiklamasinda mektubun taraflarina iletildigini ve ilerleyen 10 giin
icerisinde s6zlesmenin imzalanacagini duyurdu. Arag teslimatlarinin 2022 yili
icerisinde partiler halinde tamamlanmasi planlaniyor. Sozlesme buyuklGgi
ve siliresi dikkate alindiginda haberi kismi olumlu olarak degerlendiriyoruz,
ihale haberinin Agustos ayinda agiklanmis olmasi dolayisiyla haberin kisa
vadede hisse lizerinde sinirli bir etkiye neden olacagini tahmin ediyoruz.
Otokar’in 2020 yih cirosu 2,9 milyar TL, 2021 yili ilk 6 ayhk cirosu ise 1,86
milyar TL diizeyindedir.

Banu.Dirim@denizbank.com
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KAP ve Sirket Haberleri KAP ve Sirket Haberleri

Yapilmasi Planlanan Genel Kurullar: 7 Eylul EUHOL /8 Eyliil PENTA (Olaganusti)/10Eylul
IDEAS(Olaganiistii)/12 Eylul SANEL/13 Eyliil KUYAS(Olaganiistii)/ 15 Eylil BALAT-CEOEM
/17 Eylil PETKM /24 Eylil TKURU/28 Eylil MEGAP(Olaganistl)/30 Eylil GLRYH-
SAMAT/15 Ekim DIRIT

Europap Tezol Kagit halka arzi 8-9-10 Eyliil tarihleri arasinda gergeklesecek. Pay basina
13,87 TL fiyatla talep toplanacak olan Europap Tezol Kagit'in arzinda, ek satis hakkinin
tamaminin kullaniimasi halinde halka agiklik orani %24, halka arz blyUklugu ise 333
milyon TL olacak.

KAP HABERLERI:

ARDYZ: Milli Savunma Bakanhgi Askeri Fabrikalar Genel Mudurliigi tarafindan teknik
yeterlilik, kalite, teslimat performansi ve satis sonrasi hizmetler alanlarinda yapilan
denetim sonucunda gerekli yeterlilige ulasarak, "Ar-Ge, Tasarim ve Yazilim" kapsaminda
"Onayh Tedarikgi Belgesi" almigtir.

BJKAS: ile Bitci Teknoloji A.S. arasinda yuritlilen gorismeler neticesinde, Tribin
Sponsorlugu ve sozlesme kapsamindaki diger reklam haklarinin kullaniimasi karsiliginda
2021-2022 sezonundan baglamak {izere 3 sezon igin Sirketimize toplam 5.627.000 Avro +
KDV 6denmesi konusunda anlagma saglanmistir.

CEOEM: Red bull tiinel ugusu rekor denemesi lojistik destek hizmeti organizasyonu isini
270.000 Euro bedel ile gergeklestirmistir.

DGKLB: 11.08.2021 tarihinde ilan edilen KAP agiklamasinda, Tirk mobilya sektdrinin
belli basli mobilya firmalarindan 8 firmanin bir araya gelerek dis ticaret alaninda faaliyet
gdstermek Uizere yeni bir sirket kurulmasi konusunda anlastigi, Sirket merkezi istanbul
olarak belirlenen sirketin unvaninin FTR Dis Ticaret Mobilya Anonim Sirketi'nin olarak
belirlendigi ilan edilmistir. FTR Dis Ticaret Mobilya Anonim Sirketi'nde kurucu olarak yer
alacak firmalardan birinin ortakliktan vazgecmesi sebebiyle Dogtas Kelebek Yonetim
Kurulu'nun 06.09.2021 tarihli karari dogrultusunda, kurulacak olan FTR Dis Ticaret
Mobilya Anonim Sirketi'nin sermayesinin %14,2857 (1.430.000 TL) oraninda istirak
edilmesine ve sirketi temsilen Davut Dogan'in sirket temsilcisi olarak atanmasina karar
verilmistir.

DOKTA: Orhangazi Demir Dokim tesislerinde katma degerli islenmis dokiim parca
kapasitesini artirmak i¢in mevcut isleme tesisi binasina ek yeni bina yatirimi yapma
karari almis, yapi ruhsati miracaati ile ilgili dokiiman ve projeleri 03.09.2021 tarihi
itibariyle Orhangazi Belediyesi'ne teslim ederek ruhsat alinmasi siirecini baslatmigtir.
Yapilmasi hedeflenen yeni isleme tesisi binasinin kapal alaninin yaklasik olarak 18.000 m?
olmasi planlanmaktadir.

GEREL: Yonetim kurulu toplantisinda; Sirket ile Kamerun Cumhuriyetinde kurulu Musaac
(la mutuelle de santé des acteurs de I'économie) arasinda imzalanan 3 adet anahtar
teslim hastane insaati ile elektrik ve mekanik isi icin sube agilmasina yonelik ekli kararlar
alinmigtir: 1.Sirketin Kamerun Cumhuriyeti'nde 189, rue 1788 Bastos-Yaunde adresinde
bir sube agilmasina, 2.Sube unvaninin Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. Kamerun
Yaunde Subesi olmasina, 3.Subeye 10.000.000 Orta Afrika CFA Frangi (yaklasik 15.000
Euro) sermaye tahsis edilmesine, 4.Subeyi temsilen Sirket ¢calisanimiz Emre Emsen'nin 3
yil stire ile subeyi miinferit imzasi ile temsil ve ilzam etmek lzere sube midiri olarak
atanmasina,5.Subenin istigal konusunun, hastane insaati isi kapsaminda kaba-ince ingaat
isleri ile elektrik ve mekanik isleri ile istigal etmesine karar verilmistir.

KLKIM: Tescil islemleri vyapilan "Visuelle" markasi adi altinda, dekoratif
boya/siva/kaplama ve mimari-iscilik hizmeti sunulacaktir. Yeni markaya yonelik lansman
15.09.2021 tarihinde yapilacak olup, bu tarih itibariyle sunum ve marka gorsellerine
www.kalekim.com linkinden ulasilabilecektir.

OTKAR: 5 Agustos 2021 tarihli ODA ile en iyi teklifin Otokar tarafindan verildiginin
aciklandig) IETT Genel MidurlGgi'nin ihalesine(100 adet kériikli tip dizel otobiis alimi)
iliskin davet mektubu Otokar’ a iletilmis olup; ihale s6zlesmesi yasal siiresi olan 10 giin
icerisinde imzalanacaktir. S6z konusu ihale ile ilgili teslimatlarin partiler halinde 2022 yili
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icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir. -ihale bedeli ve ihale Bedelinden Ortaklik
Payina Digsen Kisim: Yaklagik 606 milyon TL - Ortakhk Payina Disen Kismin Kamuya
Agiklanan Son Gelir Tablosundaki (2020 Yillik) Briit Satis Hasilatina Orani: % 21

RYGYO: Sirketin portfoylinde yer alan mevcut depolarin Yesil Lojistik kapsaminda karbon
salinimini azaltan "Solar Depolara" ¢evirmesi , yeni depolarin da " Solar Depo" olarak
insa edilmesi devam etmektedir. Depo gelirlerini artirmak ve elektrik tiketim
maliyetlerini disiirmek amaciyla , istanbul Tuzla Orhanli'daki depo ¢atisinin (izerine
30.03.2021 tarihinde 1.etabi kurulan yeni GES tesisinin, 1.584 kWp giiciinde 2.etabi
kurulacak, boylece toplam kurulu giicii 2.431 kWp'ye ¢ikmis olacaktir. Bu tesis ile birlikte
depo catilarinin Gzerine kurulmus olan GES Tesisleri kurulu gli¢ toplami 21.3 MWp'ye
ulagmis olacaktir.

SKBNK: SPK’ na yapilan basvuru kapsaminda istiraki Seker Gayrimenkul Yatirim Ortakhg
A.S." ye bugln tarihli teblig edilen 26.08.2021 tarih ve 44/12 sayili yazi ile Sirketin GYO
statlslinlin devam etmesine ve bu kapsamda Sirketin paylarinin halka arzinin en geg
31.12.2022 tarihli finansal tablolari ile gergeklestirilmesini teminen ek siire verilmesine,
Kurul tarafindan iletilen tim eksiklerin giderilmesi ve talep edilen hususlarin yerine
getirilmesi suretiyle halka arz basvurusunun makul bir sire icerisinde Kurula iletilmesine
karar verilmistir. Bu kapsamda Seker GYO tarafindan SPK vyazisinda belirtilen
diizenlemelerin yapilmasini takiben, piyasa kosullari da dikkate alinarak taninan ek siire
icerisinde yeniden halka arz basvurusu gergeklestirilecektir.

SNKRN: Bagli ortaklik SENKRON BINA TEKNOLOJILERI A.S' nin devir alma yoluyla ile
kolaylastirilmis  usulde birlesmesine iliskin yénetim kurulu karari ile SPK'ya
basvurulmasina karar verilmistir.

PAY ALIM-SATIM BIiLDiRiMLERI:

AVHOL: 06.09.2021 tarihinde 5,16-5,21 TL fiyat araligindan 350.000 adet satis islemi
Alsancak Saglik Hizmetleri A.S. tarafindan yapilmistir. Bu islem sonrasinda sahip olunan
pay orani %46,87 seviyesine gerilemistir.

ENKAI: 03.09.2021 tarihinde 10,55-10,62 TL fiyat araligindan toplam 300.000 adet alis
islemi Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Sinan Tara tarafindan yapilmistir. Bu islem
sonrasinda sahip olunan pay orani %0,339 seviyesine yikselmistir.

GENTS: 31.08-03.09.2021 tarihlerinde 3,20-3,24 TL fiyat araligindan 23.386 adet alig
islemi Mustafa Kahraman tarafindan yapilmistir. Bu islem sonrasinda sahip olunan pay
orani %0,037 seviyesine ylikselmistir.

INFO: 13.07.2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile baslatilan pay geri alim programi
kapsaminda, 06.09.2021 tarihinde 4,00-4,02 fiyat araligindan toplam 48.300 adet alis
islemi pay geri alim islemlerine istinaden gergeklestirilmistir. Geri Alim programi
cercevesinde gergeklestirilen islemle birlikte sirket sermayesindeki pay orani %2,577
sinirina ulasmistir. (Geri Alim Programi Cercevesinde; Geri Allma Konu Azami Pay
Sayisi:7.000.000/Geri Alim icin Ayrilan Fonun Toplam Tutari:30.000.000TL.)(Toplam:
3.642.042 adet pay 13.741.935 TL karsiliginda 3.773 TL ortalama fiyat ile geri alinmistir).

HuseyinVedat.Tinc@denizbank.com
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Teknik Yorum BIST 100 Endeks Teknik Analiz

Din endeks 1469.75 — 1478.73 arasinda islem gordi ve ginli +0.41% degisimle 1474.72
seviyesinde kapatti. islem hacmi diisiik seviyede gergeklesti.

Endeks gelen alimlarla yeniden 1470 direng seviyesi Uzerinde kapanis yapt.1470 Uzerinde
kaldikga olumlu teknik goérinimiin devam ettigi dislincemizi koruyoruz. Kisa vadeli
pozisyonlarda ana destek ve stop loss seviyemizi olarak 1460 olarak devam ettiriyoruz. 5g.
Ort. 1473.85 22 g. Ort. 1452.05 seviyesindeler.

Destek olarak 1460 ve 1470 , direng olarak 1485 ve 1500 takip ediyoruz.

Bu sabah yatay acilis ve sonrasinda 1465 — 1485 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

XU100 Teknik Analiz, TRL
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Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma

AliBarbaros.Demirer@denizbank.com
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Teknik Yorum VIOP - X30YVADE Teknik Analiz

Din endeks 1469.75 — 1478.73 arasinda islem gordi ve gini +0.41% degisimle 1474.72
seviyesinde kapatti. islem hacmi diisiik seviyede gergeklesti.

Endeks gelen alimlarla yeniden 1470 direng seviyesi lzerinde kapanis yapti.1470 Uzerinde
kaldikga olumlu teknik goérinimiin devam ettigi disincemizi koruyoruz. Kisa vadeli
pozisyonlarda ana destek ve stop loss seviyemizi olarak 1460 olarak devam ettiriyoruz. 5g.
Ort. 1473.85 22 g. Ort. 1452.05 seviyesindeler.

Destek olarak 1460 ve 1470 , direng olarak 1485 ve 1500 takip ediyoruz.

Bu sabah yatay acilis ve sonrasinda 1465 — 1485 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

X30YVADE Teknik Analiz, TRL
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Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma
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odel Portfo Deniz Yatirim Model Portfoyii

Hisse Portféye Girig Tarihi  Hedef Fiyat Potansiyel N omi.n.al Get.ir.i BIST:lDO'e. I.liilatif (.ietiri Portféydeki Agirlik
(Portféye giristen itibaren) (Portféye giristen itibaren)
ISCTR 24.01.2020 7.40 29% -21.4% -34.9% 8.8%
TUPRS 15.04.2020 120.60 16% 18.4% -23.0% 8.8%
GARAN 19.06.2020 11.50 16% 19.8% -7.7% 8.8%
SISE 04.09.2020 10.90 25% 39.9% 3.1% 8.8%
MGROS 18.01.2021 50.42 44% -19.6% -15.1% 8.8%
ISMEN 24.03.2021 22.75 51% -8.5% -12.2% 8.8%
TAVHL 10.05.2021 33.60 39% 1.1% 0.2% 7.7%
TIKOM 10.05.2021 10.90 48% 7.9% 6.9% 7.7%
KORDS 10.05.2021 32.70 34% 3.7% 2.7% 7.7%
0ZKGY 10.05.2021 6.50 32% 10.6% 9.5% 7.7%
KRDMD 18.05.2021 11.50 52% -8.8% -9.7% 7.7%
YKBNK 24.08.2021 3.50 31% 35% 2.9% 8.8%
Nominal Getiri BIST-100'e Rolatif Getiri

2019 56.2% 24.6%
2020 49.9% 16.2%
12 ayhk 62.3% 18.7%
2021 b | 10.3% 10.5%
4.00 ro127
350 4 .-—/M* 122

r 117
3.00 -

F112
2.50 -

r 107
2.00 -

[ 102
1.50 1 b g7
1.00 T T T T T T 92

Eyl 20 Kas 20 Oca 21 Mar21 May 21 Tem 21 Eyl 21
Model Portféy, TRY min BIST 100 Rélatif (sag)

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Arastirma
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haftalik.takvim

Haftalik, 6 Eyliil 2021 — 12 Eylil 2021

Tarih Giin Saat  Olay Beklenti Onceki

6 Eyldl Pazartesi - ABD - isci Bayrami - -
7 Eylul Sali 12:00  EUR - Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,2% 0,2%
12:00  EUR - Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 13,6% 13,6%

12:00 EUR - ZEW Ekonomik Hissiyat (Eyl) - 42,7

17:30 TR -Hazine Nakit Dengesi (Agu) - -67,930B

8 Eyldl Carsamba 15:55  ABD - Kirmizi Kitap (Yillik) - 18,6%
17:00  ABD - isimkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Tem) 9,281M 10,073M

9 Eylul Persembe 14:45  EUR - Mevduat Hesap Orani (Agu) -0,50% -0,50%
14:45  EUR - Faiz Orani Karari (Agu) - -

10 Eyliil Cuma 10:00 TR -issizlik Orani (Aylik) (Tem) - 10,6%
15:30  ABD - Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Agu) 5,6% 6,2%

15:30  ABD - Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Agu) 0,5% 1,0%

15:30  ABD - Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Agu) 0,6% 1,0%

15:30  ABD - Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Agu) 7,3% 7,8%

19:00 ABD - WASDE Raporu - -
11-12 Eylul Haftasonu - - - -

12 DENIZBANK YATIRIM HIZMETLERI GRUBU
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Dis Borg Piyasasi

Vadeye Kontrat,

Kupon Orani Vade Kalan Yil Fiyat 1G, pp Getiri 1G, bps Z-spread $ min
USD Eurobond
Turkey 22 5.13% 25 Mart 2022 0.53 - - 1.54% - 139 1,000
Turkey 22-1 6.25% 26 Eylul 2022 1.00 - - 2.30% - 214 2,500
Turkey 23 3.25% 23 Mart 2023 1.49 100.56 - 2.88% - 266 1,500
Turkey 24 5.75% 22 Mart 2024 2.34 - - 3.96% - 356 2,500
Turkey 25 7.38% 5 Subat 2025 3.07 109.08 - 4.47% - 388 3,250
Turkey 26 4.25% 14 Nisan 2026 4.15 - - 4.83% - 404 1,500
Turkey 30 11.88% 15 Ocak 2030 5.92 140.29 - 5.73% - 461 1,500
Turkey 34 8.00% 14 Subat 2034 8.36 114.35 - 6.32% - 496 1,500
Turkey 36 6.88% 17 Mart 2036 9.20 103.27 - 6.52% - 510 2,750
Turkey 38 7.25% 5 Mart 2038 10.11 107.27 - 6.52% - 507 1,000
Turkey 40 6.75% 30 Mayis 2040 10.71 - - 6.72% - 523 2,000
Turkey 41 6.00% 14 Ocak 2041 11.27 - - 6.70% - 518 3,000
Turkey 43 4.88% 16 Nisan 2043 12.38 81.79 - 6.45% - 490 3,000
Turkey 45 6.63% 17 Subat 2045 12.03 97.60 - 6.83% - 530 3,000
Turkey 45 6.63% 17 Subat 2045 12.03 97.60 - 6.83% - 530 3,000
EUR Eurobond
Turkey 21 E 4.35% 12 Kasim 2021 0.17 100.87 - -0.57% - -5 1,484
Turkey 23 E 4.13% 11 Nisan 2023 1.55 103.86 - 1.63% - 213 1,187
Uluslarari Sukuk
Turkey 24-1 4.49% 25 Kasim 2024 2.99 101.67 - 3.93% - 337 1,000
Samurai
Turkey 22 JPY 1.47% 15 Mart 2022 0.51 100.75 - 0.01% - 9 820
Turkey 24 JPY 1.05% 25 Eylul 2024 2.95 99.79 - 1.12% - 113 911
Turkey 33 JPY 2.68% 7 Subat 2033 - - - - - - 168
Dual currency GDNs*
Turkey 23 TRY 7.10% 8 Mart 2023 1.39 86.91 - 17.37% - - 1,760
* Global depositary notes emulating TRY local bonds, while interest and principal on these instruments is paid in USD  ** Emulating inflation-linked local bonds
DENIZBANK YATIRIM HiZMETLERI GRUBU 13



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak
hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatinnm higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank
Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik
bir yatinm tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanlg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimG Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan
cogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

© DENIZ INVEST 2021

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL >%20
TUT %0-20
SAT <%0 1

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



